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中化国际（控股）股份有限公司 

关于控股子公司转让股权的补充公告 

 

【特别提示】 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

2017年2月28日，中化国际（控股）股份有限公司（以下简称“公司”）在上海

证券交易所网站和《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》上刊登了《中

化国际关于控股子公司转让股权的公告》。公告中称，“自投资以来，SIAT公司经

营业绩远低于预期，并且SIAT公司业务中约60%为油棕业务，与合盛公司天然橡胶主

业不关联，加上中化国际进一步控股该公司的战略目标难以实现。故中化国际决定

退出SIAT、出售35%股份并收回大额现金，以支持自身发展。” 

SIAT公司的经营业绩之所以远低于预期，出于以下三个原因： 

第一，自2011年以来，大宗商品价格一路下滑。天胶价格从2011年2月的5750

美元/吨到2016年1月下跌到1040美元/吨。市场价格的下跌直接影响SIAT公司盈利能

力。2012年投资SIAT时预测2012至2016五年平均利润水平是4460万欧元，GMG的投资

目标回报率是8.1%，实际回报率是负数。（详见图表1） 

第二，截止2016年9月30日，SIAT项目给GMG带来的合并利润是负3710万新币。

2012年原始投资额3.136亿新元，到2016年9月30日的长期投资账面净值是2.735亿新

币，减少了约4000万新元，主要是累计利润亏损610万新币及累计报表外汇折算减值

3330万新币、股利分配310万新币以及重估增值230万新币所致。（详见图表2） 

第三，归属于GMG报表折算差异，主要为SIAT集团资产负债表外汇折算差异。由

于SIAT的投资子公司主要集中在非洲的尼日尼亚、加蓬、加纳、科特迪瓦等弱货币

国家，当地货币对美元的变化很大，除2013年外，每年受当地货币对美元的贬值导
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致合并权益的损失。这是投资非洲的难以回避的外汇风险。（详见图表2） 

图表1：2012年SIAT项目盈利预测 

 

图表2：GMG实际的回报数据 

 

特此公告。 

中化国际（控股）股份有限公司 

2017 年 3 月 16 日 


