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声  明 

重庆灵狐科技股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）及全体董事、

监事、高级管理人员承诺:本次股票发行方案不存在虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对本方案内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

根据《证券法》的规定，本公司经营与收益的变化，由本公司自行负责，由

此变化引致的投资风险，由投资者自行负责。



重庆灵狐科技股份有限公司                                                       股票发行方案 

 

 

 

目  录 

 

目  录 ..................................................................................................... 1 

释  义 ..................................................................................................... 1 

第一节 公司基本情况 ...................................................................... 2 

第二节 本次发行计划 ...................................................................... 3 

第三节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析 ............. 10 

第四节 其他需要披露的重大事项 ................................................ 11 

第五节 本次发行相关中介机构信息 ............................................ 12 

第六节 有关声明............................................................................ 13 

 



重庆灵狐科技股份有限公司                                                       股票发行方案 

1 

 

释  义 

 

本公司、公司、灵狐科技 指 重庆灵狐科技股份有限公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《业务细则》 指 《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则（试行）》 

《投资者适当性管理细

则（试行）》 
指 《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理细则（试行）》 

《公司章程》 指 《重庆灵狐科技股份有限公司章程》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

全国股份转让系统公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

广发证券、主办券商 指 广发证券股份有限公司 

现有股东 指 股权登记日在册的股东 

元 指 人民币元 

MM 豆 指 灵狐科技 money 到 money 的广告投放系统 

ROI 指 
广告的投入产出比，涉及三个要素：相关性（Relevance）、

原创性（Originality）、震撼性（Impact） 

SCRM 指 社会化客户关系管理平台 Social-CRM 

DSP 广告 指 DSP（Demand-Side Platform），就是需求方广告平台 
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第一节 公司基本情况 

一、公司名称：重庆灵狐科技股份有限公司 

二、证券简称：灵狐科技 

三、证券代码：835663 

四、注册地址：重庆市渝北区财富大道9号（财富园财富一号A栋6

楼） 

五、办公地址：重庆市渝北区财富大道9号（财富园财富一号A栋6

楼） 

六、联系电话：010-82662899-806 

七、法定代表人：金羽中 

八、董事会秘书或信息披露负责人：吴晓斐 
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第二节 本次发行计划 

一、本次发行目的 

公司通过本次股票发行，支持公司主营业务的发展，募集资金主

要用于业务加速发展、产品技术加大投入等所需的流动资金补充。 

二、发行对象 

（一）现有股东的优先认购安排 

现有股东优先认购的股权登记日与审议本方案相关事宜的股东

大会的股权登记日为同一日。本次发行，股权登记日在册股东均享有

优先认购权，每一股东可优先认购的股份数量上限为股权登记日其在

公司的持股比例与本次发行股份数量上限的乘积取整数。 

参与优先认购的股权登记日在册股东须在公司股东大会审议通

过本方案后 5 日内主动联系公司并与公司签署《优先认购协议》，并

按照公司发布的《发行认购公告》将认购资金存入公司指定账户，逾

期未与公司签署《优先认购协议》视为股东自愿放弃本次发行的优先

认购权。即有优先认购权股东可先行认购本次发行之股份，其他投资

者待有优先认购权股东认购后方可认购剩余发行之股份。 

（二）发行对象不确定的股票发行 

本次股票发行未确定具体发行对象，发行对象需以现金方式认购

发行的股份。 

本次发行对象的范围为符合《公司法》、《非上市公众公司监督管

理办法》、《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理细则（试

行）》等有关规定的合格的自然人投资者、机构投资者以及公司现有
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股东，合格投资者需与公司联系沟通并取得公司的确认后，于审议批

准本次股票发行方案的股东大会召开后与公司签订股份认购协议。 

本次发行未确定具体发行对象，审议《关于公司定向发行股票的

议案》等与本次股票发行认购相关的议案时，有意向参与认购的董事

及股权登记日在册股东须回避表决；对已参与表决的董事及在册股

东，公司将不接受其及其关联方认购意向。 

本次发行新增投资者累计不超过35名。由公司与主办券商依据认

购对象、认购数量等情况，确定本次股票发行的最终投资者。 

三、发行价格和定价依据 

本次股票发行将采用定价方式，发行价格为 27.10 元/股。 

本次股票发行的价格综合考虑了公司的每股净资产、所处行业、

公司成长性、公司资产质量等多种因素确定。 

四、发行股份数量及募集资金金额 

本次发行股票的种类为人民币普通股。 

本次股票发行数量不超过（含）4,060,000 股，募集现金的总额

不超过（含）110,000,000 元人民币。 

五、公司挂牌以来分红派息对公司股票定价的影响 

公司挂牌以来未有分红派息、转增股本等事项,公司在董事会决

议日至股份认购股权登记日期间不会发生除权、除息情况，不需对发

行数量和发行价格进行相应调整。 

六、本次发行新增股份限售安排 

除依照《公司法》等法律法规规定的限售股份外，本次发行的股
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票自发行完成后可以自由转让。 

七、本次发行募集资金用途 

  1、公司本次募集资金使用情况 

本次募集资金主要用于业务加速发展、产品技术加大投入等所需

的流动资金补充，用于与公司主营业务相关的用途。 

具体包括几方面： 

1) 加大公司在大流量、大数据、大IP以及头部内容等方面的投入，

促进业务更加快速发展； 

2) 公司对产品技术研发的持续投入； 

3) 公司日常运营资金的保证和补充。 

公司已按照全国股份转让系统于 2016 年 8 月 8 日发布的《挂牌

公司股票发行常见问答(三)——募集资金管理、认购协议中特殊条款、

特殊类型挂牌公司融资》的规定建立募集资金存储、使用、监管和责

任追究的内部控制制度,明确募集资金使用的分级审批权限、决策程

序、风险控制措施及信息披露要求。公司董事会批准为本次发行设立

募集资金专项账户，不得存放非募集资金或用作其他用途。公司正在

与主办券商、存放募集资金的商业银行签订三方监管协议，对本次发

行的募集资金进行专户管理。 

2、公司本次募集资金的必要性和测算过程 

(1)本次募集资金的必要性说明 

2016 年公司开始布局三大产品线：数字营销业务、电商营销业务和

移动营销业务。 

①数字营销业务：传统企业互联网营销转型的刚性需求，支撑这个
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市场规模的持续稳定扩张，这一方面来自于企业互联网营销预算的新

增，另一方面来自于企业传给市场费用的转型支付（如迭代的传统公关

公司份额）。作为公司最基础的业务，经过多年发展，数字营销业务已

相对成熟，积累了近 300 家的客户规模，新客户也在正常拓展中。依照

行业平均水平，该类业务营业收入维持 30%左右的年增长水平是比较稳

定的。 

②电商营销业务：目前公司以跨电商平台的广告投放系统 MM 豆产

品作为基础，投放结果与客户的销售结果 ROI 提升挂钩，可以按营销结

果分成，这是电商营销的客户真正需求。目前单一客户的年投放额在百

万至叁千万之间，今年 MM 豆电商客户超过 10 家，主要投放在京东平台。

考虑到 2017 年客户会加大天猫平台的投放，预计电商营销业务能够高

速增长。 

③微信营销业务：大中型客户通过微信平台聚合粉丝用户，是客户

摆脱或弱化对京东等电商平台依赖、降低运营成本、提升运营结果的需

求趋势。此类业务收入包括两部分：基于 SCRM 的用户聚合及运营管理

服务收入、基于腾讯系资源（微博、手 Q 等）的朋友圈广告和 DSP 广告

投放收入，移动端的广告（腾讯 DSP\微信朋友圈）投放。 

公司所切入的互联网营销风口方向，三个模式的闭环可互为业务拓

展支撑，比如通过数字营销的口碑推广需求切入电商平台广告的销量实

现，再切入客户用户的微信平台聚合，反之亦然。这样的结果，可能导

致原与公司只有单一需求合作的客户，同时新产生或选择另外的业务合

作需求，即会出现同一客户的ARPU值倍增情况。 
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目前三大业务中，电商营销和移动（微信为主）营销业务，将切入

大广告和大数据市场，近2～3年需要通过加大投入尽快扩大市场份额，

保证公司产品在市场中的竞争力。因此需要大量的资金用来加大对大电

商平台流量广告、移动流量广告市场的投入，对大IP以及头部内容等方

面的投入，对公司级技术新产品的研发以及高级技术人员的投入，其他

互联网大平台资源、技术、创意人才引进的投入，以及其他运营周转资

金等补充。 

（2)本次募集资金的测算过程 

流动资金估算是公司以预测企业的营业收入为基础，综合考虑各项

资产和负债的影响，对构成公司日常生产经营所需流动资金的主要经营

性流动资产和流动负债分别进行估算，进而预测公司未来期间生产经营

对流动资金的需求程度。  

具体测算方法如下： 

A、确定随收入变动的经营性流动资产和经营性流动负债项目； 

经营性流动资产=货币资金+应收票据+应收账款+预付账款+存货+

其他应收款 

经营性流动负债=应付账款+应付职工薪酬+应交税费+预收账款+其

他应付款 

B、确定需要营运资金总量； 

预测期经营性流动资产和流动负债=基期相应科目值占基期营业收

入比重×预测期营业收入 

预测期营运资本=预测期经营性流动资产-预测期经营性流动负债 
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本次测算以2015年为基期，公司2015年营业收入增长率为31.88%，

2016 年 1-6 月营业收入增长率为 42.01%，假设公司 2016 年、2017 年营

业收入增长率均为 50%，据此对公司流动资金需求具体测算如下（注：

本方案中公司对营业收入、相关财务比率的预测数据仅用于本次流动资

金测算，不构成盈利预测或承诺）： 

经营性流动资产 2015 年 12月 31 日 经营性流动负债 2015 年 12月 31 日 

货币资金 37,920,877.21  应付账款  31,268,387.26 

应收账款 74,778,812.00  应付职工薪酬  2,633,581.47 

预付款项 2,784,166.77  预收款项  1,270,801.88 

其他应收款 5,818,950.90  应交税费  4,509,852.82 

存货 976,433.54  其他应付款  222,771.04 

经营性流动资产合计 122,279,240.42  经营性流动负债合计  39,905,394.47 

2015 年营业收入 190,347,901.95 

经营性流动资产所占比例 64.24%  经营性流动负债所占比例  20.96% 

预计 2016 年营业收入 285,521,852.93  

预计 2017 年营业收入 428,282,779.39  

预计增加的经营资产 275,128,290.95     预计增加的经营负债  89,787,137.56    

预计需要流动资金 185,341,153.39  

根据上述测算，公司 2017 年流动资金需求约为 18,534 万元，截止

2016 年 6 月 30 日，公司货币资金为 2,766.55 万元。本次募集资金不超

过 11,000 万元，将全部用于补充流动资金，如有不足，公司将自行筹

措。 

3、前次募集资金情况 

公司在全国中小企业股份转让系统挂牌后，未发生募集资金情

况。 

八、本次发行前滚存未分配利润的处置 



重庆灵狐科技股份有限公司                                                       股票发行方案 

9 

本次发行前公司滚存未分配利润将由新老股东共同享有。 

九、本次发行拟提交股东大会批准和授权的相关事项 

本次股票发行经公司第二届董事会第四次会议审议通过，尚需提

交公司股东大会审议通过后实施。  

本次股票发行涉及提交股东大会批准和授权的议案如下：  

1、关于公司股票发行方案的议案；  

2、关于修订《公司章程》的议案；  

3、关于提请股东大会授权董事会全权办理本次股票发行相关事

宜的议案。 

十、本次发行涉及主管部门审批、核准或备案事项情况 

1、本次发行后，公司股东人数不会超过 200 人。因此，本次股

票发行属于《非上市公众公司监督管理办法》中第四十五条规定的豁

免核准发行的情形，本次股票发行完成后，公司需向全国中小企业股

份转让系统公司履行备案程序。 

2、公司股东重庆中科普传媒发展股份有限公司为重庆市科学技

术协会下属企业，本次股票发行尚需向重庆市财政局履行备案程序。 
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第三节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析 

一、发行后公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关

系、关联交易及同业竞争等变化情况 

本次发行后，公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理

关系均未发生变化，也不涉及新的关联交易和同业竞争。 

二、公司本次发行以现金方式认购新增股份，不涉及以非现金资

产认购的相关情况 

三、本次发行对其他股东权益的影响 

本次股票发行完成后，公司的总资产及净资产规模均有提升，资

产负债结构更趋稳健，财务实力进一步增强。本次股票发行有利于增

强公司整体盈利能力，对其它股东权益或其他类别股东权益有积极的

影响。 

四、与本次股票发行相关特有风险的说明 

本次股票发行不存在其他特有风险。 
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第四节 其他需要披露的重大事项 

一、公司不存在权益被股东及其关联方严重损害且尚未消除的情

形。 

二、不存在公司及其附属公司违规对外提供担保且尚未解除的情

形。 

三、公司现任董事、监事、高级管理人员最近二十四个月内未受

到过中国证监会行政处罚，最近十二个月内未受到过全国股份转让系

统公司公开谴责的情形。 

四、本次交易不存在其他严重损害股东合法权益或者社会公共利

益的情形。 
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第五节 本次发行相关中介机构信息 

一、主办券商：广发证券股份有限公司 

法定代表人：孙树明 

地址：广州市天河区天河北路 183 号大都会广场 43 楼 

联系电话：020-87555888 

传真：020-87555303 

项目经办人：马嘉鸿、张英歌 

二、律师事务所：北京德恒律师事务所 

负责人：王丽 

地址：北京西城区金融街 19 号富凯大厦 B 座 12 层 

联系电话：010-52682888 

传真： 010-52682999 

项目经办人：高瞻、苗帧 

三、会计师事务所：天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

法定代表人： 胡少先 

地址： 杭州市西溪路 128 号 9 楼 

联系电话：0571-88216888 

传真：0571-88216999 

项目经办人：李青龙、华瑜 
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第六节 有关声明 

公司全体董事、监事、高级管理人员承诺本股票发行方案不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性

承担个别和连带的法律责任。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为重庆灵狐科技股份有限公司股票发行方案签字页） 

 

全体董事签字： 

 

 

 

                                                               

金羽中             李志高           高以成 

 

 

 

                                                

汤  捷            宫晓静              

 

 

 

全体监事签字： 

 

 

 

                                                              

          滕娓娓            郭定平            王双双 

 

 

 

重庆灵狐科技股份有限公司 

2017 年 3 月 20 日 
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（本页无正文，为重庆灵狐科技股份有限公司股票发行方案签字页） 

 

全体高级管理人员签字： 

 

 

                                                              

金羽中            宫晓静            季  捷 

   

 

                                                            

石  岩            徐衍龙            吴晓斐 

  

 

                                               

张  林            陈小虎      

 

 

 

 

重庆灵狐科技股份有限公司 

2017 年 3 月 20 日 

 


