
中通诚资产评估有限公司 

关于珠海世纪鼎利科技股份有限公司 

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书(草案) 

中国证监会行政许可项目审查二次反馈意见通知书 

涉及资产评估有关问题的答复 

 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会 2017 年 3 月 24 日下发的“170018号”《中国证监会行政许可项目

审查二次反馈意见通知书》，以下简称《反馈意见》，我公司对进行了认真研

究和分析，并就《反馈意见》中涉及资产评估问题答复如下： 



1.申请材料显示，截至 2016 年 12 月 31 日，世纪鼎利合并报表货币资金余

额为 75,064.45 万元，其中，募集资金专户余额为 49,981.99 万元。截至 2016 年

9 月 30 日，上市公司资产负债率为 12.77%，低于同行业可比公司水平。反馈回

复材料显示，上市公司 2017年至 2021年预计新增营运资金分别为 2,558.8万元、

8,828.24 万元、10,593.88 万元、9,354.5 万元及 10,964.67 万元，合计 42,480.09

万元。请你公司结合上市公司货币资金余额，前次募集资金使用情况及未来使

用计划，上市公司资产负债率与同行业可比公司比较情况，上市公司预计未来

营运资金测算过程及结果的合理性，上市公司生产经营预计产生金流情况等，

进一步补充披露本次交易募集配套资金的必要性。请独立财务顾问、会计师和

评估师核查并发表明确意见。 

一、结合上市公司货币资金余额，前次募集资金使用情况及未来使用计划，

上市公司资产负债率与同行业可比公司比较情况，上市公司预计未来营运资金

测算过程及结果的合理性，上市公司生产经营预计产生现金流情况等，进一步

补充披露本次交易募集配套资金的必要性 

（一）上市公司货币资金余额 

截至2016年12月31日，世纪鼎利合并报表货币资金余额为75,064.45万元，

扣除截至 2016 年 12 月 31 日募集资金专户余额 49,981.99 万元后，自有资金为

25,082.46 万元。公司自有资金主要用于上市公司及子公司日常业务经营活动周

转、鼎利学院的投资建设、现金分红支出及实施公司发展战略等，具体情况如下： 

1、未来营运资金需求 

随着世纪鼎利收入规模的增加，其日常运营所需的流动资金将逐年增加，根

据上市公司最近三年营业收入增长速度及营运资金占用情况测算上市公司未来

五年需补充的营运资金总额，具体测算过程说明如下： 

（1）参考上市公司近三年的营业收入增长率预测未来五年上市公司营业收入。

上市公司最近三年营业收入分别为 44,705.43 万元、69,604.24 万元和 73,568.64

万元，最近三年营业收入复合增长率为 28.28%，谨慎选取 20%、15%分别作为

2017-2019 年、2020-2021 年营业收入年均增长率预测未来五年上市公司营业收



入。 

（2）参考上市公司最近三年各项经营性流动资产、经营性流动负债占营业收

入的比例，和未来营业收入预测来测算未来经营性流动资产和负债的规模。上市

公司 2014年-2016年营运资金占营业收入比例的平均值为 68.14%，谨慎选取 50%

作为营运资金占营业收入的比例来测算上市公司未来所需新增营运资金。具体如

下表： 

单位：万元 

项目 2014 年 占营收比 2015 年 占营收比 2016 年 占营收比 合计 

营业收入 44,705.43 100.00%  69,604.24 100.00% 73,568.64 100.00% 187,878.31 

应收账款 35,433.34 79.26% 50,404.12 72.42% 48,247.94 65.58% 134,085.40 

预付款项 1,123.66 2.51% 800.89 1.15% 1,021.47 1.39% 2,946.02 

存货 7,987.87 17.87% 9,260.94 13.31% 6,731.75 9.15% 23,980.56 

经营性流动

资产合计 
44,544.87 99.64% 60,465.95 86.87% 56,001.16 76.12% 161,011.98 

应付账款 6,084.89 13.61% 7,124.64 10.24% 12,646.15 17.19% 25,855.68 

预收账款 2,562.16 5.73% 2,806.55 4.03% 1,772.63 2.41% 7,141.34 

经营性流动

负债合计 
8,647.05 19.34% 9,931.19 14.27% 14,418.78 19.60% 32,997.02 

营运资金占

用额 
35,897.82 80.30% 50,534.76 72.60% 41,582.38 56.52% 128,014.96 

注：2014 年-2016 年营运资金占营业收入比例的平均值=2014 年-2016 年营运资金占用

额之和/2014 年-2016 年营业收入之和=128,014.96/187,878.31=68.14% 

（3）当年营运资金占用量=未来每年经营性流动资产-经营性流动负债，每年

营运资金占用量较上一年的增量为当年需补充的营运资金金额。 

具体测算过程如下： 

单位：万元 
 

项目 2017 年 E 2018 年 E 2019 年 E 2020 年 E 2021 年 E 
新增营运

资金合计 

营业收入  88,282.37  105,938.84  127,126.61   146,195.60  168,124.94  - 

营运资金

占销售收

入百分比 

50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%  -  

营运资金  44,141.18   52,969.42   63,563.30    73,097.80   84,062.47   -  

营运资金   2,558.80    8,828.24   10,593.88     9,534.50  10,964.67  42,480.09  



增加数 

根据上述测算，上市公司未来五年需补充营运资金 42,480.09 万元，公司未

来营运资金需求较大，本次配套募集资金具有必要性。未来五年公司流动资金需

求较大，公司货币资金余额将优先满足自身业务发展对流动资金的需求。 

2、鼎利学院的投资建设 

为进一步确立上市公司在职业教育领域的领先位置，更好地建设鼎利学院这

一职业教育的品牌，上市公司将在 2017 年加速鼎利学院的布局，以形成规模。

根据上市公司披露的《2016 年年度报告》，截至 2016 年末，上市公司已经累计

合作建设了 10 家鼎利学院。其中，普通模式的鼎利学院平均投资额为每所 2,616

万元，中外合作的鼎利国际学院平均投资额为每所 1 亿元。根据上市公司披露的

《2016 年年度报告》，2017 年上市公司拟新建 15-20 所鼎利学院。根据上市公司

的测算，投资一所普通模式的鼎利学院平均按 2,500 万元计算，投资一所中外合

作模式的鼎利国际学院平均按 1 亿元计算，按 2017 年投资建设 10 家普通模式的

鼎利学院和 5 所中外合作模式的鼎利国际学院的计划，则 2017 年上市公司建设

鼎利学院的支出预计所需的资金为 7.5 亿元，现有的货币资金（含募集资金专户

余额 49,981.99 万元）难以满足项目建设需要。 

3、行业并购需求 

目前世纪鼎利进入快速发展期，除了依靠自身积累拓展市场外，通过并购或

其它投资方式实现外延式扩张成为合理选择。未来，世纪鼎利将加大对外并购投

资的力度，通过对业务战略的梳理，绘制业务发展的路径图，以战略投资的方式

对上下游资源进行获取及整合，巩固优势；通过对符合经济发展趋势的行业观察

和研究，以并购的方式快速切入具有发展前景的新方向。因此，拥有充足的现金

能保证公司在并购业务中获得有利的谈判和交易机会，有利于公司快速进入新市

场，提升综合竞争力。 

4、进行股利分配的需求 

根据公司股利分配政策以及未来三年的股东分红回报规划，公司对现金分红

约定如下： 



“在符合现金分红条件情况下，每年度以现金方式分配的利润不少于当年实

现的可分配利润的百分之十，且三年以现金方式累计分配的利润不少于三年实现

的年均可分配利润的百分之三十。”因此，公司货币资金有进行现金分红支出的

需求。根据上市公司 2017 年 3 月 29 日召开的 2016 年度股东大会审议通过的《关

于 2016 年度利润分配方案的提案》，上市公司拟以 2016 年 12 月 31 日总股本

498,914,466 股为基数向全体股东每 10 股派发现金股利 0.5 元，预计现金分红所

需资金为 2,494.57 万元。 

（二）前次募集资金使用情况及未来使用计划 

1、前次募集资金使用情况 

经中国证监会证监许可〔2009〕1446号文核准，世纪鼎利向社会公众公开发

行人民币普通股（A股）股票1,400万股，发行价为每股人民币88.00元，共计募

集资金123,200.00万元，扣除承销及保荐费用、发行登记费以及其他交易费用后

经募集资金共计人民币117,299.75万元。上述募集资金到位情况业经天键会计师

事务所有限公司验证，并由其出具《验资报告》(天健验〔2010〕3-3号)。 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司累计已投入募集资金 86,783.98 万元，占前次

募集资金净额的比例为 73.98%，募集资金余额为人民币 49,981.99 万元（包括累

计收到的银行存款利息扣除银行手续费等的净额）。 

2、前次募集资金未来使用计划 

2016 年 11 月 28 日，上市公司第三届董事会第二十六次会议审议通过了《关

于使用超募资金投资建设物联网产业孵化基地的议案》《关于使用超募资金投资

建设鼎利中德国际学院运营项目的议案》，同意使用超募资金 23,289.02 万元投资

建设物联网产业孵化基地，使用超募资金 28,000.00 万元投资建设鼎利中德国际

学院运营项目。截至 2016 年 12 月 31 日，物联网产业孵化基地项目尚未投资，

鼎利中德国际学院运营项目已投资 14,000.00 万元。因此，2017 年上市公司物联

网产业孵化基地项目以及鼎利中德国际学院运营项目计划投资 37,289.02 万元，

已是上市公司董事会明确使用计划的募集资金，已占 2016 年 12 月 31 日募集资

金余额 49,981.99 万元的 74.60%，剩余募集资金难以满足上市公司后续投资建设

鼎利学院的总投资需要。 



（三）上市公司资产负债率与同行业可比公司比较情况 

世纪鼎利资产负债率略低于同行业可比上市公司平均水平，具体情况如下表

所示： 

证券代码 证券简称 
资产负债率（%） 

2016-9-30 2015-12-31 2014-12-31 

300150 世纪瑞尔 8.07  10.68  10.30  

300419 浩丰科技 12.85  10.08  30.28  

300245 天玑科技 11.18  14.75  12.20  

300290 荣科科技 14.20  18.26  32.36  

300209 天泽信息 17.17  7.74  5.21  

300365 恒华科技 18.42  11.36  6.23  

300369 绿盟科技 22.37  20.77  20.64  

300366 创意信息 23.82  21.45  31.47  

002649 博彦科技 29.48  27.33  25.83  

300231 银信科技 40.07  25.29  23.80  

平均值 19.76 16.77 19.83 

300050 世纪鼎利  12.77 15.00 17.26 

世纪鼎利资产负债率略低于行业平均水平，与浩丰科技、天玑科技、荣科科

技等可比上市公司较为接近。世纪鼎利所处软件与信息技术服务行业，属于轻资

产行业，行业内企业资产负债率普遍较低，世纪鼎利资产负债率等财务状况与同

行业可比公司较为吻合。尽管上市公司资产负债率略低于同行业可比公司水平，

但考虑公司 2017 年-2019 年新增营运资金需求 21,980.92 万元和其他已有董事会

明确用途的货币资金 39,783.59 万元（2017 年现金分红支出、投资物联网产业孵

化基地项目和鼎利中德国际学院运营项目），上市公司现有货币资金难以满足

2017 年计划建设鼎利学院的资金需要。 

（四）上市公司生产经营预计产生现金流情况 

公司 2015 年、2016 年经营活动产生的现金流净额分别为 8,169.12 万元、

24,024.57 万元，现金及现金等价物净增加额分别为-10,150.26 万元、-21,025.60

万元，根据 2015 年度和 2016 年度历史经验现金流相关数据和公司 2017 年预计

经营情况、投资、融资情况，上市公司预计 2017 年现金流数据如下： 

单位：万元 

项目 2016 年度实际数据 2017 年度预计数据 

经营活动产生的现金流量净额  24,024.57   32,205.09  



投资活动产生的现金流量净额  -33,137.87   -120,046.50  

筹资活动产生的现金流量净额  -11,902.65  -2,780.55 

汇率变动对现金及现金等价物的影响  -9.65   -5.00  

现金及现金等价物净增加额  -21,025.60  -90,626.96   

注：2017 年上市公司预计投资活动产生的现金流量净额达到-120,046.50 万元，主要包

括投资建设鼎利学院、投资物联网产业孵化基地项目等项目，投资规模较大。由于预计现金

流的数据受到上市公司经营活动客户回款速度或供应商付款速度、实际投资和融资额进度的

影响，可能导致预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预

计信息存在差异。 

预计世纪鼎利 2017 年度末的资金缺口=2016 年年末货币资金+2017 年度预

计现金及现金等价物净增加额=75,064.45+（-90,626.96）=-15,562.51 万元。上述

资金缺口已考虑世纪鼎利通过银行借款补充日常运营资金的影响，但预计截至

2017 年末世纪鼎利仍有 15,562.51 万元的资金缺口需通过债权融资等方式解决。 

综上，为了保障上市公司的良好运营和未来业务的发展，本次募集配套资金

支付本次交易相关中介机构费用以及用于本次募集资金项目投资符合公司的实

际情况，有利于提高本次交易的整合绩效，更有利于公司的稳定发展。 

二、中介机构核查意见 

通过分析上市公司货币资金余额，前次募集资金使用情况及未来使用计划，

上市公司资产负债率与同行业可比公司比较情况，上市公司预计未来营运资金测

算过程及结果的合理性，上市公司生产经营预计产生现金流情况等，本次募集配

套资金支付本次交易相关中介机构费用以及用于本次募集资金项目投资符合公

司的实际情况，有利于提高本次交易的整合绩效，更有利于公司的稳定发展，因

此本次交易募集配套资金是必要的。 

  



（本页无正文，为《中通诚资产评估有限公司关于发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金暨关联交易申请文件之二次反馈意见回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中通诚资产评估有限公司 

 

2017 年 3 月 30 日 
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