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在当前全球传统能源供应短缺，生态环境日益恶化，能源结构急需调整的大

背景下，发展清洁、高效、可持续的新能源汽车技术并实现产业化，是全球汽车

产业发展的大势所趋，也是重庆小康工业集团股份有限公司（以下简称“公司”、

“本公司”或“小康股份”）抢抓国家节能环保产业发展机遇，实现更大跨越式

发展的必然选择。 

小康股份致力于新能源汽车研发、生产、销售，全力解决纯电动运输方案，

力争打造中国纯电动汽车领先品牌。自 2016 年 6 月上市以来，公司已先后发布

了“投资纯电动乘用车建设项目、聘任特斯拉电动汽车创始人兼原 CEO 马丁.

艾伯哈德担任公司新能源汽车顾问、增资重庆金康新能源汽车有限公司”等多个

相关公告，小康股份新能源汽车发展战略正以公司 A 股上市为契机，有条不紊

地加快制定并稳步推进。 

本次拟通过的公开发行 A 股可转换公司债券（以下简称“可转债”）募集资

金也将紧紧围绕公司新能源汽车发展战略投向“年产 5 万辆纯电动乘用车建设项

目”项目。关于本次募集资金使用的可行性分析具体如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次公开发行可转债募集资金总额不超过 150,000 万元（含发行费用），扣

除发行费用后，募集资金将全部用于以下项目： 

序号 项目名称 
项目总投资 

（万元） 

拟投入募集资金 

（万元） 

1 年产 5 万辆纯电动乘用车建设项目 251,025 150,000 

总计 251,025 150,000 

如上表所示，本次公开发行可转债的募集资金将全部用于子公司重庆金康新

能源汽车有限公司（以下简称“金康新能源”）年产 5 万辆纯电动乘用车建设项

目。募集资金到位后，扣除发行费用后的实际募集资金净额少于拟投入募集资金

总额的不足部分由公司以自筹资金解决。公司可根据项目的实际需求，对上述项

目的募集资金金额及具体方式等事项进行适当调整。在募集资金到位前，公司可

以根据募集资金投资项目的实际情况，以自筹资金先行投入，待募集资金到位后

按照相关法规规定的程序予以置换。 

二、本次公开发行可转换公司债券募集资金投资项目的具体情况 
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（一）项目概况 

“年产 5 万辆纯电动乘用车建设项目”的实施主体为本公司子公司金康新能

源，总投资额为 251,025 万元，项目计划于 2018 年 10 月完成该项目工程建设，

建设地址为重庆市两江新区鱼复工业园福生大道 229 号。本项目计划实现金康新

能源年产 5 万台系列新能源乘用车和 6 万套电池 PACK 的产能目标。 

公司已收到国家发改委于 2017 年 1 月 5 日印发的《国家发展改革委关于重

庆金康新能源汽车有限公司年产 5 万辆纯电动乘用车建设项目核准的批复》（发

改产业[2017]46 号），同意金康新能源年产 5 万辆纯电动乘用车建设项目。 

（二）项目必要性和可行性 

1、日益严峻的能源和环境状况使新能源汽车发展成为当务之急 

20 世纪 80 年代以来，能源和环境已成为制约人类社会发展的两大瓶颈，石

油、煤、天然气等传统能源不断开采，资源日益枯竭，生态负荷逼近极限。我国

对进口石油资源的依存度不断增长，汽车需求的增长与能源供给矛盾日益突出。

因此从国家战略角度看，发展新能源汽车具有战略性意义。 

与此同时，环境问题特别是大气污染问题愈发受到政府部门和普通民众的关

注，特别是持续的雾霾天气更加使得全社会深切感受到了加强环境保护、节能减

排的重要性。根据国家环保中心测算，传统汽车燃烧石油燃料排放的尾气已成为

空气中的主要污染物之一，因此，发展节能环保的新能源汽车已成为环境治理，

特别是大气污染治理的重要措施。 

日益严峻的能源和环境状况使新能源汽车发展成为当务之急，如果新能源汽

车的大规模应用前景变成现实，对于减少石油依赖和减少大气污染都具有重要意

义。 

2、国家政策支持与引导给新能源汽车发展创造有利环境 

根据《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》，新能源汽车作

为国家战略性新兴产业之一，到 2020 年，新能源汽车产业将成为国民经济的先

导产业。随着“十二五”期间我国新能源汽车产业发展的政策体系已基本建立，

产业生态基本形成，在“十三五”规划中明确了新能源汽车在国民经济和社会发

展中的战略地位，并在《中国制造 2025》中提出了市场主导、创新驱动、重点
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突破、协调发展的工作方针。 

在 2016 年 11 月 29 日国务院印发的《“十三五”国家战略性新兴产业发展

规划》中，更进一步强调在“十三五”时期，要把战略性新兴产业摆在经济社会

发展更加突出的位置，并再度明确将包括新能源汽车行业在内的绿色低碳产业作

为国家战略性新兴产业中重点加快发展的五大领域。 

据统计，截至 2016 年底，国务院、工信部及各有关部门先后共出台新能源

汽车相关政策数十项，内容涵盖了产业推广、行业规范、基础设施、企业目录、

财税补贴等各方面。为实现“到 2020 年，实现当年产销 200 万辆以上，累计产

销超过 500 万辆”的既定目标，国家仍将通过重点突破关键技术、建设统一标准、

完善政策支持体系等方式来持续推广和发展新能源汽车。这些支持和引导政策的

出台对于中国新能源汽车产业由起步阶段平稳进入加速阶段创造了有利环境。 

3、良好的市场前景给新能源汽车发展注入动力和活力 

根据国务院 2012 年发布的《节能与新能源汽车产业发展规划（2012—2020

年）》，2020 年，我国新能源汽车累计销量将达到 500 万辆。在国务院 2015 年

发布《中国制造 2025》中，也明确提出到 2020 年我国新能源汽车销量达到 145

万辆以上，其中自主品牌新能源汽车年销量突破 100 万辆，在国内市场占 70%

以上，推动自主品牌节能与新能源汽车同国际先进水平接轨。 

在国家及地方政策的支持下，2015 年我国新能源汽车产销分别为 34.05 万辆

和 33.11 万辆，同比分别增长 3.3 倍和 3.4 倍。其中，纯电动汽车产销分别为 25.46

万辆和 24.75 万辆，同比分别增长 4.2 倍和 4.5 倍。2016 年，我国新能源汽车生

产 51.7 万辆，销售 50.7 万辆，比上年同期又分别增长了约 51.7%和 53%，产销

量分别超过 50 万大关。良好的市场前景激发了汽车全产业链经营者的投资和经

营热情，给新能源汽车发展注入了动力和活力。 

4、公司具备新能源汽车业务发展和项目实施的扎实基础和有利条件 

小康股份在汽车整车及零配件领域深耕多年，具备新能源汽车业务发展和项

目实施的扎实基础和有利条件。 

首先，公司将为本项目导入小康股份现有资源，发挥资源间的协同效应，充

分消化吸收先进技术；其次，公司已拥有一批熟悉和掌握了汽车技术和生产的专

业人才与业务骨干，包括技术研究、产品开发、生产工艺、品质管理、营销等方
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面的人才，为扩大生产能力、导入新产品奠定了坚实的人力资源基础；再次，公

司现有运行可靠的管理体系、零部件协作配套平台、产品销售网络和能源动力供

应系统为本项目提供了强有力的运营保障；最后，本项目建设地位于重庆，作为

西部汽车工业重镇的重庆市，凭借产业基础优势，将新能源汽车产业发展作为推

动汽车工业产业的转型升级的突破口，重庆两江新区已被科技部授予新能源汽车

国家高新技术产业化基地称号。重庆各级政府大力支持汽车产业，为本项目实施

创造了有利的外部条件。 

综上所述，公司全资子公司金康新能源“年产 5 万辆纯电动乘用车建设项目”

的实施是必要且可行的。 

（三）项目涉及报批事项情况 

本项目建设用地已于 2016年 8 月 30日取得重庆市国土资源和房屋管理局出

具的不动产权证（渝（2016）两江新区不动产权第 000701727 号），项目已于

2016 年 11 月 16 日取得重庆市环境保护局两江新区分局出具的《重庆市建设项

目环境影响评价文件批准书》（渝（两江）环准[2016]232 号）。 

公司已收到国家发改委于 2017 年 1 月 5 日印发的《国家发展改革委关于重

庆金康新能源汽车有限公司年产 5 万辆纯电动乘用车建设项目核准的批复》（发

改产业[2017]46 号），同意金康新能源年产 5 万辆纯电动乘用车建设项目。 

（四）项目投资估算与经济效益测算 

根据《国家发展改革委关于重庆金康新能源汽车有限公司年产 5 万辆纯电动

乘用车建设项目核准的批复》（发改产业[2017]46 号）以及公司经营层根据最新

可研报告进行的投资估算，本项目总投资 251,025 万元，其中新增固定资产投资

227,758 万元，流动资金 23,267 万元。项目建设完成并全部达产后，预计可实现

年收入约 83.57 亿元，可实现年净利润约 2.37 亿元，税后总投资收益率 12.85%，

税后静态投资回收期 8 年，具有良好的经济效益。 

（五）项目进展情况与资金筹措 

本项目已完成可研报告编制及项目可行性论证，并获得了国家发改委的核准

批复，计划 2017 年 6 月开工建设，预计 2018 年 10 月完工。本项目拟投入募集

资金 15 亿元，其余资金公司及金康新能源将通过自有资金、银行贷款或引进外

部投资者等途径解决。 
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三、对公司经营状况、财务状况等的影响 

（一）本次可转债发行对公司经营管理的影响 

发展新能源汽车业务是公司完善产业布局、提高企业效益的必然选择。本次

可转债发行募集的资金用途紧紧围绕公司新能源汽车发展蓝图，投入能够创造较

高经济效益的产能建设项目，既符合国家相关的产业政策，又结合公司业务基础、

服务整体战略规划。 

本次可转债发行募投项目的实施将有助于巩固公司的市场地位，进一步提升

盈利能力、产业规模和品牌声誉，最终有利于实现公司价值和股东利益的最大化。 

（二）本次可转债发行对公司财务状况的影响 

本次可转债发行完成后，公司的资产规模将大幅提升，资产结构将更加稳健。

本次可转债发行后且转股前，公司需要按照预先约定的票面利率对未转股的可转

债支付利息。但鉴于本次募投项目具有良好的市场前景和经济效益，项目实施后

主营业务收入和净利润将进一步提升，也将超过可转债需支付的债券利息。同时，

由于募集资金投资项目存在一定建设周期，短期内募集资金投资项目对公司经营

业务的贡献较小，可能导致公司每股收益和净资产收益率在短期内被摊薄。 

四、募集资金投资项目可行性结论 

综上所述，本次可转债发行是必要且可行的，募投项目符合国家产业政策和

公司战略规划。项目的实施有利于增强公司的市场竞争力，挖掘新能源汽车业务

潜力，提升企业的盈利能力和品牌影响力，项目方案可行，投资风险可控，符合

本公司和全体股东的利益。 

 

 

重庆小康工业集团股份有限公司董事会 

2017 年 4 月 6 日 

 


