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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简

称《实施细则》）及其他有关规定制作。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。  

本集合计划 2016 年年度报告的财务资料已经毕马威华振会计师

事务所(特殊普通合伙)审计。 

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告中书中的内容由管理人负责解释。 

本报告中的金额单位除特制外均为人民币元。 

一、 集合计划简介 

（一）计划基本资料 

计划名称：  光大阳光启明星集合资产管理计划 

计划简称： 光大阳光启明星集合资产管理计划 

计划交易代码: 860016 

计划产品类型： 非限定性集合资产管理计划    

计划合同生效日： 2013 年 4月 24 日 

成立规模： 496,196,271.56 元  

报告期末计划份额总额： 701,486,542.96 份 

计划合同存续期：  无固定存续期 

 

（二）计划产品说明 

风险收益特征：  高风险 

 

（三）计划管理人 

名称： 上海光大证券资产管理有限公司 

注册地址： 上海市新闸路 1508 号 

办公地址： 上海市新闸路 1508 号 
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邮政编码: 200040 

国际互联网址： www.ebscn-am.com 

法定代表人： 熊国兵 

信息披露负责人： 汪沛 

信息披露电话： 021－22169655 

联系电话： 95525 

传真： 021－22169634 

电子邮箱： gdyg@ebscn.com 

 

（四）计划托管人 

名称： 中国光大银行股份有限公司 

注册地址： 北京市西城区太平桥大街 25 号、甲 25 号中国光大中心 

办公地址： 北京市西城区太平桥大街 25 号中国光大中心 

邮政编码: 100033 

国际互联网址： http://www.cebbank.com 

法定代表人： 唐双宁 

信息披露负责人： 张建春 

联系电话： 010-63639182 

传真： 010-63639132 

 

（五）信息披露 

登载年度报告正文的管理人

互联网网址： 

 

http://www.ebscn-am.com 

计划年度报告置备地点： 上海市新闸路 1508 号 

 

（六）其他有关资料 

聘请的会计师事务所  

   名称： 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) 

   办公地址： 中国上海南京西路 1266 号恒隆广场 50 楼 

计划注册登记机构  

   名称： 上海光大证券资产管理有限公司 

   办公地址： 上海市新闸路 1508 号 

  

二、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标 

                                                （单位：人民币元） 

 主要财务指标 2016 年 1月 1日-2016 年 12 月 31 日 

1. 本期利润 -9,349,191.61 

2. 本期利润扣减本期公允价值变动损益后

的净额（人民币元） -4,117,269.77 
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注：主要财务指标如下： 

“本期利润”指标的计算方法为当期净收益加上当期因对金融资产进行估值产生的未实现利

得变动额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易本集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平

要低于所列数字。 

（二）净值表现 

1.本计划历史各时间段净值增长率比较表： 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较基准

收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①-③ ②-④ 

过去 3

个月 
-0.60% 0.41% - - - - 

过去 6

个月 
-0.40% 0.35% - - - - 

过去 1

年 
-4.79% 0.43% - - - - 

过去 3

年 
37.69% 0.75% - - - - 

自合同

生效以

来 

37.96% 0.69% - - - - 

2. 光大阳光启明星集合资产管理计划 累计净值增长率的历史走势图 

 

3. 
期末集合计划资产净值（人民币元） 

698,826,627.09 

4. 期末单位集合计划资产净值（人民币元） 0.996 



光大阳光启明星集合资产管理计划 2016 年年报 

5 

 

（三）本计划合同生效以来每年的计划收益分配情况 

年度 每 10份计划份额分红数（元） 备注 

2016 3.8654 - 

合计 3.8654 - 

  

三、集合计划管理人报告 

（一）投资经理简介 

吴志芳   先生 

男，复旦大学硕士，拥有超十年的投资研究经验，先后任职于汇添富基金机构部高级经

理，光大证券证券投资总部投资经理、投资策略部副总经理，自 2014 年 2 月起任光大证券

资产管理公司研究总监。立足于中长期的视角，从行业发展空间和景气状况、竞争格局、公

司品质和增长、估值合理、以及驱动因素的证明等方面，深度挖掘增长与估值相匹配的投资

标的。现任现任光大阳光启明星集合资产管理计划投资理。 

（二）投资经理工作报告 

  主要讲三个方面内容。 

  第一部分讲讲过去半年的操作过程。 

  过去半年，启明星的仓位配置策略大致为，股票及定增策略仓位 30%左右，债券仓位 30%

左右，量化对冲仓位 30%左右。我们希望用一个均衡的策略来获取稳健的收益。成立日为 6

月 15 日，建仓完成日在 8月 18 日。自建仓完成以来，净值大致在 1.01 左右波动，波动的

幅度不大。直至 11月底，市场资金利率开始上行，引发债券市场和股票市场的大幅度下跌，

净值也下跌明显。自 8月 18 日以来，中证 500 指数下跌 3.8%，产品净值下跌 1.9%。自产品

成立以来，因为判断市场只有结构性机会，没有趋势性机会，因此我们权益仓位一直维持得

比较低。在行业选择上，大致配置在旅游、轨交、环保、医药等领域，精心挑选业绩有一定

增长并且确定性高，同时估值较为适中，中长期而言有核心竞争力的优质公司。在定增项目

的选择和定增破发策略的参与上，我们也是慎之又慎，我们深知定增是要锁定一年的，而且

是集中投资，一定要充分考虑可以承受的风险。在投资理念上，我们始终坚定的秉承价值投

资，长期投资的思路。过去半年，在一些持仓公司有一定涨幅的情况下，可以适时的兑现利

润来降低净值的波动，这一点上明年可以进一步提升。 

  第二部分讲讲启明星的风险底线。 

  作为持有人，大家总希望自己持有的基金净值，在大势上涨时比指数还涨得多。在市场
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下跌时尽量不要下跌。实际上对投资经理而言，要做到这点也不容易。因为风险和收益总是

相互匹配的，要获取中长期的收益，就需要承担一定程度的风险。我们的理想是做一个好的

绝对收益的产品，希望做到在大势下跌时，产品净值下跌少，在大势上涨时，我们也能获取

较好的投资收益。启明星作为一只绝对收益型的产品，下跌的风险预算是 5分钱，也即净值

0.95 元是我们要坚守的底限，即使市场跌幅巨大，我们也会去坚定的守住这个底线。 

  第三部分讲讲 2017 年的看法和操作策略。 

  2017 年的市场，总体来说，可能和 2016 年大致类似，还是一个震荡市。从经济增长来

看，2015 年-2016 年房地产的繁荣带动房地产投资回升，以及 PPP 项目带动基建投资回升对

经济增长有相当贡献，但明年这两个部分的力量边际上也许会减弱。从利率来看，为应对美

联储加息，人民币贬值，以及主动去金融杠杆，利率水平不太可能处于非常低的水平，资金

的宽松程度也会弱于今年，除非经济重新步入非常疲弱的态势。 

  当然，也可以预期积极的方面。保险资金，养老金，企业年金等中长期资金积极入市的

大趋势将不会改变，受制于负债端的压力，这些中长期资金必将不断谋求在高 ROE、高股息

率的优质权益资产上的布局，这会给市场带来很多结构性的机会。另外，在稳重求进的大背

景下，在国企、供给侧等重点领域的改革，也将会带来结构性的机会。除此之外，自下而上

的稳定增长的行业和公司依然是我们布局的重点。 

  2017 年的操作策略： 

  第一、要确保我们选择的公司在业绩增长上的确定性非常高，同时估值有一定的安全边

际，这是投资成功的关键。 

  第二、总结今年的经验教训，在必要的转折性时点，阶段性实现已经累计的盈利，不断

提高净值，并增加风险预算。 

  第三、通过量化对冲和债券持有至到期获取一定的绝对收益。 

  信心比黄金重要。在投资管理这个行业，持有人对投资管理人的信心更是胜过黄金。雄

关漫道真如铁，而今迈步从头越。我们努力守护与相伴前行的不但是您的资金，而且还有我

们绝对收益投资的理想。 

四、合规管理与风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资

产管理业务管理办法》（以下简称《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》
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（以下简称《实施细则》）及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和

运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告

期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管

理符合有关法规的规定。  

2、合规管理报告 

在本报告期内，公司级的合规部门对投资决策、投资授权、投资交易及合规性进行了全

面细致的审查。本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关

制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资

权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；

未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财

务数据皆真实、完整、准确、及时。  

3、风险控制报告 

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对集合资产管理业务风险

的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计

划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。 

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过光大证券资产管理有限公司内部控制进行。

为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立了独立的风险与绩效管理部、运营保

障部和综合管理部，作为资产管理业务的风险管理职能部门，全面负责资产管理业务的内部

控制、风险管理工作，内容包括集合计划的风险揭示及管理、逐日盯市、授权管理、绩效评

估、定期与不定期检查、交易印章的使用、交易合同的报备等。 

 

五、集合计划托管人报告 
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六、审计报告 
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资 产 负 债 表（2016 年度） 

 

资产 年末余额 年初余额 

负债与

持有人

权益 

年末余额 年初余额 

资产：     负债：     

  银行存款 8,356,625.29  8,535,299.63 
短期借

款 
- - 

  清算备付

金 
4,887,592.84  274,946.53 

交易性

金融负

债 

 - -  

  存出保证

金 
47,564,742.16  110,885.73 

衍生金

融负债 
-  -  

  交易性金

融资产 
528,794,544.03 120,588,352.83  

卖出回

购金融

资产款 

-  -  

  其中：股

票投资 
319,624,491.83 47,673,540.80 

应付证

券清算

款 

4,637,732.46  3,537,609.01 

             

债券投资 
209,170,052.20 5,617,920.00 

应付赎

回款 
-  -  

             

基金投资 
-  67,296,892.03 

应付管

理人报

酬 

883,320.47  126,780.35 

             

资产支持证

券投资 

 -  - 
应付托

管费 
117,776.08 21,130.06 

  衍生金融

资产 
 -  - 

应付销

售服务

费 

-  -  

  买入返售

金融资产 
 110,000,365.00  - 

应付交

易费用 
1,887,508.69 396,967.24  

  应收证券

清算款 
-   

应交税

费 
- -  

  应收利息 6,642,125.73  142,612.23 
应付利

息 
-  -  

  应收股利 156,969.74  409,191.59 
应付利

润 
-  -  

  应收申购

款 
-  - 

其他负

债 
50,000.00  60,000.00 

  其他资产 -  149,862.80 
负债合

计 
7,576,337.70  4,142,486.66  

      所有者     
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权益： 

      
实收计

划 
701,486,542.96 87,007,101.06 

      
未分配

利润 
-2,659,915.87 39,061,563.62  

      

所有者

权益合

计 

698,826,627.09  126,068,664.68 

资产总计 706,402,964.79  130,211,151.34 

负债及

所有者

权益总

计 

706,402,964.79 130,211,151.34  

  

利  润  表（2016 年度） 

 

项        目 本年数 上年数 

一、收入 643,769.41  78,151,993.91 

1、利息收入 7,932,169.94 1,517,050.78 

其中：存款利息收入 499,923.18  340,347.84 

            债券利息收入 5,322,289.55 774,297.10  

            资产支持证券利息收入  -  - 

            买入返售金融资产收入  2,109,957.21  402,405.84 

2、投资收益（损失以“-”填列） -2,056,478.69  76,260,362.31  

其中：股票投资收益 516,358.30 66,670,487.80  

            债券投资收益 -268,389.96  4,484,364.17 

            基金投资收益 -293,360.51  1,320,860.76  

            权证投资收益 - -  

            资产支持证券投资收益 -  -  

            衍生工具收益 -3,636,520.48  -  

            股利收益 90,523.60  516,141.07 

            基金红利收益 1,534,910.36  3,268,508.51  

3、公允价值变动收益（损失以“-”号填列） -5,231,921.84 374,580.82  

4、其他收入（损失以“-”号填列） -  - 
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二、费用 9,992,961.02  3,600,664.69  

1、管理人报酬 6,442,177.74 2,203,574.48  

2、托管费 874,668.67  367,262.42 

3、销售服务费  -  - 

4、交易费用 2,616,814.61  969,807.79  

5、利息支出  -  - 

其中：卖出回购金融资产支出 -  -  

6、其他费用 59,300.00  60,020.00  

三、利润总额 -9,349,191.61 74,551,329.22  

  

计划净值变动表（2016 年度） 

项  目 

本年金额 上年金额 

实收计划 
未分配利

润 

所有者权

益合计 

实收计

划 

未分配

利润 

所有者权

益合计 

一、年初所有者权益

（计划净值） 
87,007,101.06 

       

39,061,56

3.62 

     

126,068,6

64.68  

259,066,

166.15 

       

17,365,7

39.28 

     

276,431,9

05.43  

二、本年经营活动产

生的计划净值变动数

（本年净利润） 

                  

- 

      

-9,349,191

.61  

      

-9,349,191

.61  

                  

- 

      

74,551,3

29.22  

      

74,551,32

9.22  

三、本年计划份额交

易产生的计划净值变

动数（减少以“-”号

填列） 

       

614,479,441.90 

       

-32,315,63

0.64 

       

582,163,8

11.26 

       

-172,059,

065.09 

       

-52,855,5

04.88 

       

-224,914,5

69.97 

 其中：1、计划申购

款 

        

701,486,542.96  

        

-631,211.5

6 

        

700,855,3

31.40 

        

344,884.

32  

        

102,640.

43 

        

447,524.7

5 

        2、计划赎回

款 

       

87,007,101.06  

        

31,684,41

9.08  

       

118,691,5

20.14  

       

172,403,

949.41  

        

52,958,1

45.31  

       

225,362,0

94.72  

四、本年向计划份额

持有人分配利润产生

的计划净值变动数 

-  56,657.24   
                  

56,657.24 
-  -   

                  

- 

五、年末所有者权益

（计划净值） 

     

701,486,542.96  

        

-2,659,915

.87 

698,826,6

27.09  

     

87,007,1

01.06  

        

39,061,5

63.62 

126,068,6

64.68  
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七、投资组合报告 

1、本报告期末计划资产组合情况 

项目名称 金额（元） 占计划资产总值比例 

股票 319,624,491.83 45.25% 

基金 - - 

债券 209,170,052.20 29.61% 

权证 - - 

资产支持证券 - - 

买入返售金融资产 110,000,365.00 15.57% 

银行存款和结算备

付金合计 13,244,218.13 1.87% 

应收证券清算款 - - 

其他资产 54,363,837.63 7.70% 

总计 706,402,964.79 100.00% 

2、本报告期末按基金分类的基金投资组合 

基金类别 市值(元) 
占计划资产净

值比例 

封闭式基金 - - 

开放式基金 - - 

ETF 投资 - - 

合计 - - 

3、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

序号 证券代码 证券名称 数 量（股） 市 值（元） 市值占净值% 

1 002169 智光电气 2,564,103.00 51,974,367.81 7.44 

2 600054 黄山旅游 2,393,923.00 38,422,464.15 5.50 

3 000811 烟台冰轮 2,436,413.00 36,521,830.87 5.23 

4 002501 利源精制 2,593,260.00 31,819,300.20 4.55 

5 1382049 13 蓉文旅 MTN1 300,000.00 30,519,000.00 4.37 

6 101564010 15 宁化工 MTN001 300,000.00 30,453,000.00 4.36 

7 101455012 14 奥瑞金 MTN001 300,000.00 30,405,000.00 4.35 

8 011698009 16 湘高速 SCP001 300,000.00 29,910,000.00 4.28 

9 011698075 16 正泰 SCP004 300,000.00 29,904,000.00 4.28 

10 041656020 16 云投 CP001 300,000.00 29,859,000.00 4.27 

投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查

的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 
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2) 本集合计划投资的所有股票中，没有投资于超出集合计划合同规定备选股票库之外

的股票。 

3)  集合计划其他资产的构成： 

单位：人民币元 

存出保证金 47,564,742.16 

应收利息 6,642,125.73 

应收股利 156,969.74 

应收申购款 - 

信托投资 - 

合计 54,363,837.63 

  

八、计划份额持有人户数、持有人结构 

（一）持有人户数、持有人结构 

1、报告期末计划份额持有人户数 

报告期末计划份额持有人户数 2,850 

报告期末平均每户持有计划份额 246,135.63 

2、报告期末计划份额持有人结构： 

项目 持有计划份额（份） 占总份额比例 

计划份额总额 701,486,542.96 100.00% 

机构投资者 0.0  0.00% 

个人投资者 701,486,542.96  100.00% 

 

（二）集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

87,007,101.06 701,486,542.96 87,007,101.06 701,486,542.96 

  

九、重要事项提示 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、托

管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（四）本集合计划管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有收到任何处罚。 

 




