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独立财务顾问声明 

国金证券接受委托，担任天齐锂业现金购买资产（以下简称“本次重大资产

购买”）的独立财务顾问。根据《公司法》、《证券法》、《重组办法》、《财务顾问

管理办法》等相关法律、法规的规定，国金证券对天齐锂业进行持续督导，并按

照证券行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信用、勤勉尽责的态度，经审

慎核查，出具本持续督导意见。 

本持续督导意见不构成对天齐锂业的任何投资建议。投资者根据本持续督导

意见所做出的任何投资决策而产生的相应风险，本独立财务顾问不承担任何责任。

本独立财务顾问未委托或授权其他任何机构或个人提供未在本持续督导意见中

列载的信息，或对本持续督导意见做任何解释或者说明。本独立财务顾问提请投

资者认真阅读天齐锂业发布的与本次重大资产购买相关的文件全文。 

国金证券对天齐锂业本次重大资产购买出具持续督导意见的依据是天齐锂

业以及交易各方所提供的资料，相关各方已向独立财务顾问保证所提供的资料真

实、准确、完整，不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对资料的真

实性、准确性和完整性负责。 
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释义 

在本持续督导意见中，除非另有说明，下列简称具有如下涵义： 

本公司／公司／

上市公司／天齐

锂业 

指 天齐锂业股份有限公司（股票代码：002466） 

天齐集团／控股

股东 
指 成都天齐实业（集团）有限公司，天齐锂业控股股东 

天齐集团香港 指 
天齐集团香港有限公司，英文名称：Tianqi GROUP HK 

Co. , Limited，天齐集团全资子公司 

天齐香港 指 
天齐香港有限公司，英文名称：Tianqi HK Co．，Limited，

天齐锂业全资子公司，股权收购协议签署方之一 

成都天齐锂业 指 成都天齐锂业有限公司，天齐锂业全资子公司 

天齐锂业香港 指 

天齐锂业香港有限公司，英文名称：Tianqi Lithium HK 

Co.,Limited，成都天齐锂业之全资子公司，原名为天齐锂

业有限公司（原英文名称：Tianqi Lithium Co．，Limited），

本次重大资产购买标的公司股权交割后的直接持股主体 

银河资源 指 
Galaxy Resources Limited，银河资源有限公司，澳洲证券

交易所上市公司 

银河锂业澳洲 指 

Galaxy Lithium Australia Limited，银河锂业澳大利亚有限

公司，银河资源的全资子公司，曾持有银河锂业国际 100％

的股权 

银河方 指 交易对方，包括银河资源及其全资子公司银河锂业澳洲 

银河锂业国际 指 

银河锂业国际有限公司，英文名称：Galaxy Lithium 

International Limited，银河锂业澳洲设立于香港的全资子

公司，持有银河锂业江苏 100％的股权， 

天齐锂业国际 指 

天齐锂业国际有限公司（原名为银河锂业国际有限公司），

英文名：Tianqi Lithium International Limited，自 2015 年 4

月 22 日起变更为天齐锂业香港的全资子公司 
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银河锂业江苏 /天

齐锂业江苏 
指 

原银河锂业（江苏）有限公司，银河锂业国际持有其 100％

的股权；天齐锂业完成收购后，将其更名为天齐锂业（江

苏）有限公司 

盛合锂业 指 四川天齐盛合锂业有限公司，天齐锂业全资子公司 

天齐澳大利亚 指 
英文名：Tianqi Lithium Australia Pty Ltd，成都天齐锂业

之全资子公司 

赫氏 指 赫氏工程咨询（上海）有限公司 

文菲尔德 指 Windfield Holdings Pty Ltd.，天齐锂业控股子公司 

泰利森/泰利森公

司 
指 

澳大利亚泰利森锂业有限公司（英文名称：Talison Lithium 

Pty Ltd.），文菲尔德公司拥有该公司100%的股权 

标的公司／交易

标的／标的资产 
指 银河锂业国际及其全资子公司银河锂业江苏 

中国证监会／证

监会 
指 中国证券监督管理委员会 

交易所／深交所 指 深圳证券交易所 

《股权收购协议》 指 
天齐锂业、天齐锂业香港与交易对方于2014年4月29日签

订的《股权收购协议》 

《修订并重述的

股权收购协议》 
指 

交易双方于2015年1月31日签订的《修订并重述的股权收

购协议（银河锂业国际有限公司股权）》 

本次重大资产购

买／本次交易／

本次收购 

指 
天齐锂业以通过全资子公司天齐锂业香港以现金方式收

购银河锂业国际100％的股权 

持续督导意见 指 
《国金证券股份有限公司关于天齐锂业股份有限公司重

大资产购买之持续督导意见》 

《重组办法》 指 
《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理

委员会令第109号、第127号） 

《财务顾问管理

办法》 
指 

《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》（中国证券

监督管理委员会令第54号） 

独立财务顾问／

国金证券 
指 国金证券股份有限公司 
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公司法 指 《中华人民共和国公司法》 

证券法 指 《中华人民共和国证券法》 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 

注：本持续督导意见若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入导致。如非特别说

明，本持续督导意见中的货币均为人民币。 
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一、交易资产的交付或者过户情况 

（一）本次交易方案概况 

2014 年 4 月 29 日，天齐锂业、天齐香港与交易对方银河资源、银河锂业澳

洲签署了《股权收购协议》，天齐锂业拟通过全资子公司天齐香港或天齐香港指

定的天齐锂业其他全资子公司以现金方式收购银河锂业国际 100%的股权；2015

年 1 月 31 日，交易双方签署了《修订并重述的股权收购协议》，根据该协议以及

天齐锂业 2015 年第一次临时股东大会决议公告，天齐锂业通过全资子公司成都

天齐锂业在香港设立的全资子公司天齐锂业香港（英文名称：Tianqi Lithium HK 

Co., Ltd，注册号为 No.2209687）以现金方式受让银河锂业澳洲所持银河锂业国

际 100％的股权并承担目标公司债务；初步交易价格为 7,170 万美元，并根据协

议约定的价格调整机制对初步交易价格进行调整后的价格作为最终交易价格。 

（二）本次重大资产购买的实施过程及实施结果 

1、2014 年 4 月 28 日，公司第三届董事会第七次会议审议通过了《关于签

署＜股权收购协议＞的议案》、《关于支付收购诚意金的议案》和《关于授权公司

管理层签署＜股权收购协议＞的议案》，并公告《股权收购协议》及本次交易相

关内容。 

2、2014 年 5 月 13 日，公司 2013 年度股东大会审议通过《关于支付收购诚

意金的议案》。 

3、2014 年 5 月 13 日，公司第三届董事会第八次会议审议通过了《关于筹

划重大资产重组事项的议案》。 

4、2014 年 8 月 22 日，公司第三届董事会第十二次会议审议通过了本次重

大资产重组预案的相关议案。 

5、2015 年 1 月 31 日，公司第三届董事会第十五次会议审议通过《关于签

署＜修订并重述的股权收购协议＞议案》。 

6、2015 年 2 月 13 日，公司第三届董事会第十六次会议审议通过《＜重大
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资产购买报告书（草案）＞及其摘要》、《关于修订公司重大资产购买方案的议案》、

《关于本次重大资产购买定价合理性说明的议案》及相关议案。 

7、2015 年 3 月 10 日，公司 2015 年第一次临时股东大会审议通过《关于公

司重大资产购买方案的议案》、《关于签署＜修订并重述的股权收购协议＞的议

案》、《＜重大资产购买报告书（草案）＞及其摘要》及相关议案。 

8、2015 年 4 月 1 日，公司向交易对方银河资源及其全资子公司银河锂业澳

洲支付了收购银河锂业国际 100％股权的交易价款共计 27,514,968.28 美元（此金

额已扣除收购诚意金和诚意金应计利息合计 12,717,144.44 美元，代交易对方偿

还其欠天齐集团香港有限公司贷款、展期费用及利息合计 31,396,187.28 美元，

同时扣除按协议约定允许扣除、代扣或保留的款额 71,700.00 美元后的余额）。 

9、2015 年 4 月 24 日，公司取得了银河锂业国际 100％股权过户至公司全资

子公司成都天齐锂业之全资子公司天齐锂业香港的相关登记文件，股东变更手续

已完成。银河锂业国际已更名为天齐锂业国际，银河锂业国际之全资子公司银河

锂业江苏已更名为天齐锂业江苏，相关变更登记手续已办理完毕。 

截至本持续督导意见出具之日，天齐锂业本次重大资产购买的资产过户手续

已办理完毕，天齐锂业已向交易对方银河资源及其全资子公司银河锂业澳洲支付

了收购银河锂业国际 100%股权的初步交易价款，天齐锂业已通过全资子公司天

齐锂业香港控股银河锂业国际（现已更名为天齐锂业国际）。 

经核查，本独立财务顾问认为：天齐锂业本次重大资产购买的决策、审批以

及实施程序符合《公司法》、《证券法》、《重组办法》等法律、法规和规范性文件

的规定；本次涉及的标的公司已按照《股权收购协议》的约定履行交割程序，相

关的交割实施过程操作规范，上市公司对本次重大资产购买的实施过程和实施结

果充分履行了披露义务。 

二、交易各方当事人相关协议及承诺的履行情况 

（一）相关协议履行情况 

2015 年 11 月 6 日，香港高等法院向天齐香港发出“传讯令状”（高等民事
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诉讼 2015 年第 2595 号）。原告方（银河锂业澳洲）在其诉状中称：根据《修订

并重述的股权收购协议》的约定，2015 年 10 月 21 日，双方已就调整金额确定

为 2,108,909.99 美元达成一致，且应当由被告（天齐香港）在双方达成一致之后

五个工作日内交付。并据此提出的诉讼请求为：要求被告支付：（1）2,108,909.99

美元；（2）根据《修订并重述的股权收购协议》规定及／或法院认为适当的利息；

（3）其他费用；（4）其他法院认为适当的赔偿。 

根据天齐香港的母公司天齐锂业的说明，天齐锂业主张，由于银河锂业澳洲

违反《修订并重述的股权收购协议》中“陈述与保证”的部分规定，需向天齐锂

业支付赔偿金，其金额将与已确定的调整金额进行抵销。天齐锂业已聘请律师积

极应对银河锂业澳洲提起的前述诉讼，确保公司及股东利益不受损失。 

根据天齐锂业披露的《2015 年年度报告》和《2016 年年度报告》，公司已于

2016 年 2 月 4 日向香港特别行政区高级法院提交答辩状并就银河方违背保证事

项提起反诉，向银河方索赔 1,877 万元。2016 年 11 月 25 日，公司向法院及原告

提交的新的索赔金额为 2,125 万元。2017 年 2 月 8 日，双方最终将庭审前调解时

间确定为 2017 年 4 月 25 日-26 日。 

截至本持续督导意见出具日，除上述诉讼事项可能涉及违反相关交易文件的

约定之外，未发现交易各方存在违反《股权收购协议》和《修订并重述的股权收

购协议》项下的承诺、声明与保证义务的行为。 

综上，本次交易涉及的标的股权已经交割完毕，相关变更手续已经办理完毕，

收购价款中涉及天齐锂业可能支付的调整金额很小，存在的诉讼纠纷不会对本次

交易已经完成的标的股权交割效力产生影响，不影响本次交易其他事项的实施。 

（二）本次重组相关方的承诺及履行情况 

在本次交易过程中，交易双方共同或分别就信息披露、合法合规、专利权利

等方面做出了相关承诺，以上承诺的主要内容已在《四川天齐锂业股份有限公司

重大资产购买报告书（草案）》中披露。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导意见签署之日，除前述就调

整金额提起的诉讼所涉事项外，交易各方均严格履行了以上承诺。 
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三、盈利预测的实现情况 

本次交易并未出具《盈利预测报告》，故相关核查内容不适用。 

四、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）总体经营情况 

公司业务包括锂矿资源开发、锂产品加工、锂矿贸易三大板块，主要业务为

碳酸锂的生产与销售，还从事包括氢氧化锂、无水氯化锂和其他副产品在内的锂

产品的生产及销售。公司主营业务包括固体锂矿资源的开发、锂化工产品的生产

和锂矿贸易三部分。其中，控股子公司泰利森从事锂辉石精矿的开采与供应业务，

全资子公司射洪天齐与天齐锂业江苏主要从事锂化工产品的生产，全资子公司成

都天齐锂业主要从事锂化工产品的销售及技术级锂精矿在大中华地区的贸易业

务，全资子公司盛合锂业目前主要从事甘孜州措拉锂辉石矿厂的建设工作，全资

子公司天齐澳大利亚目前主要从事电池级单水氢氧化锂项目的建设工作。 

近年来，公司经过纵向资源扩张和横向产业并购，同时坚持贴近市场、引领

市场，保持了可持续健康平稳发展态势；一直坚持高端化、差异化产品取向，持

续加大对安全、环保和自动化的投入，规范生产规范，优化生产工艺，努力提升

产品品质和生产效率；通过境内外资源调配和管理手段的集成，以效率提升和成

本最优为目标，实现资源端与化工品加工端、射洪基地与张家港基地的协同；公

司已经成为集上游资源储备、开发和中游锂产品加工为一体的锂电关键材料重要

供应商。 

（二）上市公司经营情况 

由于新能源汽车市场的快速增长，导致为锂电池及其正极材料配套的关键材

料锂化工产品市场需求猛增，报告期内公司锂化工产品销售量价齐升，公司全年

营业收入及产品销售毛利率明显提高。 

2016 年公司实现营业收入 3,904,564,233.41 元，较上年增加 2,037,687,564.82

元，增长 109.15%；2016 年公司营业成本 1,121,106,379.85 元，较上年增加

130,784,564.77 元，增长 13.21%；2016 年产品综合毛利率为 71.29%，较上年提
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高 24.35 个百分点。 

根据天齐锂业披露的《2016 年年度报告》，天齐锂业的营业收入构成及营业

成本构成如下： 

1、营业收入构成 

单位：元 

项目 

2016 年 2015 年 

同比增减 
金额 

占营业收入

比重 
金额 

占营业收入

比重 

营业收入合计 3,904,564,233.41 100% 1,866,876,668.59 100% 109.15% 

分行业 

采选冶炼行业 1,061,448,407.59  27.18% 861,114,555.23  46.13% 23.26% 

化学原料及化学制品制

造业 
2,824,751,388.61  72.34% 991,337,090.00  53.10% 184.94% 

其他 18,364,437.21  0.47% 14,425,023.36  0.77% 27.31% 

分产品 

锂矿 1,061,448,407.59  27.18% 861,114,555.23  46.13% 23.26% 

锂化合物及衍生品 2,824,751,388.61  72.34% 991,337,090.00  53.10% 184.94% 

其他 18,364,437.21  0.47% 14,425,023.36  0.77% 27.31% 

分地区 

国内 3,525,912,153.58 90.30% 1,576,269,318.11 84.43% 123.69% 

国外 378,652,079.83 9.70% 290,607,350.48 15.57% 30.30% 

2、占公司营业收入或营业利润 10%以上的行业、产品或地区情况 

单位：元 

项目 营业收入 营业成本 毛利率 

营业收入比

上年同期增

减 

营业成本比

上年同期增

减 

毛利率比

上年同期

增减 

分行业 

采选冶炼行业 1,061,448,407.59  397,325,309.75  62.57% 23.26% 6.82% 5.76% 

化学原料及化

学制品制造业 
2,824,751,388.61  723,781,070.10  74.38% 184.94% 17.05% 36.76% 

分产品 

锂矿 1,061,448,407.59  397,325,309.75  62.57% 23.26% 6.82% 5.76% 

锂化合物及衍 2,824,751,388.61  723,781,070.10  74.38% 184.94% 17.05% 36.76% 
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生品 

分地区 

国内 3,525,912,153.58 989,700,682.66 71.93% 123.69% 14.59% 26.78% 

国外 378,652,079.83 131,405,697.19 65.30% 30.30% 3.76% 10.90% 

 

（三）重大资产购买标的公司业务情况 

本次重大资产收购的核心标的天齐锂业江苏位于江苏张家港保税区扬子江

国际化学工业园，具备稳定生产碳酸锂的自动化生产能力，主要产品为电池级碳

酸锂，获得了国内主要正极材料生产厂商的供货资格；厂区地理位置优越，位于

交通发达的东部沿海地区，产业配套设施齐全，生产及运输成本较低。 

2015 年 4 月，公司完成对标的公司银河锂业国际的 100%股权收购，股东变

更手续已办理完毕。银河锂业国际已更名为天齐锂业国际，银河锂业国际之全资

子公司银河锂业江苏已更名为天齐锂业江苏，相关变更登记手续已办理完毕。 

2015 年 12 月，成都天齐锂业使用货币资金 11,726 万美元等值的人民币对天

齐锂业江苏增资，增资完成后，天齐锂业江苏注册资本由 13,230 万美元增加至

24,956 万美元。增资前后，天齐锂业江苏均为天齐锂业全资子公司。 

2016 年 8 月，天齐锂业江苏的公司类型由有限责任公司（台港澳与境内合

资）变更为有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资），不再具有外资企

业身份，其唯一股东为成都天齐锂业，注册资本由 24,956 万美元相应变为

161,023.5988 万元人民币。本次变更前后，天齐锂业江苏均为天齐锂业全资子公

司。 

为满足公司优质、高端、核心客户的需求，2016 年 5 月天齐锂业江苏通过

计划性停产实施完成了技改检修，有效产能得以提升，产品质量得到进一步优化。

根据天齐锂业披露的《2016 年年度报告》，2016 年度天齐锂业江苏纳入公司合并

的简要财务数据如下： 

单位：元 

公司 

名称 
主要业务 总资产 净资产 营业收入 营业利润 净利润 
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天齐锂

业江苏 

化工制造、碳酸

锂生产与销售 
1,639,036,270.12 1,354,923,711.74 1,044,575,180.68 559,849,882.42 510,405,155.47 

经核查，本独立财务顾问认为：2016 年度收购标的公司天齐锂业江苏的业

务发展良好，上市公司的盈利水平和抗风险能力得到有效提高，业务发展符合预

期。 

五、公司治理结构与运行情况 

本次交易前，公司已严格按照《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》、

《深圳证券交易所中小企业板股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市

公司规范运作指引》和其他有关法律法规、规范性文件的要求，不断完善公司治

理结构，进一步提高公司治理水平。公司确立了由股东大会、董事会、监事会和

经营管理层组成的公司治理结构，建立健全了股东大会、董事会、监事会、独立

董事、董事会秘书等相关制度，并在公司董事会下设立了战略与投资委员会、薪

酬与考核委员会、审计与风险委员会和提名与治理委员会四个专门委员会。公司

治理的实际状况符合《上市公司治理准则》和《深圳证券交易所中小企业板上市

公司规范运作指引》的要求。 

在本次重组期间，上市公司按照规则要求，规范内幕信息登记管理，加强内

幕信息保密工作，建立内幕信息知情人档案，防范内幕交易，并及时对外公布本

次重组相关的董事会决议、股东大会决议、重组进展公告、重组报告书等可能对

股票价格产生重大影响的信息。 

截至 2016 年年末，公司治理的实际状况符合中国证监会发布的有关上市公

司治理的规范性文件，并能按照相关规定履行义务。 

六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

在持续督导期内，本次交易相关各方依照协议或承诺履行各方责任和义务，

实际实施方案与公布的重组方案不存在重大差异。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次重大资产购买交易各方按照重组方案履

行各方责任和义务，实际实施方案与已公布的重组方案基本不存在差异。  
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（本页无正文，为《国金证券股份有限公司关于天齐锂业股份有限公司重大

资产购买之持续督导意见》之签章页） 
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何连江    

 

 

财务顾问主办人： 

                                       

唐宏              邹学森 

 

 

部门负责人：                      

                  韦建  

 

 

内核负责人：                      

                   廖卫平  

 

 

法定代表人：                      

                  冉云  

 

 

国金证券股份有限公司 

2017 年 4 月 10 日 

 


	独立财务顾问声明
	目  录
	释义
	一、交易资产的交付或者过户情况
	（一）本次交易方案概况
	（二）本次重大资产购买的实施过程及实施结果

	二、交易各方当事人相关协议及承诺的履行情况
	（一）相关协议履行情况
	（二）本次重组相关方的承诺及履行情况

	三、盈利预测的实现情况
	四、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状
	（一）总体经营情况
	（二）上市公司经营情况
	（三）重大资产购买标的公司业务情况

	五、公司治理结构与运行情况
	六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项




