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	二、你公司报告期各季度的业绩表现不均衡，第一季度、第三季度亏损、第二季度、第四季度实现盈利，其中第四季度实现盈利2,454.98万元，请对以下事项做出补充披露：
	公司2016年度分季度主要财务数据情况如下：
	单位：元
	公司整体盈利水平偏低，2015、2016年合并销售净利率分别为3.09%和1.91%，因此，营业收入和毛利的较小变动，对利润影响很大。
	1.从公司2016年度销售分品种情况来看，工业配套用纸，特别是其中电解纸收入占比和毛利率相对较高。
	(二）请结合行业周期、市场竞争、公司自身经营特点、营业成本等详细分析公司各季度业绩不均衡的具体原因。
	1.第一季度亏损其原因系受春节和传统淡季影响，销售规模偏低，在相关营业费用和管理费用没有减少的情况下，造成其净利润为负数。
	2.第二季度销售和生产在春节后得到恢复，销售和生产均出现反弹回升，销售规模增加，毛利较第一季度增加714万，营业费用（业务费）和停产检修费用等减少，经营情况好转。
	3.第三季度：（1）受G20影响，毛利率高的品种工业配套用纸中电解纸销售规模偏低，毛利较第二季度下降330万；（2）第三季度销售费用和管理费用较第二季度增加852万元，主要系产品研发投入增加，导致研发支出增加所致；（3）由于产量下降单位成本较高，以及过滤纸当中的壁纸销售价格持续下降，公司计提相关存货中壁纸减值准备，造成第三季度计提减值准备1,110万，上述因素共同影响，出现了大幅度亏损。
	4.第四季度净利润较高主要原因系销售规模增加和高毛利率产品营业收入增加所致，前面已详述。
	总体来看，公司各季度业绩不均衡，存在波动，符合企业所处行业情况、市场竞争和公司自身经营特点的。
	母公司的主导产品是电解电容器纸，凯丰新材的主要产品是烟用接装原纸、不锈钢衬纸和裱潢装饰用纸。由于主导产品不同，决定了下游行业和客户类型不同，其中母公司的主要客户是电子元器件企业，凯丰新材的主要客户为卷烟厂、不锈钢厂和装饰材料公司；母公司下游行业是电子元器件行业，凯丰新材下游行业为烟草行业、钢铁行业和建材行业。公司产品销售规模受电子元器件行业、烟草行业、钢铁行业和建材行业等行业周期影响。
	2016年下半年以来，经济形势有所好转，2016年度经济运行总体前低后高，公司产品所处的行业与整体经济形势一致，其中公司第四季度工业配套用纸销售量出现增长；凯丰新材及其子公司凯丰特纸第四季度属于烟草行业传统销售旺季，与烟草行业相关的特种食品包装用纸销售增加；另外钢铁行业下半年回暖，与钢铁行业相关的材料间隔用纸销售增加等因素影响。
	（三）报告期内第四季度销售收入确认与公司销售收入确认原则是否遵循一致性原则。
	回复说明：
	三、你公司持有浙江凯丰新材料股份有限公司（以下简称“凯丰新材”）60%的股权，凯丰新材报告期内实现净利润2,164.61万元，凯丰新材的净利润对公司净利润影响达10%以上，而其在上半年实现净利润534万元，下半年业绩增长较快，请对以下事项做出补充披露：
	（一）根据《格式准则》第二十七条规定参照上市公司经营情况讨论与分析的要求补充披露该子公司的经营情况，并对业绩波动情况及其变动原因进行分析。
	回复说明：
	补充披露凯丰新材2016年度主要财务数据情况如下：
	凯丰新材下半年业绩增长较快，主要系下半年营业收入增加4,302.86万元，增幅25.94%，销量增加导致产量增加，产量增加导致单位成本降低，毛利率上升，下半年毛利较上半年增加1,313.87万元。
	下半年营业收入增加4,302.86万元，主要系：
	（1）从行业环境来看，2016年下半年以来，经济形势有所好转，2016年度前低后高，并延续到今年，公司产品所处的行业与整体经济形势一致。
	（2）从公司产品结构来看，分产品主营业务收入构成情况如下：
	1）凯丰新材及凯丰特纸第四季度属于属于烟草行业传统销售旺季，与烟草行业相关的特种食品包装用纸销售增加，因而烟用配套原纸销售额增加幅度为39.16%。
	2）钢铁行业下半年回暖，与钢铁行业相关的材料间隔用纸销售增加875.38万元，增幅13.33%。
	（二）2014年、2015年、2016年公司在凯丰新材中按权益享有的净利润在公司净利润占比分别为29%、46%、72%，请结合具体业务、客户对象、市场竞争等详细分析公司在凯丰新材中按权益享有的净利润在公司净利润占比大幅增长的具体原因。
	回复说明：
	公司在凯丰新材中按权益享有的净利润在公司净利润占比大幅增长的原因主要系公司本部净利润在不断下降,而凯丰新材净利润基本稳定所致。
	1. 2014年-2016年凯丰新材的净利润分别为24,164,580.95元、21,185,328.02元、21,646,080.58元，三年基本持平。
	凯丰新材的主要产品是烟用配套原纸和材料间隔用纸等，市场需求和竞争相对稳定。具体分析凯丰新材主营业务收入和毛利率情况如下：2016年度主营业务收入为36,438万元，2015年度主营业务收入为32,620万元，2014年度主营业务收入为30,201万元；2016年度毛利率为26.03%，2015年度毛利率为24.43%，2014年度毛利率为24.66%。从上述数据看，公司主营业务收入稳步提升，毛利率维持在相对较高水平，相对稳定，导致2014年-2016年凯丰新材的净利润基本稳定。
	2.母公司2014-2016年利润表主要数据如下：
	主营业务及毛利变化情况：
	单位：万元
	由上表可看出，母公司由于销售收入下降、毛利率下降导致净利润逐年下降（2015年净利润较高的原因系收到子公司凯丰纸业的分红3,480万元），主要原因是：
	（1）由于过滤纸当中的壁纸由于壁纸行业进入壁垒相对较低，最近几年涌入壁纸行业原材料纸的生产企业数量增加以及生产规模增加，导致壁纸行业原材料纸竞争激烈，价格逐年下降和各个企业市场占有率下降，销售规模和毛利率均出现不同程度下降，导致公司销售规模大幅下降，毛利率维持在较低水平。2016年度过滤纸营业收入较2015年度，下降5,182万元，下降幅度为27.34%，毛利率基本持平；2015年度过滤纸营业收入较2014年度，下降7,912万元，下降幅度为29.45%，毛利率下降6.14%。
	（2）由于受房地产影响，需求下降等因素共同影响，公司的工业配套用纸中的电气用纸价格逐年下降，故毛利率水平走低，2016年度毛利率为33.88%。2015年度毛利率为37.29%，2014年度毛利率为39.19%，2016年度毛利率较2015年度毛利率下降3.42%，2015度毛利率较2014年度毛利率下降1.89%。
	由于母公司营业收入规模下降，毛利率下降等综合因素影响，导致利润水平持续下降，其结果体现在公司在凯丰新材中按权益享有的净利润在公司净利润占比大幅增长。
	（三）请补充披露凯丰新材的业务及资产是否属于上市公司的核心业务资产、已在新三板挂牌的凯丰新材是否对公司维持独立上市地位、持续盈利能力产生重大影响。
	回复说明：
	四、报告期末，你公司存货账面余额为3.00亿元，计提存货跌价准备4,540万元，其中本报告期计提2,175.29万元。请结合原材料价格变动情况、存货跌价准备计提政策等补充披露存货跌价准备计提的具体程序及存货跌价准备的充分性，并请对照本所《中小企业板上市公司规范运作指引（2015年修订）》（以下简称“《规范运作指引》”）的相关规定补充说明计提存货跌价准备是否已及时履行审批程序及信息披露义务。
	回复说明：
	公司存货跌价准备的计提政策：公司期末对存货进行全面清查，按照成本与可变现净值孰低计量原则, 按照单个存货成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。直接用于出售的存货，在正常生产经营过程中以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；需要经过加工的存货，在正常生产经营过程中以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；资产负债表日，同一项存货中一部分有合同价格约定、其他部分不存在合同价格的，分别确定其可变现净值，...
	公司在《2016年第一季度报告》和《2016年第三季度报告》中披露了资产减值损失同比变动幅度较大的原因，主要系本期对应收款和存货计提减值准备增加所致。具体情况如下：
	单位：元
	五、报告期内，你公司对应收账款计提坏账准备777.62万元。请对照《规范运作指引》的相关规定补充说明计提坏账准备是否已及时履行审批程序及信息披露义务。
	回复说明：
	因此，2016年度公司对应收账款计提坏账准备777.62万元没有达到董事会审议及披露标准。公司在《2016年第一季度报告》及《2016年第三季度报告》中提及对应收账款计提了坏账准备，参见问题四。
	但由于公司对全部资产计提的资产减值准备金额为2,952.91 万元，达到《深圳证券交易所中小板上市公司规范运作指引》（2015年修订）第7.6.3 的规定，公司于2017年4月6日召开的第七届董事会第十一会议及第七届监事会第五次会议审议通过了《关于2016年度计提资产减值准备的议案》，对2016年应收账款计提坏账准备777.62万元进行了审议，《浙江凯恩特种材料股份有限公司关于2016年度计提资产减值准备的公告》（公告编号：2017-035）刊登在2017年4月7日的《中国证券报》、《上海证券报》...
	六、请根据《格式准则》第二十七条规定补充披露营业成本的主要构成项目，如原材料、人工工资、折旧、能源和动力等在成本总额中的占比情况。
	回复说明：
	营业成本的主要构成项目的占比情况如下：
	单位：万元
	特此公告。
	浙江凯恩特种材料股份有限公司
	董事会
	2017年4月15日



