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证券代码：839793            证券简称：岷江源           主办券商：西南证券 

 

成都岷江源药业股份有限公司 

2016年年度报告摘要 

一、重要提示 

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于全

国股份转让系统公司指定信息披露平台（www.neeq.com.cn 或 www.neeq.cc）的年度报告全文。 

1.2 不存在董事、监事、高级管理人员对年度报告内容存在异议或无法保证其真实、准确、完

整。 

1.3 公司全体董事出席了审议本次年度报告的董事会会议。 

1.4 四川华信（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）对本公司本年度财务报告进行了审计，

并且出具了无保留意见的审计报告。 

1.5 公司联系方式 

董秘（信息披露事务负责人）:肖文平 

电话:028-85880232 

电子信箱:346748390@qq.com 

办公地址:成都市双流区西航港工业园区腾飞三路 85 号 

二、主要财务数据和股东变化 

2.1 主要财务数据             单位:元 

 2016年 2015年 增减比例 

总资产 58,930,403.18 66,911,324.60 -11.93% 

归属于挂牌公司股东的净资产 43,219,754.49 31,830,099.07 35.78% 

营业收入 103,438,633.26 111,925,516.90 -7.58% 

归属于挂牌公司股东的净利润 -2,790,846.58 2,628,324.90 -206.18% 

归属于挂牌公司股东的扣除非经常性损益的净利润 4,872,448.20 2,224,228.54 119.06% 

经营活动产生的现金流量净额 -4,536,586.63 2,460,781.19 - 

加权平均净资产收益率（依据归属于挂牌公司股东

的净利润计算） 
-6.55% 7.86% - 

加权平均净资产收益率（依据归属于挂牌公司股东

的扣除非经常性损益后的净利润计算） 
11.43% 6.65% - 

基本每股收益（元/股） -0.23 0.53 -143.40% 

稀释每股收益（元/股） -0.23 0.53 - 

归属于挂牌公司股东的每股净资产（元/股） 3.20 6.37 -49.75% 
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2.2 股本结构表            单位：股 

股份性质 
期初 期末 

数量 比例 数量 比例 

无限售条

件的股份 

无限售股份总数 0 0.00% 0 0.00% 

其中：控股股东、实际控制人 0 0.00% 0 0.00% 

董事、监事、高管 0 0.00% 0 0.00% 

核心员工 0 0.00% 0 0.00% 

有限售条

件的股份 

有限售股份总数 13,510,000 100.00% 13,510,000 100.00% 

其中：控股股东、实际控制人 9,000,000 66.62% 9,000,000 66.62% 

董事、监事、高管 6,850,000 50.70% 6,850,000 50.70% 

核心员工 0 0.00% 0 0.00% 

总股本 13,510,000 - 13,510,000 - 

股东总数 24 

注：“核心员工”按《非上市公众公司监督管理办法》的有关规定界定；“董事、监事及高

级管理人员”包括挂牌公司的董事、监事和高级管理人员（身份同时为控股股东及实际控制人的

除外）。  

2.3 前 10 名股东持股情况表          单位：股 

序

号 

股东 

姓名 

股东 

性质 

期初 

持股数 

期内 

增减 

期末 

持股数 

期末持股比

例 
限售股份数 

无限售股份

数 

质押或冻结

的股份数 

1 李永川 境内自然人 5,000,000 0 5,000,000 37.01% 5,000,000 0 0 

2 张俊侠 境内自然人 2,000,000 0 2,000,000 14.80% 2,000,000 0 0 

3 李沁园 境内自然人 2,000,000 0 2,000,000 14.80% 2,000,000 0 0 

4 郭家明 境内自然人 650,000 0 650,000 4.81% 650,000 0 0 

5 吴凤娟 境内自然人 600,000 0 600,000 4.44% 600,000 0 0 

6 吴中锴 境内自然人 500,000 0 500,000 3.70% 500,000 0 0 

7 叶绪平 境内自然人 300,000 0 300,000 2.22% 300,000 0 0 

8 肖文平 境内自然人 300,000 0 300,000 2.22% 300,000 0 0 

9 刘长华 境内自然人 3000,000 0 300,000 2.22% 300,000 0 0 

10 袁静 境内自然人 200,000 0 200,000 1.48% 200,000 0 0 

合计 11,850,000 0 11,850,000 87.70% 11,850,000 0 0 

注：“股东性质”包括国家、国有法人、境内非国有法人、境内自然人、境外法人、境外自

然人等。 

2.4 公司与控股股东、实际控制人之间的产权及控制关系的方框图。 

 

 

            37.01%                 14.80%                 14.80% 

 

 

 

三、管理层讨论与分析 

李永川 李沁园 张俊侠 

成都岷江源药业股份有限公司 
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3.1 报告期内经营情况回顾 

报告期内，公司调整产品结构，将药用动物饮片和直服饮片作为公司未来发展的方向和重点。

2016 年，虽然营业收入较 2015 年有所下降，但动物饮片和直服饮片占营业收入的比重直线上升，

同时，加大特色品种和优势品种的营销，2016 年产品毛利率较 2015 年提高 1.65%。此外，公司僵

蚕养殖基地初见成效，加强产品源头控制，为保障产品质量，增强市场竞争力打下了良好的基础。

因此，虽然营业收入有所下降，但盈利能力有所提高。 

1、 公司财务状况 

2016 年 12 月 31 日，公司资产总额 58,930,403.18 元，比上年末减少 11.93%，主要为存货

和应收账款减少所致。负债总额 15,710,648.69 元，比上年末减少 55.22%，主要为应付账款和预

收账款减少所致。净资产总额为 43,219,754.49 元，比上年度末增长 35.78%。 

2、公司经营成果 

2016 年度公司营业收入 103,438,633.26 元，比上年下降 7.58%，营业成本 92,708,047.25

元，比上年下降 9.26%，综合来看，虽然营业收入减少 8,486,883.64 元，但毛利却增加 968,818.75

元，毛利率上升 1.65%。净利润为-2,790,864.58 元，比上年减少 5,496,202.13 元，主要为增加

股份支付和中介机构费等原因所致；公司扣非后利润为 4,872,448.20 元，比上年增加

2,648,219.66 元，增长 119.06%。 

3、公司现金流量情况 

2016 年公司经营活动产生的现金流量净额为-4,536,586.63 元，比上年下降 284.36%，主要

为公司营业收入比上年减少 8,486,883.64 元，销售商品收到的现金比上年减少 28,955,874.69

元，购买商品支出的现金比上年减少 24,254,962.64 元，销、购抵减后本年现金流量净额比上年

减少 4,700,912.05 元所致。销售商品收到的现金流量净值减少的原因主要为本年度预收帐款比上

年减少 12,931,484.35 元，应收帐款比上年减少 3,053,728.01 元，二项因素抵减后影响本年商品

销售现金净流量比上年减少 9,877,756.34 元所致。2016 年，比上年减少净资产 43,219,754.49

元，比上年增加 11389655.42 元，增长 35.78%。 

3.2 竞争优势分析 

1、公司的竞争优势 

（1）岷江源品牌在贵细药材领域形成一定影响力 

公司早期利用区位优势和资质优势，重点推广川产贵细药材，已形成从原料采集、生产到终

端销售的完整产业链条。由于贵细药材产量少，价格高，质量要求高，比普通药材有更严格的进

入壁垒，因此，用量较大的下游客户很少更换供应商。公司在贵细药材领域已经建立比较明显的

先发优势，每年的供应量保持稳定。 

（2）在药用动物领域实行差异化竞争 

中药饮片中植物药占据绝对多数，但动物药具有药效确切、生物活性更强的特点。一方面公

司利用原材料优势和经营资质优势在珍稀药用动物生产和销售上取得竞争优势；另一方面还积极

开展药用动物人工繁育工作，目前已在僵蚕这一品种上取得突破。长期积累的动物饮片生产经营

经验，为公司的差异化竞争提供助力。 

（3）客户优势 

由于公司产品质量稳定，供应及时，公司与众多优质客户直接或与其下属子公司建立了长期

合作关系，包括内蒙古福瑞医疗科技股份有限公司、江阴天江药业有限公司、中国中药有限公司、

国药控股深圳药材有限公司等，均与公司保持了数年的合作关系，公司也在不断挖掘新的客户资

源，2016 年新增客户 130 多家，稳定优质的客户群将有效保证公司未来的业务发展。 

2、公司的竞争劣势 
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（1）公司规模较小、产品销售较为集中 

虽然公司具备 100 余种中药饮片的生产能力，但受制于企业实力和发展阶段，公司前期主要

生产少数几种贵细药材。生产规模较小，且易受到药材价格波动的影响。 

公司正逐渐完善产品门类，加大力度推广普通饮片的生产和销售，增强风险承受能力，2015

年起，公司销售普通饮片的营业收入占主营业务收入的比重已超过 30%。 

（2）融资渠道匮乏 

公司发展至今一直依靠股东投入和每年经营利润的再投入，间接融资渠道十分匮乏，公司经

营性现金流相对紧张。资金的匮乏显著影响了公司的发展速度，不利于公司增强对原材料的控制

力，进而扩大生产规模。 

公司预计中药饮片行业未来将面临行业整合，通过进入资本市场，拓宽融资渠道，将有利于

公司在行业竞争中占据有利位置。公司将更加重视通过直接和间接地融资渠道获取发展必须的资

金。 

3、公司采取的竞争策略及应对措施 

公司将继续坚持差异化竞争策略，保持并扩大在贵细饮片上的竞争优势，同时继续扩大普通

饮片的生产和销售。公司将通过子公司岷江中药继续开展中药材人工繁殖，建设数个中药材种植

基地，扩大自有原材料供给比例。逐步建立产品溯源管理，使产品从产地到市场的每一步均有迹

可寻。 

（1）差异化竞争策略 

公司将立足于现有的业务，在动物饮片和贵细饮片上精耕市场，持续改进炮制工艺，努力研

发更有利于药效发挥，更集约的新型饮片，通过公司良好的市场口碑和客户关系，扩大公司的竞

争优势。另一方面，依托现有生产实力，扩大普通饮片的生产规模和销售额，减轻对个别产品的

依赖。 

（2）发展中药材人工繁育 

作为中药饮片的原材料，中药材的质量和价格是制约行业发展的关键因素，开展中药材人工

繁育，特别是野生动植物的人工繁育是行业发展必然趋势。公司将依托子公司岷江中药的平台，

重点建设僵蚕等品种的繁殖基地，扩大自有原材料供给比例。 

（3）建立产品溯源管理体系 

公司作为四川省首批中药溯源试点工程企业，一直致力于建立产品溯源管理体系，保障产品质量，

目前已有多个品种实现了溯源管理，使产品从产地到市场的每一步均有迹可寻。未来公司将努力

提高可溯源产品的比例，增强公司的市场竞争力。 

3.3 经营计划或目标 

公司将在既定发展战略下，继续加大产品研发投入和基地建设投入，积极开拓市场，实现营

业收入和营业利润快速增长的目标。公司计划在今后 3 年，不断调整产品结构，增加动物类中药

饮片和特色中药饮片的销售占比，通过建设养殖基地延伸产业链、强化质量管理、加强营销渠道

建设、完善经营管理体系、加强供应链管理、加强团队建设等举措，不断提升公司的收入水平和

盈利能力，力争实现营业收入和净利润增长 20%以上。同时，借助资本市场的力量，与更多的优

秀企业通过合资、兼并重组等手段进行合作，整合公司所需的各类产品资源，提升公司的竞争力

和盈利能力。该经营计划或目标并不构成对投资者的业绩承诺，提示投资者对此保持足够的风险

意识，并且应当理解经营计划与业绩承诺之间的差异。 

四、涉及财务报告的相关事项 

4.1 与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法未发生变化的。  
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4.2 本年度内未发生重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

4.3 与上年度财务报告相比，财务报表合并范围没有变化。 

4.4 四川华信（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）对公司出具了川华信（2017）163 号审

计报告。 

 

成都岷江源药业股份有限公司 

2017 年 4 月 17 日 


