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证券代码：601608   证券简称：中信重工   公告编号：临2017-015 

 

中信重工机械股份有限公司 

关于河南证监局2016年年报问询函的回复公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

近日，中信重工机械股份有限公司（以下简称“公司”）收到中

国证券监督管理委员会河南监管局《关于对中信重工机械股份有限公

司 2016 年年报的问询函》（豫证监函【2017】91 号），现就问询函相

关问题回复公告如下： 

一、 应收款项 

公司按信用风险特征计提坏账准备的组合 2于 2016年末的金额

为 1.9 亿元，较上年同期 10.74 亿元减少 8.84 亿元，鉴于你公司按

信用风险特征计提坏账准备的组合1与组合2的坏账准备计提标准差

异较大，请补充说明你公司按信用风险特征计提坏账准备的组合 2

的划分标准，以及该组合划分口径与 2015 年度划分口径是否保持了

一贯性。 

回复： 

2016年度按信用风险特征计提坏账准备的组合2的划分标准为：

对尚在质保期内的应收质保金、未到付款节点时间(即尚在信用期内)
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的应收账款，单独测试与综合账龄分析法组合使用，与上年披露的方

法一致。 

公司 2016年按组合计提坏账准备的应收款项中单独测试未计提

坏账的应收款项 1.90 亿元，主要包括以下两种情况： 

1、按合同约定进度分期付款的情况。合同明确了付款节点，公

司根据合同进度收款，在未到付款节点时(即尚在信用期内时)，因不

到付款期经测试认为不需计提坏账准备； 

2、根据合同约定，合同价款的 5%-10%为应收质保金，在质保期

内无坏账的风险，经测试不需计提坏账准备；上述未到付款节点的应

收款项 2015 年末约 3.21 亿元，于 2016 年到期且未收回的应收款约

3.20 亿元并入组合 1 按账龄计提坏账准备，其余已收回。尚在质保

期内的应收质保金 2015 年末约 7.52 亿元，于 2016 年到期且尚未收

回的质保金约 4.77 亿元并入组合 1 按账龄计提坏账准备，其余已收

回。 

二、 商誉 

公司在对中信重工开诚智能装备有限公司及 Gandara Censa 公

司进行商誉减值测试时，采用的折现率分别为 17.58%和 15.14%，请

补充说明其确定依据。 

回复： 

 本次商誉减值评估将中信重工开诚智能装备有限公司及Gandara 

Censa公司分别作为两个资产组，采用收益法以2016年12月31日为基

准日，预计未来现金流量的现值进行估计。 
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采用的折现率以评估基准日当天适用国家长期国债在评估基准

日的到期年收益率确认无风险收益率；根据成熟市场历史数据计算的

风险溢价，以及成熟市场与适用国别间的差异确认本次风险溢价；然

后考虑企业的特有风险，参考同行业可比公司的情况计算出β 系数和

资本结构，通过上述方法计算出加权平均资本成本，然后根据企业会

计准则第 8 号-资产减值第十三条规定，计算出税前折现率分别为

17.58%及 15.14%。 

前述两家公司折现率计算过程基本一致，具体方法如下： 

1.无风险收益率的确定 

国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能

兑付的风险很小，可以忽略不计。根据查询相关资讯系统取得的信息，

以适用国家长期国债在评估基准日的到期年收益率作为无风险收益

率。 

2.权益系统风险系数的确定 

被评估单位的权益系统风险系数计算公式如下： 

   UL βEDt11β   

式中： Lβ ：有财务杠杆的权益的系统风险系数； 

Uβ ：无财务杠杆的权益的系统风险系数； 

t：被评估企业的所得税税率； 

ED ：被评估企业的目标资本结构。 

根据被评估单位的业务特点，评估人员通过相关资讯系统查询

了若干家可比公司 2016 年 12 月 31 日的 Lβ 值，然后根据可比公司的
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所得税率、资本结构换算成 Uβ 值，并取其平均值作为被评估单位的 Uβ

值。 

3.市场风险溢价的确定 

市场风险溢价是对于一个充分风险分散的市场投资组合，投资

者所要求的高于无风险利率的回报率，本次评估采用公认的成熟市场

的风险溢价进行调整，具体计算过程如下： 

市场风险溢价=成熟股票市场的基本补偿额+国家补偿额 

4.企业特定风险调整系数的确定 

企业特定风险调整系数为根据待估事项与所选择的可比公司在

企业经营环境、企业规模、经营管理、抗风险能力、特殊因素等所形

成的优劣势方面的差异进行的调整。 

5.预测期折现率的确定 

(1)计算权益资本成本 

将上述确定的参数代入如下权益资本成本计算公式，计算得出

被评估事项的权益资本成本。 

cLfe rβMRPrK   

(2)计算加权平均资本成本 

根据评估基准日被评估单位付息债务的平均年利率，将上述确

定的参数代入如下加权平均资本成本计算公式，计算得出被评估事项

的加权平均资本成本。 
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6.税前折现率的确定 
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根据企业会计准则第 8 号-资产减值第十三条规定，折现率是反

映当前市场货币时间价值和资产特定风险的税前利率。如果用于估计

折现率的基础是税后的，应当将其调整为税前的折现率。 

通过上述方法计算出加权平均资本成本后，用税前现金流量计

算得出税前折现率。 

三、销售费用 

公司 2016 年度营业收入 37.71 亿元，较上年同期 40.21亿元下

6.2%，而 2016 年度销售费用 1.93 亿元，较上年同期 1.35 亿元上升

42.81%，请补充说明销售费用增长的原因及合理性。 

回复： 

公司 2016 年度销售费用合计约 1.93 亿元，较上年同期 1.35 亿

元同比上涨 42.81%。2016 年度新并入子公司中信重工开诚智能装备

有限公司销售费用合计约 0.46亿元，占 2016 年当期销售费用合计约

23.78%。本年度扣除开诚公司影响后公司销售费用合计约 1.47 亿元，

较 2015 年度上升约 0.12亿元，增幅为 8.84%，在合理范围内，同比

有所增长的原因是公司售后发生的服务费用增加。 

四、或有事项——融资租赁回购保证事项 

根据年报披露信息，公司客户通过融资租赁公司购买公司产品、

设备，公司作为保证人承担回购责任。请对照《企业会计准则》及公

司相关会计政策，补充说明公司在此种销售模式下判断商品所有权上

的相关风险和报酬发生转移、相关经济利益很可能流入企业等收入确

认条件的具体标准。 
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回复： 

根据公司与该等客户及相关方签订的合同，客户首先向公司支付

货款总额一定比例作为首付款，并向金融机构以融资租赁/申请贷款

的形式取得款项用于支付设备购置款，由公司承担回购责任。如客户

无法按期还款，公司将履行回购义务。 

该等销售模式在重工行业较为常见，公司对该等销售模式综合考

虑了以下主要因素：(1)在前期尽职调查的过程中公司和金融机构对

项目进行了充分的可行性的评价；(2)客户首付款比例与公司与其他

客户签订的工程总包合同基本一致；(3)租赁期限/贷款年限与设备的

预计使用年限相比较短；(4)同类产品市场价格无重大波动；(5)客户

购买的是与其主营业务相关的生产设备；(6)客户偿付情况良好；公

司根据历史经验判断，该回购义务履行的可能性较小，公司认为与商

品相关的主要风险和报酬已经转移，已满足了收入确认的条件，确认

了收入。 

 

特此公告。 

 

中信重工机械股份有限公司 

董事会 

2017年 4 月 18日 


