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股票简称：巨化股份        股票代码：600160      公告编号：临 2017-14 

 

浙江巨化股份有限公司关于媒体报道的澄清公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示: 

 经公司核查，近期，公司氟制冷剂产品价格出现阶段性上涨。受诸多因

素影响，后续能否继续上涨存在不确定性。 

 上述研报预测中采用的销售价格不能反映公司真实的销售价格；所作的

盈利预测，是研报出具机构自己的分析预测，不代表公司未来的经营状况，亦不

代表公司的盈利预测，并且该盈利能否实现存在诸多重大不确定性。 

 敬请广大投资者注意投资风险。 

 

一、传闻简述 

近日，有媒体转载《事件点评：供应偏紧，制冷剂持续涨价》、《制冷剂景气

回升，新材料持续推进》等证券分析师研究报告摘要，主要内容如下： 

1、春节后国内制冷剂市场迅速进入旺季，制冷剂产品近期大幅走高。R22、

R134a、R32、R125、R410a 等产品年初以来涨价幅度在50%-100%左右。制冷剂产

品需求较好，制冷剂行业盈利迅速改善。2017 年以来，制冷剂价格自底部回升，

今年4月初相关产品价格进一步大涨，浙江地区R22（高端，下同）市场价15500

元/吨，自年初底部上涨68%，而主流替代品种R134a/R410a/R32 目前在浙江地区

市场价为28500/35000/26000 元/吨，自年初底部上涨46%/94%/122%。供需格局

改善是涨价主因，考虑后续空调消费旺季来临，制冷剂价格有望延续强势。 

2、巨化股份是国内氟化工行业的龙头企业，制冷剂景气阶段性回升有助于

公司业绩改善。预计2016至2018年EPS分别为0.07元、0.35元和0.41元；或

2016-2018年EPS分别至0.06/0.20/0.30元。 

二、澄清说明 
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经公司核实，现对上述报道澄清说明如下： 

1、公司主要氟制冷剂产品价格上涨过程 

单位：元/吨 

说明：2017年1至3月份价格为主流价格水平；目前的价格为公司新接单的参

考定价。 

上述价格水平不能代表公司实际成交的价格水平。公司氟制冷剂产品采用客

户直销、经销、电子商务平台等混合销售模式，其产品市场区域包括国内市场和

国外市场，产品销售订单期限包括长、中、短期，公司对客户进行分类管理。公

司主要依据当时的市场价格，并综合考虑客户性质、销售数量、市场渠道、市场

区域、包装物和物流成本、回款种类和期限、公司产品资源平衡状况等因素与客

户协商定价。同时市场处于不断变化中。因此，公司的产品价格按客户、交易时

间、批量、回款的种类和期限等存在较大差异。并且，由于产品价格处于上升通

道，先期长中订单不能体现涨价效果，公司的实际交易价格会与市场当时的价格

存在较大差异。 

2、公司主要氟制冷剂产品价格上涨的原因 

一是自2011年氟化工行业达到周期高点后，随着经济下行、产能扩张无序，

导致竞争过度，公司氟制冷剂产品价格经历多年的深度下跌，需要理性回归；二

产品 

2017年

1月份

价格 

2017年

2月份

价格 

2017年

3月份

价格 

目前新单

成交价格 
备注 

R22 9700 9750 11250 约15500  

R134a 19500 21000 23000 约30000  

R32 11300 11400 13400 约23000 虽然近期市场价格已高于该

价格，但鉴于公司前期订单已

接满，故近期公司未作市场报

价。初步计划新订单按30000

元/吨报价。 

R125 20400 22000 24100 约52000 该产品主要为公司混配制冷

剂自用，少量用于市场销售。 

R410a 16000 16800 18800 约40000  
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是受经济企稳、下游汽车、空调等行业需求回升；三是供给侧结构性改革的深入，

安全环保严格执法，以及原材料较为紧张和副产品HCL平衡困难等，行业开工率

水平受到一定抑制；四是原材料、副产物处理、物流等成本价格上涨；五是春节

后，产品下游逐步进入消费旺季；六是氟制冷剂产品在下游产品成本中占比较小，

价格弹性大等。上述因素的共同影响，导致产品价格大幅上涨。 

3、后续氟制冷剂产品价格继续上涨的持续性分析 

受供需等诸多不确定因素的影响，后续氟制冷剂产品价格能否继续上涨存在

不确定性。 

4、公司主要氟制冷剂产品价格上涨对公司业绩影响 

公司主要产品包括含氟精细化学品、氟化工原料、含氟聚合物材料、基础化

工产品及其它、致冷剂、食品包装材料、电子化学材料、石化材料等产品种类。

其中，2016年度，公司氟制冷剂产品实现营业收入24.07亿元，约为公司2016年

度营业收入的23.83%。虽然氟制冷剂产品部分原料价格有较大幅度上涨，以及副

产物处理成本增加，冲抵了部分氟制冷剂涨价增利影响。但公司全力组织生产经

营，保证公司生产经营稳定，以此抓住市场机遇，通过氟制冷剂产品价格的上涨

改善公司业绩。 

虽然公司氟制冷剂产品价格的回升有助于公司业绩改善，但公司的盈利仍取

决于公司全部业务的综合盈利水平。如公司其他业务盈利水平下降，将抵消公司

氟制冷剂产品价格上涨的增利影响。 

5、关于未来两年的业绩分析 

本公司属于化学原料及化学制品制造业，且产品众多，业绩主要受公司全部

产品的销量、价格、成本，以及期间费用、营业外收支等多重不确定因素的影响，

亦存在安全环保风险和产业链生产系统平衡的影响。并且，公司产品价格、原材

料价格市场变化对公司业绩直接影响较大，且未来趋势存在不确定性。因此，公

司无法准确判断未来两年的业绩水平。 

上述研报预测中采用的销售价格不能反映公司真实的销售价格；所作的盈利

预测，是研报出具机构自己的分析预测，不代表公司未来的经营状况，亦不代表

公司的盈利预测，并且该盈利能否实现存在诸多重大不确定性。 

6、公司业务及其构成情况、所处行业情况及公司行业地位、公司氟制冷剂

产能、主要成本等情况 
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请见公司于2017年4月20日披露的《公司2016年年度报告》。 

7、公司近期接待的机构投资者情况 

近期，公司接待机构投资现场调研共四次，参加调研的人员：公司董事会秘

书刘云华，证券部吴学红，具体如下： 

调研时间 调研方式 调研对象类型 调研对象 

2017年3月2日 实地调研 机构 
国元证券股份有限公司、海

通证券资产管理有限公司 

2017年3月6日 实地调研 机构 东方证券股份有限公司 

2017年3月8日 实地调研 机构 

华泰证券股份有限公司、方

正证券股份有限公司、东兴

证券股份有限公司 

2017年3月28日 实地调研 机构 中泰证券股份有限公司 

交流的内容主要为公司的业务概况、发展战略、行业现状等且为公司已公开

披露的信息，不涉及公司产品价格信息等商业秘密或未披露的重要事项等内容。 

8、公司如何应对化工行业的周期性波动风险 

结构优化升级和提质增效，是公司应对化工行业的周期性波动风险的根本路

径。一是加大研发创新，不断延伸产业链高端化、差异化、高质化发展，推进产

品原料化进程，积极发展新型氟制冷剂、氟材料、特色氯碱材料和电子化学材料，

优化产品结构、产业结构，减少同质化竞争，减少强周期产品业务比重，提高公

司产品附加价值。二是对存量资产持续进行提质增效，降本、提质、提效、挖潜、

拓展产品新用途，增强抗市场风险能力。通过创新升级，提升公司竞争力、持续

盈利能力和持续发展能力，增强公司抗周期性波动能力。具体措施见《公司2016

年年度报告》之第四节经营情况讨论与分析。 

公司指定信息披露媒体为《上海证券报》、《中国证券报》以及上海证券交易

所网站（www.sse.com.cn）。公司郑重提醒广大投资者，本公司发布的信息以公

告为准，请广大投资者理性投资，注意风险。 

特此公告。 

 

浙江巨化股份有限公司董事会 

2017 年 4 月 22 日 


