
                                                                     

证券代码：300123         证券简称：太阳鸟         公告编号：2017-039 

 

太阳鸟游艇股份有限公司 

关于收到《中国证监会行政许可项目 

审查一次反馈意见通知书》的公告 
 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。 

 

太阳鸟游艇股份有限公司（以下简称"公司"）于 2017 年 4 月 21 日收到中国证券监督管

理委员会（以下简称"中国证监会"）出具的《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通

知书》（170362 号），中国证监会依法对公司提交的《太阳鸟游艇股份有限公司发行股份购

买资产核准》行政许可申请材料进行了审查，现需要公司就有关问题(附后)作出书面说明和

解释，并在 30 个工作日内向中国证监会行政许可受理部门提交书面回复意见。 

  公司及相关中介机构将按照上述反馈意见的要求，在规定的期限内及时组织有关材料报

送中国证监会行政许可受理部门。 

公司本次资产重组事宜尚需获得中国证监会的核准。公司董事会将根据中国证监会审批

的进展情况，及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。 

 

 

 

备查文件: 

《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》（170362 号） 

 

特此公告。 

 

 

太阳鸟游艇股份有限公司董事会 

2017 年 4 月 23 日 

 

http://weibo.com/csrcfabu?zw=finance
http://weibo.com/csrcfabu?zw=finance
http://weibo.com/csrcfabu?zw=finance


                                                                     

附件： 

关于太阳鸟游艇股份有限公司 

发行股份购买资产并募集配套资金申请的反馈意见 

 

太阳鸟游艇股份有限公司： 

2017 年 3 月 29 日，我会受理了你公司发行股份购买资产并募集配套资金申请。经审核，

现提出以下反馈意见： 

1.申请材料显示，本次交易拟同时募集配套资金不超过 120,000.00 万元，用于支付中介

费用、交易税费及亚光电子投资项目。其中射频微机电（RFMEMS）等新技术研发中心建设项

目投资额 14,475 万元、微波混合集成电路微组装生产线技术改造项目投资额 99,850 万元和

生产管理系统建设项目 6,212 万元。请你公司：1）补充披露上述投资项目的可行性研究报告，

包括但不限于资金需求和预期收益的测算依据、测算过程，并说明合理性。2）以列表形式补

充披露募投项目相关备案及审查进度情况、所需资质获得情况、计划实施时间。3）补充披露

标的资产业绩承诺是否包含募投项目的收益，若不包含，补充披露区分募投项目收益和业绩

承诺的具体措施以及有效性。4）对照《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的

相关问题与解答》，补充披露微波混合集成电路微组装生产线技术改造项目 9,500 万元铺地

流动资金、3,475 万基本预备费，射频微机电（RFMEMS）等新技术研发中心建设项目 689.25

万元基本预备费，生产管理系统建设项目 295.68 万元基本预备费是否符合我会关于募集资金

用途的相关规定。5）结合上市公司的财务状况、经营现金流量情况、资产负债率、日常营运

资金需求、融资渠道、授信额度等，补充披露本次交易配套募集资金的必要性。请独立财务

顾问和会计师核查并发表明确意见。 

2.申请材料显示，上市公司首次公开发行股票募集资金净额 58,686.83 万元，截至 2016

年 9 月 30 日，上述募投项目实际收益均未达到预期效益。请你公司补充披露：1）上市公司

首次公开发行股票募投项目实际收益未达到预期的原因。2）本次配套募集资金是否符合《创

业板上市公司证券发行管理暂行办法》的相关规定，上市公司为保证本次募投项目达到预期

收益的保障措施及有效性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

3.申请材料显示，本次募集资金金额不超过 120,000 万元且发行股份数量不超过

85,470.084 股。珠海凤巢认购的本次非公开发行的股份自发行结束之日起 36 个月内不得转

让，其他投资者所认购的股份限售期需符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》和中

国证监会、深交所等监管部门的相关规定。请你公司补充披露：1）募集配套资金的发行金额



                                                                     

及发行数量的测算过程，最终发行数量的确定程序，募集资金失败的补救措施。2）募集资金

认购方的锁定期是否符合我会监管要求。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

4.申请材料显示，根据相关规定，军工企业对于涉密信息应当进行脱密处理或豁免披露。

本次重组中，亚光电子涉密信息豁免披露方案已获得国防科工局的批准。请你公司补充披露：

1）本次重组交易方案是否涉及其他军工审批事项，如涉及，补充披露相关审批进展情况及对

本次交易的影响。2）本次重组是否涉及其他涉密信息披露审批事项，如涉及，补充披露相关

审批进展情况及对本次交易的影响。3）重组报告书中豁免披露或者采用脱密方式披露涉密相

关信息的具体章节并补充披露相关原因、依据。说明是否需要向交易所履行信息披露豁免程

序，如是，披露豁免具体情况。4）补充披露中介机构及人员是否具有开展涉密业务的资质，

以及中介机构对上述涉密信息披露的核查过程。请独立财务顾问和律师检查并发表明确意见。 

5.申请材料显示，2016 年 11 月 18 日亚光电子原控股股东中航深圳将其持有的亚光电子

43,293,510 股股份（约占总股本的 30.43%）转让给海斐新材料。2017 年 1 月海斐新材料向

太阳鸟控股、天通股份、南京瑞联、东方天力、东证蓝海、浩蓝瑞东、浩蓝铁马、华腾五号、

华腾十二号转让合计亚光电子 85.84%股份。请你公司补充披露：1）中航深圳、海斐新材料

股权转让的背景、原因，海斐新材料的历史沿革。2）上述股权转让是否为本次交易方案的整

体安排。3）亚光电子控股股股东频繁变动对生产经营的影响，以及交易完成后的管理组织架

构的相关安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

6.申请材料未披露标的资产控股股东、实际控制人相关情况。请你公司按照《公开发行

证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——上市公司重大资产重组（2014 年修订）》

第十六条的相关规定，补充披露标的资产的控制关系，及控股股东、实际控制人情况。请独

立财务顾问和律师检查并发表明确意见。 

7.申请材料显示，太阳鸟主营业务为复合材料船艇的设计、研发、生产、销售及服务，

主要产品为复合材料船艇，分为游艇和特种艇。标的资产亚光电子是半导体元器件、微波电

路及组件供应商。请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易后上市公司主营业务构成、

未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构

等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。3）交易完成后保持核心人员稳定性的

具体安排。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

8.申请材料显示，截至报告书签署日亚光电子坐落于成都市成华区东虹路 66 号的合计建

筑面积 1，110 平方米的 6处房屋建筑物，尚未取得房产所有权证。请你公司补充披露上述权

属证明办理的进展情况、相关费用承担方式、预计办毕期限、是否存在法律障碍，如是，拟



                                                                     

采取的解决措施，以及对本次交易和上市公司生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查

并发表明确意见。 

9.申请材料显示，报告期内亚光电子剥离了成都欣华欣化工材料有限公司和香港亚光贸

易发展有限公司两家控股子公司。在《重组报告书》签署前，经上市公司与相关交易方协商，

将集思科技、银联科技、银联贸易、银联化工四家公司从亚光电子的资产中剥离。请你公司：

1）补充披露剥离原因及进展。2）分别以列表形式补充披露亚光电子保留和剥离的资产、负

债、收入、利润的金额及比例，说明本次注入上市公司的资产业务选择的具体标准，注入资

产业务是否完整，是否存在依赖剥离资产业务的情形，是否具备独立盈利能力。3）补充披露

剥离资产后续处置计划及本次交易的影响。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确

意见。 

10.申请材料显示，亚光电子部分土地已被抵押。请你公司补充披露：1）上述担保对应

的主债务人、债务金额、担保责任到期日及解除的具体方式。2）担保事项是否可能导致重组

后上市公司的资产权属存在重大不确定性，以及对上市公司资产完整性和未来生产经营的影

响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

10.申请材料显示，亚光电子曾受到环保处罚。请你公司结合上述行政处罚事项，补充披

露本次交易完成后针对上市公司合法合规运营的制度保障措施，并提示风险。请独立财务顾

问和律师核查并发表明确意见。 

11.请你公司结合亚光电子主营业务开展情况，补充披露亚光电子在生产经营过程中是否

存在高危险、重污染情况，如有，按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26

号——上市公司重大资产重组》第二十一条的规定补充披露相关信息，包括但不限于安全生

产及污染治理情况、因安全生产及环境保护原因受到处罚的情况、最近三年相关费用成本支

出及未来支出的情况，是否符合国家关于安全生产和环境保护的要求。请独立财务顾问和律

师核查并发表明确意见。 

12.申请材料显示，亚光电子 2006 年 7 月回购本公司股份后对外转让的行为不符合《公

司法》的相关规定。亚光电子 2002 年 9 月增资的折股价格在形式上存在不一致。亚光电子

1999 年改制为股份有限公司未按照当时有效的《公司法》履行省级人民政府批准以及未履行

国资审批。请你公司进一步补充披露前述出资瑕疵是否符合公司法等相关法律法规的规定，

是否存在行政处罚风险，对本次交易及交易完成后上市公司的影响。请独立财务顾问、律师

和会计师核查并发表明确意见。 

13.申请材料显示，报告期内，亚光电子毛利额及毛利率分别为 20,404.54 万元、



                                                                     

22,690.74 万元、10,474.21 万元和 26.97%、28.96%、25.19%。标的资产的主要毛利额来源

于微波电路及组件和安网及通信工程业务，报告期内，微波电路及组件的毛利率分别为

34.02%、35.32%和 30.80%，安网及通信工程和其他业务的毛利率分别为 15.50%、16.55%、

14.61%。微波电路及组件业务报告期内分别实现营业收入 44,428.41 万元、50,447.18 万元

和 26,134.82 万元，销售数量分别为 346,568 套、330,258 套、227,684 套。请你公司：1）

补充披露报告期内微波电路及组件业务销售单价大幅波动的原因。2）结合报告期内标的资产

的业务构成、主要销售产品的销售定价、成本变动、同行业可比公司情况等，分业务补充披

露报告期内标的资产销售毛利率的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

14.申请材料显示，各报告期末，应收账款的账面余额分别为 48,550.85 万元、48,157.15

万元、52,013.19万元；应收票据的账面余额分别为7,750.54万元，17,159.99万元、13,990.28

万元，应收账款和应收票据合计分别占当期资产总额的 38.63%、40.65%和 39.90%，占当期营

业收入的比例分别为 74.42%、83.36%、和 158.71%。报告期内，应收账款的周转率分别为 1.56，

1.62 和 0.83。请你公司：1）以列表形式补充披露各个报告期末，应收账款和应收票据前五

大客户的名称、账面余额、账龄和销售内容及未来回款计划。2）结合报告期内，标的资产的

业务发展情况，信用政策，同行业可比公司情况等，补充披露标的资产应收账款周转率的合

理性。3）结合标的资产报告期内的信用政策、期后回款情况、主要客户财务情况、坏账准备

计提比例、同行业可比公司情况等，补充披露标的资产对应收账款和应收票据坏账准备计提

的充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

15.申请材料显示，报告期内，亚光电子对中国农业银行股份有限公司的销售收入分别为

9，166.75 万元、11,591.04 万元和 2,640.52 万元，分别占当期营业收入的比例分别为 12.12%、

14.79%和 6.35%。请你公司补充披露报告期内，亚光电子对中国农业银行股份有限公司的销

售协议的主要条款，签订时间，具体销售内容，各个报告期期末应收账款的期末余额。请独

立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

16.申请材料显示，各个报告期末，亚光电子存货账面价值分别为 14,240.63 万元、

23,101.71 万元、27,805.49 万元，占当期营业成本的比例分别为 25.79%、41.50%和 89.37%。

请你公司：1）以列表形式，补充披露各个报告期末标的资产存货的构成，并补充说明存货账

面余额大幅增长的原因及合理性。2）结合标的资产的存货构成、采购情况、生产模式、销售

周期、在手订单情况、存货库龄、同行业可以公司情况，补充披露标的资产存货跌价准备计

提的充分性以及报告期内存货周转率的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意

见。 



                                                                     

17.申请材料显示，各个报告期末，标的资产其他应收账款账面余额分别为 8,942.48 万

元、809.97 万元和 1,253.91 万元。请你公司：1）以列表形式补充披露，标的资产各个报告

期期末其他应收款的性质、形成原因及账面余额，是否存在关联方非经营性占用标的资产资

金的情况，是否符合《<上市公司重大资产重组管理办法>第三条有关拟购买资产存在资金占

用问题的使用意见——证券期货法律适用意见第 10 号》的相关规定。2）标的资产为防止实

际控制人、大股东及其关联方资金占用制度建立及执行情况。请独立财务顾问、律师和会计

师核查并发表明确意见。 

18.申请材料显示，报告期内标的资产的营业利润率分别为-22.63%、13.01%和 18.17%，

实现的归属于母公司所有者的净利润分别为-19,248.78 万元、-86,262.50 万元和 6,618.00

万元。请你公司结合报告期内标的资产的主营业务开展情况，期间费用构成、资产减值损失

和营业外支出情况，补充披露标的资产营业净利率和净利润大幅波动的原因。请独立财务顾

问和会计师核查并发表明确意见。 

19.申请材料显示，报告期内，标的资产分别发生资产减值损失 29,409.01 万元，资产减

值损失的主要原因为：1）对昆明鼎达石化有限公司的其他应收款欠款 15,900.00 万元计提了

坏账损失；2）亚光电子原控股子公司欣华资金链断裂、资不抵债，亚光电子对其长期股权投

资计提了 8,730.00 万元减值准备。2015 年度亚光电子发生担保损失 94，946. 31 万元，该

支出主要为亚光电子所承担的原控股子公司欣华欣所欠银行借款的担保责任损失。请你公司

补充说明标的资产是否建立健全齐备的内部控制和管理制度并有效运行，以保证公司财务规

范，有效防范财务风险并保持持续盈利能力。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

20.申请材料显示，2016 年 4 月 21 日，经中国证券监督管理委员会《关于核准太阳鸟游

艇股份有限公司向李桂华等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可字[2014] 

416 号文件）核准，公司以发行股份的方式购买益阳中海 100%股权并募集配套资金。本次交

易对手方承诺，标的资产在 2017 年度、2018 年度以及 2019 年度实现的净利润不低于 16，017. 

25 万元、22，116. 98 万元、31，384. 97 万元。请你公司：1）结合报告期内标的资产的业

务开展情况、核心竞争力、未来年度预测情况等，补充披露标的资产承诺净利润的可实现性。

2）补充披露前次重大资产重组的业绩承诺及实际业绩实现情况。3）补充披露上市公司区分

本次重组实现业绩与前次重组实现业绩的措施及有效性。请独立财务顾问、会计师和评估师

核查并发表明确意见。 

21.申请材料显示，报告期内，标的资产分别发生资产减值损失 29，409. 01 万元、2，

729. 63 万元和-1，355. 33 万元。2014 年资产减值损失主要因为：1）对昆明鼎达石化有限



                                                                     

公司的其他应收款欠款 15，900.00 万元计提了坏账损失；2）亚光电子原控股子公司欣华欣

资金链断裂、资不抵债，亚光电子对其长期股权投资计提了 8，730. 00 万元减值准备。请你

公司补充披露标的资产对昆明鼎达石化有限公司的其他应收款的形成原因、形成时间、标的

资产未对昆明鼎达石化有限公司申请强制执行的原因，对该款项计提全额坏账损失的原因及

合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

22.申请材料显示，2015 年度亚光电子发生担保损失 94，946. 31 万元，该支出主要为

亚光电子所承担的原控股子公司欣华欣所欠银行借款的担保责任损失。请你公司补充披露上

述担保的起始时间，相关担保协议的主要条款，发生担保损失的具体原因，并补充披露标的

资产是否存在其他对外担保，并审慎评估是否存在承担担保责任和担保损失的风险并进行风

险提示。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

23.申请材料显示，报告期内标的资产向前五大客户的销售金额分别占当期营业收入的比

例分别为 67. 32%，74. 95%和 63. 19%。请你公司补充披露报告期内前五大客户的名称和销

售金额，并结合报告期内对前五大客户的销售产品情况，补充披露标的资产是否存在对重要

客户的依赖风险。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

24.申请材料显示，收益法下标的资产预测 2016 年至 2021 年度实现营业收入 67，050. 00

万元、90，560. 83 万元、117，468. 65 万元、148，476. 71 万元、185，485. 01 万元和

230，093. 56 万元，增长率分别为 35. 00%、25. 00%、15.00%、10.00%，8.00%和 6. 00%，

2016 年至 2021 年度预测净利润分别为 12，734. 86 万元、16，017，25 万元、22，116. 98

万元、31，384. 97 万元、42，919. 65 万元、50，190. 73 万元。请你公司：1）结合 2016

年的经营情况，补充披露 2016 年预测营业收入和净利润的实现情况。2）结合标的资产的主

要客户的稳定性、主要客户未来需求增长情况、未来客户拓展情况、在手订单和意向性订单

情况、所处行业的发展情况，补充披露预测营业收入的依据和可实现性。3）结合预测营业收

入、毛利率水平和期间费用构成等，补充披露预测净利润的可实现性。请独立财务顾问、会

计师和评估师核查并发表明确意见。 

25.申请材料显示，报告期内，标的资产的毛利率分别为 26.97%，28.96%， 25.19%。标

的资产预测 2016 年至 2022 年的毛利率分别为 27. 15%， 29. 77%， 30. 32%，32. 09%，33. 

67%，34. 93%和 34. 85%。请你公司结合标的资产报告期内毛利率水平、核心竞争优势、所

处行业的竞争情况、可比公司情况等，补充披露预测毛利率大幅增长的原因、依据及合理性。

请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

26.申请材料显示，截至评估基准日，收益法评估下，亚光电子的股东全部权益价值的评



                                                                     

估值为 324，700. 00 万元，评估增值 262，863. 76 万元，增值率为 425. 10%。参考上述评

估值，经交易各方友好协商，亚光电子 97. 38%股权的交易作价为 334，200. 00 万元。请你

公司：1）补充披露亚光电子 97. 38%股权交易作价高于 100%股权评估值的原因。2）结合近

期可比交易案例情况，补充披露本次交易标的资产收益法评估值的合理性。请独立财务顾问

和评估师核查并发表意见。 

27.请你公司结合标的资产所处行业发展预测、业务拓展情况、产能增加等因素，补充披

露 2017 年及以后年度标的资产销售费用、管理费用、财务费用、折旧摊销、资本性支出、营

运资本的测算依据、测算过程及合理性，并在重组报告书中补充披露标的资产收益法评估值

计算表。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

28.请你公司结合标的资产产品类型、业务规模、财务结构、面临的经营风险及市场可比

交易案例等方面，补充披露标的资产收益法评估中折现率取值的依据和合理性。请独立财务

顾问和评估师核查并发表明确意见。 

29.本次交易完成后，太阳鸟将持有标的公司亚光电子 97. 38%股权。请你公司补充披露

未购买全部股权的原因以及是否有购买剩余股权的安排。请独立财务顾问和律师核查并发表

明确意见。 

30.申请材料显示，亚光电子及其子公司正在进行的、尚未执行完毕的诉讼案件共计 6宗。

请你公司补充披露上述未决诉讼的最新进展情况，以及对亚光电子生产经营及本次交易的影

响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

31.申请材料显示，交易对方及募集资金认购方中太阳鸟控股与珠海凤巢、华腾五号与华

腾十一二号导等存在关联关系。请你公司补充披露交易对方及募集资金认购方是否存在一致

行动关系，如是，请合并计算其所持上市公司的股份。请独立财务顾问和律师核查并发表明

确意见。 

33.申请材料显示，本次发行股份购买资产的交易对方包括上市公司控股股东太阳鸟控

股。请你公司根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，

补充披露本次交易前李跃先及其一致行动人持有上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾

问和律师核查并发表明确意见。 

34.申请材料显示，除控制上市公司及控股子公司，太阳鸟控股还控制湖南太阳鸟科技有

限公司、湖南凤巢置业有限公司公司、湖南凤巢游艇中心有限公司、湖南海斐新材料有限公

司、益阳中海船舶有限责任公司等 5 家企业。请你公司：1）结合太阳鸟控股控制的其他情况，

进一步补充披露太阳鸟控股控制的其他企业与上市公司是否构成同业竞争，如是，根据《上



                                                                     

市公司监管指引第 4 号--上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及

履行》，补充披露解决同业竞争的承诺。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

你公司应当在收到本通知之日起 30 个工作日内披露反馈意见回复，披露后 2个工作日内

向我会报送反馈意见回复材料。如在 30 个工作日内不能披露的，应当提前 2个工作日向我会

递交延期反馈回复申请，经我会同意后在 2 个工作日内公告未能及时反馈回复的原因及对审

核事项的影响。 

联系人：张雯雯   010-88061450  zjhczw@csrc.gov.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




