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重要提示

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券

公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其

他有关规定制作。

浙商金惠健康产业 1号集合资产管理计划于 2015 年 9 月 2 日成立，并已向中国

证券投资基金业协会及中国证监会浙江监管局备案，中国证券投资基金业协会及中

国证监会浙江监管局对本集合计划作出的任何决定，均不表明其对本集合计划的价

值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司已对本报告中的财务指

标、净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审计。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担责任。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告期起止时间：2017 年 1 月 1 日―2017 年 3 月 31 日
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一、集合计划简介

1. 基本资料

集合计划名称：浙商金惠健康产业 1号集合资产管理计划

集合计划类型：集合资产管理计划

集合计划成立日：2015 年 9 月 2 日

集合计划成立份额：31,275,751.09 份

集合计划报告期末计划总份额：19,035,284.82 份

集合计划存续期：2015 年 9 月 2 日-无固定存续期限

集合计划投资目标：本集合计划利用浙商资管的投资研究优势和定量分析技术在有

效控制风险和保持投资组合流动性的前期下，力争在本集合计划运作期间，实现集

合计划资产的稳定增值。

2. 集合计划管理人

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司

注册地址：浙江省杭州市下城区天水巷 25 号

办公地址：浙江省杭州市杭大路 1号

法定代表人：李雪峰

联系人： 俞绍锋

联系电话：0571-87901972

传真电话：0571-87902581

网 址：www.stocke.com.cn

3. 集合计划托管人

名称：中国光大银行股份有限公司

注册地址：北京市西城区太平桥大街 25 号、甲 25 号中国光大中心

法定代表人：唐双宁

联系电话：010-63636363

网址：www.cebbank.com

4. 注册登记机构：

名称：中国证券登记结算有限责任公司

办公地址：北京市西城区太平桥大街 17 号

5. 会计师事务所和经办注册会计师
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名称：北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙)

办公地址：北京市西城区裕民路 18 号北环中心 22 层

经办注册会计师：张庆栾、李鑫

联系电话：010-82250676 0571-88920089

传真：010-82250851 0571-88219989

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

1. 主要财务指标：

单位：人民币元

主要财务指标 2017 年 3 月 31 日

1 期初单位集合计划资产净值 0.8044

2 期末单位集合计划资产净值 0.7923

3 期末单位集合计划累计资产净值 0.7923

4 期末集合计划资产净值 15,081,678.11

5 本期集合计划利润 -311,964.24

6 期末集合计划未分配利润 -3,953,606.71

7 单位期末集合计划未分配利润 -0.2077

8 本期集合计划净值增长率% -1.50%

9 集合计划累计净值增长率% -20.77%

2. 财务指标的计算公式

(1) 单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额

(2) 期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额

(3) 期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累

计分红

(4) 本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-分红金额)}-1

(5) 单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×

(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净

值增长率＋1)×……×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单位

集合计划资产净值增长率＋1)-1

3. 收益分配情况

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况：

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注

-

4. 开放期
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集合计划封闭期满后的 2 个工作日为首个开放期，之后每满 6 个计划月度开放

一次，每次为首 2 个工作日（如果该日为非工作日，则顺延至下一工作日，具体时

间以管理人公告为准）。开放期内可以办理参与、退出业务。

三、集合计划管理人报告

1. 业绩表现

截止到 2017 年 3 月 31 日，集合计划单位资产净值为 0.7923 元，本期净值增长

率为-1.50%，集合计划单位累计资产净值 0.7923 元,累计净值增长率为-20.77%。

2. 投资主办简介

陈旻先生，现任浙江浙商证券资产管理有限公司总经理助理，权益投资总部行

政负责人（兼）。英国埃克塞特大学硕士学位，金融与投资专业。拥有 13 年证券从

业经验。先后于国禾投资、申银万国证券客户资产管理总部任研究员和投资经理职

位。擅长 TMT（科技、传媒、通信）等相关上市公司的研究。

赵媛，复旦大学经济学硕士。2011 年至 2015 年任职于华泰证券研究所,历任研

究员、高级研究员，2015 年 6 月加入浙江浙商证券资产管理有限公司，曾任高级研

究员，现任金惠健康产业 1号投资主办。

3. 投资主办工作报告

（1）一季度走势回顾：主题崛起，消费龙头获确定性溢价

一季度雄安主题、白酒、家电、次新股涨幅居前，由于市场对于二季度以后经

济走势的判断出现了巨大的分化——周期股遭受了“不确定性折价”，而消费龙头

股反而获得了“确定性溢价”。对未来消费股的趋势推演——主要还是来自于 ROE

能够提升的细分行业结构性机会（比如在结构性通胀的环境中，部分消费品持续涨

价就能带来 ROE 提升；或者在三四线城市消费升级的背景下，部分消费品在三四线

需求大幅加速也会带来 ROE 提升）。

一季度医药指数涨幅仅为 0.04%，与年初基本持平，233 只医药个股中上涨家数

77 只，其中涨幅在 10%以上的仅有 27 支，占比 11%，业绩和估值的重要性开始体现，

安全边际高的价值成长股普遍表现较好，大部分取得了正收益。而过去爆炒的主题

股和概念股下跌明显，比如外延转型股、业绩严重低于预期个股等，市场风险偏好

下行，业绩为王的选股思路表现得较为明显。

（2）产品操作回顾

截至一季度末，产品净值 0.7923，年初以来下跌 1.50%，跑赢创业板指数
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（-2.85%），略跑输 SW 医药指数，主要是更换投资主办后，大部分换仓到白马价值

股，换仓前仍受到创业板部分拖累。期间持有标的如东阿阿胶、华东医药、嘉事堂

等均明显跑赢指数，重仓个股保持每月至少一次的调研频次，体现了主动管理优势。

（3）二季度选股和投资思路

随着老龄化、二胎政策的纵深化演绎，医药健康产业的巨大前景毋庸置疑，但

医保控费、招标降价的负面政策也一直扰动着行业发展，对选股和择时提出了更严

峻的考验。目前板块整体 2017PE31X，但分化进一步加剧，不乏一批 15-25 倍且和增

速基本匹配的优质公司，少数创业板个股也开始跌出估值了。建议当前继续聚焦在

估值合理的龙头，关注优质中小创作为储备。重仓持有业绩兑现确定、估值安全并

具备催化剂的医药公司，如受益医保目录扩容、两票制等行业政策，管理团队优秀

的个股。

一季度借成都糖酒会契机，对主要白酒公司进行深入调研，反复论证安全边际

基础上，挖掘了经典成长和另类成长的重配标的，将充分把握消费升级、体制改善

的发展机遇。未来将继续聚焦核心池选股，加大新股研究力度，借助外部力量，提

高研究效率和投资转化率。

4. 内部性声明

(1) 集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他

法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在

严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合

规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规

定。

(2) 风险控制报告

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的

管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划说明书的要求进行。

本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交

易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相

关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。
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四、集合计划财务报表

1. 资产负债表：

日期：2017 年 3 月 31 日 单位：元

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额

资 产： 负 债：

银行存款 700,962.17 短期借款 0.00

结算备付金 87,176.54 交易性金融负债 0.00

存出保证金 8,395.13 衍生金融负债 0.00

交易性金融资产
9,201,886.89

卖出回购金融资产款 0.00

其中：股票投资
9,189,416.00

应付证券清算款 102,161.20

债券投资 0.00 应付赎回款 0.00

基金投资 12,470.89 应付管理人报酬 21,315.44

权证投资 0.00 应付托管费 2,842.07

资产支持证券投资 0.00 应付销售服务费 0.00

衍生金融工具 0.00 应付交易费用 17,031.26

买入返售金融资产 0.00 应交税费 0.00

应收证券清算款
5,229,818.21

应付利息 0.00

应收利息 4,149.91 应付利润 0.00

应收股利 36.33 其他负债 7,397.10

应收申购款 0.00 负债合计 150,747.07

其他资产 0.00

所有者权益：

实收基金 19,035,284.82

未分配利润 -3,953,606.71

所有者权益合计 15,081,678.11

资产合计 15,232,425.18 负债和所有者权益总计 15,232,425.18

2. 损益表：

日期：2017 年 1 月 1日至 2017 年 3 月 31 日 单位：元

项目 本期数 本年累计数

一、收入 -168,694.99 -168,694.99

1、利息收入 15,097.95 15,097.95

其中：存款利息收入 11,993.94 11,993.94

债券利息收入 0.00 0.00

资产支持证券利息收入 0.00 0.00

买入返售证券收入 3,104.01 3,104.01

2、投资收益 -702,131.46 -702,131.46
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其中：股票投资收益 -723,656.90 -723,656.90

债券投资收益 0.00 0.00

基金投资收益 867.04 867.04

权证投资收益 0.00 0.00

资产支持证券投资收益 0.00 0.00

衍生工具收益 0.00 0.00

股利收益 20,658.40 20,658.40

3、公允价值变动收益 518,338.52 518,338.52

4、其他收入 0.00 0.00

二、费用 143,269.25 143,269.25

1、管理人报酬 72,432.59 72,432.59

2、托管费 9,657.71 9,657.71

3、销售服务费 0.00 0.00

4、交易费用 53,781.85 53,781.85

5、利息支出 0.00 0.00

其中：卖出回购金融资产支出 0.00 0.00

6、其他费用 7,397.10 7,397.10

三、利润总和 -311,964.24 -311,964.24

3. 所有者权益（净值）变动表：

日期：2017 年 1 月 1日至 2017 年 3 月 31日 单位：元

项目

本期金额 上期金额

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益

一、期初所有

者权益（基金

净值）

26,695,168.74
-5,220,894.75

21,474,273.99 26,695,168.74
-3,974,087.46

22,721,081.28

二、本期经营

活动产生的

基金净值变

动数（本期净

利润）

0.00 -311,964.24 -311,964.24 0.00 -1,246,807.29 -1,246,807.29

三、本期基金

份额交易产

生的基金净

值变动数（减

少以"－"号

填列）

-7,659,883.92 1,579,252.28 -6,080,631.64
0.00 0.00 0.00

其中: 1.基

金申购款
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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2.基金赎回

款 -7,659,883.92 1,579,252.28 -6,080,631.64
0.00 0.00 0.00

四、本期向基

金份额持有

人分配利润

产生的基金

净值变动数

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

五、期末所有

者权益（基金

净值）

19,035,284.82 -3,953,606.71 15,081,678.11 26,695,168.74 -5,220,894.75 21,474,273.99

五、集合计划投资组合报告

1. 资产组合情况：

2017 年 3 月 31 日 单位：元

项目 期末市值 占期末总资产比例

银行存款 700,962.17 4.60%

清算备付金 87,176.54 0.57%

存出保证金 8,395.13 0.06%

股票投资 9,189,416.00 60.33%

债券投资 0.00 0.00%

资产支持证券 0.00 0.00%

基金投资 12,470.89 0.08%

理财产品投资 0.00 0.00%

股票质押权 0.00 0.00%

买入返售金额资产 0.00 0.00%

应收股利 36.33 0.00%

应收利息 4,149.91 0.03%

应收申购款 0.00 0.00%

其他应收款 0.00 0.00%

证券清算款 5,229,818.21 34.33%

资产合计 15,232,425.18 100.00%

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比

002462 嘉事堂 56,800.00 2,265,752.00 15.02%

833178 中美福源 80,000.00 1,280,000.00 8.49%

600518 康美药业 41,400.00 780,804.00 5.18%

002675 东诚药业 49,800.00 712,140.00 4.72%

603579 荣泰申购 5,000.00 692,950.00 4.59%

600702 沱牌舍得 18,700.00 488,070.00 3.24%

601888 中国国旅 7,800.00 442,182.00 2.93%
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603866 桃李面包 9,800.00 428,064.00 2.84%

600420 现代制药 12,200.00 399,428.00 2.65%

600079 人福医药 20,000.00 394,800.00 2.62%

六、集合计划份额变动情况

本集合计划在本期份额变化如下：

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额

26,695,168.74 0.00 7,659,883.92 19,035,284.82

七、重要事项揭示

1. 本报告期内本集合计划管理人的总经理和托管人的董事长、总经理未发生变更。

2. 本报告期内本集合计划管理人投资主办发生变更,现投资主办为陈旻、赵媛。

八、备查文件目录

1. 本集合计划备查文件目录

（1）《浙商金惠健康产业 1号集合资产管理计划说明书》

（2）《浙商金惠健康产业 1号集合资产管理计划合同》

（3）《浙商金惠健康产业 1号集合资产管理计划托管协议》

（4）《浙商金惠健康产业 1号集合资产管理计划验资报告》

（5）管理人业务资格批件、营业执照

2. 查阅方式

公司网址：www.stocke.com.cn

客服电话：95345

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

司。


