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	[反馈意见1]申请材料显示：1）本次交易完成后，由于标的资产中部分泊位仍处于在建状态，业绩尚未完全释放，且募集资金投资项目产生预期收益需要一定时间，导致上市公司2016年1-7月的备考合并每股收益由0.2842元/股摊薄至0.2517元/股。2）本次交易拟置入的资产采用资产基础法评估，未设置业绩承诺补偿方案。3）标的资产钦州盛港报告期内净利润分别为-383.94万元、599.28万元、-507.78万元；北海港兴主要资产处于在建状态；防城胜港报告期内净利润分别为11,043.61万元、10,92...
	回复：
	一、量化分析标的资产在建泊位业绩完全释放后，对上市公司每股收益的影响。并说明依据及合理性
	（一）本次重组完成前上市公司2016年的主要财务指标
	（二）本次重组标的资产中在建泊位的业绩完全释放后的盈利能力分析
	（三）本次重组注入上市公司在建泊位达产后对本公司主要财务指标影响的假设前提
	（四）标的资产在建泊位业绩完全释放后，对上市公司每股收益的影响

	二、补充披露若本次配套募集资金失败上市公司拟采取的补救措施
	（一）本次配套募集资金的简要情况
	（二）若本次配套募集资金失败上市公司拟采取的补救措施

	三、量化分析配套募集资金失败对标的资产在建泊位后续盈利能力的影响
	四、结合交易完成后每股收益摊薄情况、标的资产报告期内盈利情况、本次交易业绩承诺情况，补充披露本次交易的必要性，并说明是否有利于保护中小投资者的权益
	五、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见2]申请材料显示，本次交易拟置入置出的标的资产均采用模拟财务报表。请你公司：1）以列表形式补充披露上市公司保留和剥离的资产、负债、收入、利润的金额及比例。2）上市公司是否存在依赖剥离资产业务的情形及后续发展规划。3）本次注入资产的资产业务选择具体标准，注入资产业务是否完整，是否存在依赖控股股东的情形。4）结合拟置入资产的业务模式，补充披露拟置入资产模拟财务报表中资产负债的完整性。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、以列表形式补充披露上市公司保留和剥离的资产、负债、收入、利润的金额及比例
	二、上市公司是否存在依赖剥离资产业务的情形及后续发展规划
	（一）置出资产的原因
	（二）置出资产后续规划用途

	三、本次注入资产的资产业务选择具体标准，注入资产业务是否完整，是否存在依赖控股股东的情形
	（一）本次拟注入上市公司泊位的选取标准
	（二）本次拟注入上市公司泊位的资产和业务完整，不存在依赖控股股东的情形

	四、结合拟置入资产的业务模式，补充披露拟置入资产模拟财务报表中资产负债的完整性
	五、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见3]申请材料显示，本次拟募集配套资金不超过168,000万元，拟用于支付本次重组的相关中介费用及置入资产的后续投入。截至2016年7月31日，你公司尚未使用完毕的募集资金余额为47,511.60万元（包括暂时补充流动资金30,000.00万元），占前次募集资金净额的比例为17.82%。剩余的募集资金预计将按工程进度在2017年使用完毕。请你公司：1）结合上市公司完成重组后的财务状况、经营现金流量情况、资产负债率、未来支出计划、融资渠道、授信额度等，补充披露本次交易募集配套资金的必要性。2...
	回复：
	一、结合上市公司完成重组后的财务状况、经营现金流量情况、资产负债率、未来支出计划、融资渠道、授信额度等，补充披露本次交易募集配套资金的必要性
	（一）结合上市公司完成重组后的财务状况补充披露本次交易募集配套资金的必要性
	（二）结合上市公司完成重组后的资产负债率情况补充披露本次交易募集配套资金的必要性
	（三）结合上市公司完成重组后的经营现金流量情况补充披露本次交易募集配套资金的必要性
	（四）结合上市公司未来支出计划补充披露本次交易募集配套资金的必要性
	（五）结合上市公司融资渠道、授信额度补充披露本次交易募集配套资金的必要性

	二、补充披露本次募投项目的可行性研究报告，包括但不限于资金需求的测算依据、测算过程，并说明合理性
	（一）钦州盛港相关泊位后续建设
	（二）北海港兴相关泊位后续建设
	（三）防城胜港相关泊位后续建设
	（四）募投项目资金需求的合理性

	三、以列表形式补充披露募投项目相关备案及审查进展情况、所需资质获得情况、项目实施时间计划表等
	（一）募投项目相关备案及审查进展情况、所需资质获得情况
	（二）募投项目实施时间计划表

	四、结合市场竞争、市场份额变动情况、标的资产已完工港口财务指标情况等，补充披露募投项目预期收益的测算依据及合理性
	五、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见4]申请材料显示，防城港20万吨码头未取得岸线使用批复。请你公司结合《港口法》及《港口岸线使用审批管理办法》等法律法规，补充披露上述资产注入上市公司是否违反相关规定，如涉嫌违反，是否已采取必要措施进行纠正，并补充披露由此形成的相关费用的承担方式及对本次评估值、重组交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、防城港20万吨码头注入上市公司是否违反相关规定
	二、采取的相关措施及对本次评估值、重组交易的影响
	独立财务顾问核查意见

	[反馈意见5]申请材料显示，拟置入公司防城胜港拥有的防城港402#泊位、406#-407#泊位，港口试运营许可有效期至2016年12月31日，若上述泊位试运营许可证到期后未能办理延期或未取得正式经营许可证，根据《港口法》的相关规定，上述泊位将面临被责令停产及收到行政机构处罚等风险。请你公司补充披露办理延期或取得正式经营许可证的最新进展、预计办理完毕的时间、是否存在实质性障碍、是否存在法律风险、以及对本次交易和上市公司生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	独立财务顾问核查意见

	[反馈意见6]申请材料显示，拟置入资产房屋权属证书存在瑕疵或尚未取得。请你公司补充披露上述房屋面积占比、权属证明办理的进展情况、预计办毕时间、相关费用承担方式、以及对本次交易和上市公司生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	独立财务顾问核查意见

	[反馈意见7]申请材料显示，报告期内，钦州盛港净利润分别为-383.94万元、599.28万元、-507.78万元。主要原因为大榄坪南作业区8#码头水工及勒沟作业区13#、14#的门机等设备于2016年上半年转固而导致折旧费用和经营管理人工成本增加，以及借款利息停止资本化计入当期损益，导致当期财务费用较2015年全年增加了604.39万元。请你公司：1）结合同行业可比上市公司经营状况补充披露钦州盛港剔除上述因素后报告期内净利润和净利率的合理性。2）补充披露钦州盛港为改善盈利能力拟采取的相关措施，并...
	回复：
	一、结合同行业可比上市公司经营状况补充披露钦州盛港剔除上述因素后报告期内净利润和净利率的合理性
	二、补充披露钦州盛港为改善盈利能力拟采取的相关措施，并说明有效性
	三、结合钦州盛港最近一期报告期内的经营状况，补充披露钦州盛港盈利能力的改善情况
	四、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见8]申请材料显示，报告期内钦州盛港毛利率分别为-50.13%、42.73%、21.01%，2016年1-7月毛利率大幅下降的主要原因是大榄坪南作业区8#码头水工及勒沟作业区13#、14#的门机等设备于2016年上半年转固。请你公司结合同行业情况，补充披露剔除大榄坪南作业区8#码头水工及勒沟作业区13#、14#的门机等设备的转固成本以及相关经营管理人工成本之后，钦州盛港2016年1-7月毛利率的合理性。请独立财务顾问和会计师核查后发表明确意见。
	回复：
	一、结合同行业可比上市公司经营状况分析钦州盛港剔除部分因素后2016年1-7月毛利率的合理性
	（一）钦州盛港剔除部分因素后2016年1-7月毛利率的情况
	（二）钦州盛港与同行业可比上市公司毛利率相比的合理性

	二、结合同行业可比上市公司经营状况补充披露钦州盛港剔除部分因素后2016年毛利率的合理性
	三、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见9]请你公司：1）结合钦州盛港报告期内的营收情况、销售模式，补充披露钦州盛港模拟报表中应收账款期末余额为0的合理性。2）补充披露钦州盛港坏账损失为0的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、结合钦州盛港报告期内的营收情况、销售模式，补充披露钦州盛港模拟报表中应收账款期末余额为0的合理性
	二、补充披露钦州盛港坏账损失为0的合理性
	三、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见10]申请材料显示：1）报告期内，防城胜港营业收入分别为31,039.81万元、37,714.77万元、17,136.65万元。2016年1-7月，在考虑年化因素影响后相对2015年度出现一定程度下降，与2014年水平基本保持一致。2）报告期内，防城胜港毛利率分别为50.13%、50.63%、43.47%，2014年度和2015年度毛利率相对较为稳定，2016年1-7月毛利率有所下降。3）报告期内，防城胜港净利润分别为11,043.61万元、10,928.38万元、2,418.42万元。...
	回复：
	一、结合2016年大宗商品价格变动趋势、市场竞争情况等，补充披露防城胜港2016年盈利能力下降的合理性
	二、补充披露防城胜港为改善盈利能力拟采取的相关措施，并说明有效性
	三、结合防城胜港最近一期经营业绩情况，补充披露上述影响因素是否已经消除
	四、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见11]申请材料显示，防城胜港2016年7月末应收账款余额为4,626.64万元，请你公司：1）补充披露防城胜港报告期内坏账准备计提情况。2）结合同行业情况，补充披露防城胜港坏账准备计提政策的合理性。3）补充披露截至最后一期应收账款回收情况。4）结合同行业可比公司情况，补充披露防城胜港应收账款周转率的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、补充披露防城胜港报告期内坏账准备计提情况
	二、结合同行业情况，补充披露防城胜港坏账准备计提政策的合理性
	三、补充披露截至最后一期应收账款回收情况
	四、结合同行业可比公司情况，补充披露防城胜港应收账款周转率的合理性
	五、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见12]申请材料显示，报告期内防城胜港从关联方采购商品、接受劳务的金额分别为13,621万元、10,993万元、2,534万元。请你公司结合同行业采购定价情况，补充披露上述关联交易定价的公允性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	独立财务顾问核查意见

	[反馈意见13]申请材料显示，防城胜港报告期内前五大客户销售收入占营业收入比重分别为54.94%、73.39%、90.74%。请你公司结合同行业可比公司情况，补充披露防城胜港前五大客户销售占比较高的原因以及合理性，并提示客户集中度较高的风险。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、结合同行业可比公司情况，补充披露防城胜港前五大客户销售占比较高的原因以及合理性
	二、提示客户集中度较高的风险
	三、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见14]申请材料显示，北海港兴拥有铁山港西港区北暮作业区5#、6#泊位，上述泊位尚未投入运营，上述泊位后续建设总投资68,274.32万元，拟使用配套募集资金金额为68,274.32万元。目前该部分泊位水工工程已基本完工，后方堆场及道路等工程正在建设中，预计2022年将进入稳定生产期。请你公司：1）以列表方式补充披露上述泊位后续建设计划、各阶段投资金额、预期投入运营时间。2）补充披露若配套募集资金失败，上市公司拟采取的补救措施，并说明可行性。3）补充披露北海港兴完工后的预期收益情况，并说明...
	回复：
	一、以列表方式补充披露上述泊位后续建设计划、各阶段投资金额、预期投入运营时间
	二、补充披露若配套募集资金失败，上市公司拟采取的补救措施，并说明可行性
	三、补充披露北海港兴完工后的预期收益情况，并说明依据及合理性
	四、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见15]申请材料显示，本次拟置出资产北海北港、防城北港100%股权的股东全部权益评估价值分别为5,908.55万元、20,887.98万元，较账面值分别增值5,007.44万元、11,072.21万元，增值率分别为555.7%、112.8%，评估增值主要为房屋建筑物、土地使用权评估增值。请你公司补充披露拟置出资产评估价值的公允性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	独立财务顾问核查意见

	[反馈意见16]申请材料显示，本次资产评估中，北海北港、防城北港、钦州盛港、防城胜港土地使用权单价最终取值514元/平方米、508元/平方米、550元/平方米、556元/平方米，请你公司结合市场法比较因素，补充披露北海北港、防城北港、钦州盛港、防城胜港土地使用权单价最终取值差异的原因及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	独立财务顾问核查意见

	[反馈意见17]申请材料显示：1）本次交易拟置入标的公司2015年市盈率16.95倍。2）本次拟置入标的公司中，北海港兴仍在建设，钦州盛港、防城胜港2016年1-7月净利润分别为-507.78万元，2,418万元毛利率较2015年均出现下滑。3）本次拟置入标的公司钦州盛港、防城胜港100%股权评估增值率分别为513.77%、456.18%。请你公司：1）结合同行业可比收购案例，补充披露本次交易拟置入标的公司2016年预计市盈率的合理性。2）结合同行业可比收购案例、标的资产市场地位情况、行业情况、竞...
	回复：
	一、结合同行业可比收购案例，补充披露本次交易拟置入标的公司2016年预计市盈率的合理性
	二、结合同行业可比收购案例、标的资产市场地位情况、行业情况、竞争情况和报告期内经营情况，补充披露拟置入资产评估增值率的合理性
	三、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见18]申请材料显示，北海北港、防城北港分别有9项、7项房屋建筑物未办理产权证，对未办理产权证的房屋建筑物以及其他无法提供有关参数的建筑物的面积，本次评估以被评估单位的申报资料为准，评估人员对部分资料进行了现场勘查和抽查测量部分房产的面积，但申报资料的准确性会对被评估结果产生影响，这些房屋建筑物建筑面积的准确性最终应以房产管理部门测量的数据为准。请你公司：1）补充披露确保上述未办理产权证的房屋建筑物面积申报材料准确性采取的相关措施以及有效性。2）量化分析上述房屋建筑物最终测量数据差异对房屋...
	回复：
	一、补充披露确保上述未办理产权证的房屋建筑物面积申报材料准确性采取的相关措施以及有效性
	二、量化分析上述房屋建筑物最终测量数据差异对房屋建筑物评估值的影响
	三、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见19]申请材料显示，本次资产评估中5个标的资产均存在权属资料不全面、评估程序受到限制的情形。请你公司以列表方式，补充说明权属资料不全面、评估程序受到限制对本次资产评估值的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、权属变更问题
	二、北海北港及防城北港部分房屋建筑物未办理产权证问题
	三、评估程序受限问题
	四、防城胜港海域分割问题
	五、防城胜港20万吨码头岸线使用批复问题
	六、独立财务顾问核查意见

	[反馈意见20]请你公司补充披露本次评估未考虑流动性折价的原因以及合理性，对标的资产评估值的影响，请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	独立财务顾问核查意见

	[反馈意见21]请你公司补充披露本次交易仅采取资产基础法对标的资产进行评估的原因以及合理性，并说明是否符合《重组办法》第二十条的相关规定。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	独立财务顾问核查意见

	[反馈意见23]本次交易设置了发行价格调整方案。请你公司补充披露：1）调价触发条件是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条等相关规定，设置理由是否合理，是否有利于保护中小股东权益。2）以相关指标累计下跌的百分比设置发行价格调整幅度，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条等相关规定。3）目前是否已有触发发行价格调整情形，以及上市公司拟进行的调价安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、调价触发条件是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条等相关规定，设置理由是否合理，是否有利于保护中小股东权益
	（一）价格调整机制的修改情况
	（二）修改之后的调价触发条件满足《重组办法》第四十五条等相关规定
	（三）设置理由是否合理，是否有利于保护中小股东的利益

	二、以相关指标累计下跌的百分比设置发行价格调整幅度，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条等相关规定
	三、目前是否已有触发发行价格调整情形，以及上市公司拟进行的调价安排
	四、独立财务顾问回复

	[反馈意见24]请你公司补充披露上市公司首次重大资产重组相关承诺履行情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	独立财务顾问核查意见

	[反馈意见25]申请材料显示，拟置入资产钦州盛港所拥有的港口泊位均已委托给上市公司进行经营管理；北部湾港务集团及防城港务集团将其持有的已运营且尚未注入上市公司的广西北部湾港区域内的生产性货运泊位全部交由上市公司进行委托经营。请你公司补充披露委托上市公司经营资产的清单、是否履行了相应程序、定价是否公允。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	独立财务顾问核查意见




