
中联资产评估集团有限公司 

关于上海普利特复合材料股份有限公司收购 WPR Holdings LLC 

2016 年度未实现评估报告中预测利润数 

的说明和致歉声明 

上海普利特复合材料股份有限公司（以下简称“普利特”或“上市公司”）

全资子公司上海翼鹏投资有限公司通过其在美国设立的全资子公司 PRET 

Holdings LLC 以支付现金的方式收购 WPR Holdings LLC （以下简称“WPR 公

司”、“标的资产”、“标的公司”）及其下属的 Wellman Plastics Recycling LLC

和 D.C. Foam Recycle Incorporated 的全部股权（以下简称“重大资产购买”），

于 2015 年 2 月完成了本次重大资产购买的交割过户。 

一、标的资产评估报告中预测利润数及实现情况 

（一）本次重大资产购买标的资产评估情况 

中联资产评估集团有限公司（以下简称“中联评估”）以未来收益预测的估

值方法对收购标的资产全部股东权益进行评估，并出具了中联评报字（2015）第

0001 号《上海普利特复合材料股份有限公司拟收购 WPR Holdings LLC 股权项

目资产评估报告》（以下简称“评估报告”）。 

中联评估采取以未来收入预测的收益法对 WPR 公司的评估是基于下列假设

作出： 

1、假设评估对象所涉及企业在评估目的经济行为实现后，仍将按照原有的

经营目的、经营方式持续经营下去，其收益可以预测； 

2、假设评估对象所涉及资产在评估目的经济行为实现后，仍按照预定经营

计划、经营方式持续开发或经营； 

3、被评估公司生产经营所耗费的原材料、辅料的供应及价格无不可预见的

重大变化，被评估公司的产品价格无不可预见的重大变化； 

4、假设评估对象所涉及企业按评估基准日现有（或一般市场参与者）的管

理水平继续经营，不考虑该等企业将来的所有者管理水平优劣对企业未来收益的

影响； 

5、会计政策与核算方法无重大变化； 



6、本次评估的年度计算是以会计年度为准； 

7、现金流在每个收益期末产生； 

8、被评估公司资本结构最终与评估基准日行业平均水平一致；  

9、被评估企业原为“穿透”纳税（具体情况见法律意见书），仅在企业股东

层面缴纳所得税，本次评估时视同在企业层面纳税，所得税税率按照 40%考虑； 

10、无其他不可预测和不可抗力因素对被评估公司经营造成重大影响； 

11、本次评估测算中通货膨胀因素对各项参数取值的影响以历史水平为基础。 

截至评估基准日 2014 年 9 月 27 日，标的资产全部股东权益按照收益法评估

的评估价值为 7,349.77 万美元，较经审计净资产增值 5,863.19 万美元，增值率

394.41%。交易各方以评估结果作为定价参考依据，本次重大资产购买的交易支

付对价为 7,045.10 万美元。 

（二）2016 年标的资产实际盈利数与评估报告中预测利润数的情况 

根据普利特提供的专项审计报告，标的资产实际盈利数与评估报告中预测利

润数的情况如下： 

单位：万美元 

项目名称 实际数 评估报告预测数 差额 完成率 

净利润 86.58 863.23 -776.65 10.03% 

二、标的资产 2016 年度未实现评估报告中预测利润数的主要原因 

根据普利特提供的说明，标的公司 2016 年度实际盈利数未达到评估报告中

预测利润数主要原因是国际原油价格经历 2015 年下跌后持续低位运行对北美再

生 PET 纤维市场产生较大冲击。 

标的公司主营业务为回收地毯与 PET 瓶片，加工生产再生工程塑料树脂材

料与 PET 材料，全部产品均为替代石油型原生料的再生材料，属于石油节约型

环保产品。标的公司产品生产成本基本稳定，但产品销售价格受竞争对手以原生

石油为原材料的产品价格影响。受国际政治与经济因素影响，经历 2015 年国际

原油价格大幅下跌之后，报告期，国际原油价格最低跌至 26.06 美元/桶，年均价

为 43 美元/桶，虽然年底石油价格有所回升，但北美再生 PET 纤维市场价格全年 

继续下跌了约 15%-20%。报告期，尽管公司主导产品——再生工程塑料树脂 (PA

产品)价格较 2015年基本保持了稳定，但公司 PET纤维产品价格由 2015年的 0.53



美元/磅再下跌至 2016 年平均约 0.45 美元/磅，造成公司再生 PET 业务出现亏损

583.62 万美元，由此造成标的公司 2016 年度实现利润不及预期。 

上述情况造成评估采用的盈利预测基本假设发生了变化，这些变化是评估师

事前无法获知和预计，且事后无法控制的。针对 WPR 公司 2016 年未能实现盈

利预测目标的情况，我们深表遗憾。 
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