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义乌华鼎锦纶股份有限公司 

关于收到上海交易所 

《关于对义乌华鼎锦纶股份有限公司发行股份及 

支付现金购买资产并募集配套资金预案 

信息披露的问询函》的公告 

2017 年 4 月 28 日，公司收到上海证券交易所《关于对义乌华鼎锦纶股份有

限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金预案信息披露的问询函》

（上证公函【2017】0475 号）（以下简称《问询函》）。 

《问询函》内容如下： 

经审阅你公司提交的发行股份购买资产暨关联交易预案（以下简称“预案”），

现有如下问题需要你公司作进一步说明和补充披露。 

一、关于标的资产估值较高的风险 

1.预案披露，2016 年 11 月至 2017 年 2 月通拓科技共发生 5 次增资或股权

转让，其中 2016 年 11 月 24 日股权转让后估值约 20 亿元，2016 年 12 月 26 日

股权转让后估值约 22 亿元，2016 年 12 月 30 日增资后估值约 23.5 亿元，2017

年 1月 11 日增资后估值约为 26.50 亿元，2017 年 2月 24 日增资后估值约 24.24

亿元，本次交易作价 29 亿元，标的资产短时间内出现高额增值。请公司：（1）

补充披露短时间内频繁进行股权转让和增资的原因、作价依据及合理性；（2）新

进股东与标的资产、廖新辉及其一致行动人是否签署有保本协议、股份回购协议

或存在其他利益安排；（3）结合标的资产行业地位、核心竞争力、市场份额及竞

争对手情况等，详细说明短时间内高额增值的原因及合理性、评估增值的具体原

因及合理性、交易作价的公允性。请财务顾问发表意见。 

2.预案披露，通拓科技 2015 年净利润约 4,500 万，2016 年净利润约 1.27

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈 

述 或者重大遗漏，并 对其内容的真实性、 准确性和完整性承担个别及连带责任。 



 

亿元，2017 年一季度净利润约 3,500 万元。预案同时披露，标的资产 2017-2019

年业绩承诺为扣非后净利润不低于 2 亿元、2.8 亿元、3.92 亿元。2017 年的业

绩承诺数同比增幅为 54%，且承诺期间年增长率为 40%。请公司：（1）结合标的

资产 2016 年业绩快速增长的具体原因，并说明未来仍持续快速增长的依据及合

理性；（2）结合在手订单及预计经营情况，说明 2017 年度业绩承诺的可实现性；

（3）结合行业及同行业可比公司情况，说明标的资产预计扣非净利润每年 40%

增速的依据、原因和合理性。请财务顾问发表意见。请评估师就标的资产预测业

绩的合理性发表专项审核意见。 

二、关于标的资产经营风险及财务状况 

3.预案披露，通拓科技所处行业为跨境出口电商行业。请补充披露：（1）标

的资产报告期内营业收入按地区、按品类分布的情况及相应占比；（2）报告期内

分销售品类的毛利率、销售量、平均销售单价或售价区间，并针对毛利率情况进

行同行业对比；（3）电商行业关键经营数据，包括但不限于报告期内订单量、下

单用户数、平均订单金额、商品交易总额（GMV）、平台佣金分成比例、活跃买家

数量等；（4）标的资产退货政策、退货率及对收入确认时点的影响。请财务顾问

和会计师发表意见。 

4.预案披露，通拓科技 2015 年、2016 年、2017 年 1-3 月营业收入分别为

13.17 亿元、22.01 亿元、6.40 亿元，净利润分别为 4,522.96 万元、1.27 亿元、

3,467.32 万元，营业收入和净利润均出现迅速增长。同期经营活动产生的现金

流量净额为-7,113.49 万元、-1.70 亿元、-4,906.46 万元，连续为负，与营业

收入和净利润变动趋势背离。请公司：（1）结合行业竞争格局、公司市场份额、

业务模式、收入确认时点和依据等，进一步说明营业收入和净利润发生大幅增长

的原因；（2）补充披露标的资产报告期内销售和采购政策，大额现金收支情况，

应收账款金额、变化情况及信用政策，应付账款的金额、变化情况及付款政策，

说明是否出现重大变化；（3）结合报告期标的资产相关财务指标变化，并与同行

业公司进行比较，说明其经营性现金流净额持续为负的原因及合理性。请财务顾

问和会计师发表意见。 

5.预案披露，通常情况下，通拓科技以自身或其子公司的名义通过在第三方

平台（如亚马逊、eBay 等）上开设店铺，作为第三方平台卖家开展跨境出口零



 

售业务；由于历史原因或营销策略的因素，通拓科技还存在少量以标的公司员工

或第三方主体名义开设的店铺。请补充披露：（1）通拓科技以员工或第三方主体

名义开设的网店数量、产生的销售收入及相应的占比情况；（2）相应店铺绑定的

支付平台账号是否为公司的银行账户；（3）上述事项产生的具体原因、是否存在

法律风险和潜在纠纷，是否对其持续经营存在不利影响及具体应对措施。请财务

顾问及律师发表意见。 

6.预案披露，通拓科技主业为跨境出口电子商务零售业务，主要客户均位于

海外。请补充披露：（1）是否存在刷单行为及是否对本次重组构成障碍；（2）海

外销售业务是否符合所在地的相关法律法规，是否需要取得所在地经营许可；防

范销售假冒伪劣商品及其所导致的民事侵权责任或行政处罚的措施及其有效性。

请财务顾问和律师发表意见。请财务顾问结合对通拓科技海外业务和客户进行的

尽职调查措施，对海外业务和海外客户的真实性发表意见，并说明相关核查过程、

核查方法、核查覆盖比例和主要判断依据。 

7.预案披露，通拓科技报告期内存货余额大幅增加。请补充披露通拓科技存

货余额及报告期内变动情况，按商品类别量化分析公司存货余额增长的原因，是

否存在滞销积压风险，是否充分计提了存货跌价准备；如有，披露本期计提和新

增存货跌价准备的计算依据。请财务顾问补充披露对标的资产海外仓库存货核查

的程序及过程。 

三、其他问题 

8.预案披露，2015 年 12 月 30 日至 2017 年 2 月 24 日期间，标的资产共发

生 6 次增资或股权转让，引入千意罗莱等 17 家 PE 股东和自然人。请补充披露：

（1）千意罗莱、栖凤梧桐、穗甬控股等其他 17 名股东与标的资产实际控制人廖

新辉、邹春元、李雪花是否存在一致行动关系，是否存在其他关联关系或潜在利

益安排，是否存在替廖新辉及其一致行动人代持股权的情形；（2）千意罗莱等五

家 PE 股东尚未取得私募基金备案,是否对本次交易进程的推进构成法律障碍。请

财务顾问和律师发表意见。 

9.预案披露，本次重组存在业绩奖励。请公司：（1）补充披露设置业绩奖励

的原因、依据及合理性、相关会计处理及对公司可能造成的影响；（2）超额业绩

奖励安排是否构成本次交易的对价调整。 



 

请你公司在 2017 年 5 月 5 日之前，针对上述问题对预案做相应补充，书面

回复我部并进行披露。 

 

公司与相关各方及中介机构将就《问询函》提出的问题做好回复工作，对重

大资产购买预案进行补充与完善，并及时履行信息披露义务。 

特此公告 

 

 

义乌华鼎锦纶股份有限公司 

董事会 

2017 年 4 月 29 日 


