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	福建省闽发铝业股份有限公司
	关于深圳证券交易所2016年年报问询函的回复公告
	1、报告期内，你公司实现营业收入10.42亿元，同比下降8.87%；归属于上市公司股东的净利润为1,767.26万元，同比下降7.34%。请你公司说明：
	（1）你公司有色金属贸易业务2015年实现销售收入16,354.43万元，占2015年营业收入的14.30%；2016年该业务仅实现销售收入53.34万元，同比下降99.67%，占2016年营业收入的0.05%。结合行业趋势、业务发展情况及公司战略等说明本年度有色金属贸易收入大幅下滑的主要原因，以及公司拟采取的应对措施；
	回复：公司有色金属贸易业务主要是通过上海闽发经贸有限公司（以下简称“上海闽发”）开展的，现如今有色金属信息高度网络化，市场交易已经相当透明，上海闽发作为公司的信息窗口作用已经减弱。
	公司于2015年11月11日召开第三届董事会2015年第四次临时会议，于2015年11月27日召开2015年第三次临时股东大会审议通过了非公开发行股票等相关议案，决定投资建设年产40万平方米节能环保高性能铝合金建筑模板项目，向主业铝型材的下游延伸，做大做强主业，培育公司新的利润增长点。
	综上，随着公司经营战略的转变以及行业发展趋势，为整合公司业务资源，提高资产运营效率，降低经营管理成本，同时为了更好的专注发展主业，降低经营风险，公司于2016年 3月26日召开公司第三届董事会第十次会议审议通过了《关于注销全资子公司上海闽发经贸有限公司的议案》，详见《关于注销全资子公司上海闽发经贸有限公司的公告》（公告编号：2016-013），2016年上海闽发停止营业并进行相关注销手续。截至目前，上海闽发增值税发票已经注销，工商登记注销及其他事项正在办理之中。上海闽发停止贸易业务不会给公司整体业...
	（2）报告期内公司铝合金模板业务实现销售收入1,414.83万元，同比增加482.23%，毛利率达26.49%。请说明铝合金模板业务收入大幅增加的原因，并对比同行业公司说明该业务毛利率高于铝制品加工业务的主要原因；
	回复：铝合金建筑模板是国内新兴的铝加工业务，公司利用铝型材企业的生产技术市场优势，生产适应市场需求的节能、环保、高性能建筑用铝模板，有利于衔接和延伸产业链和产品链。公司于2015年11月11日召开第三届董事会2015年第四次临时会议，于2015年11月27日召开2015年第三次临时股东大会审议通过了非公开发行股票等相关议案，募集资金建设年产40万平方米节能环保高性能铝合金建筑模板生产建设项目。公司在2015年开始先行投入资金建设铝模板项目，同年8月开始小规模试生产，2015年实现铝模板销售和租赁面...
	铝制品加工（即铝型材生产）属于传统行业，随着国内铝加工产品市场高速发展，近年来，行业已经逐步呈现出市场化程度高、产品同质化竞争激烈、产量供大于求的特点，毛利率不断下降。而铝合金模板业务是国内新兴的铝加工业务，产品主要应用于国内外大型高层建筑、高速公路、桥梁、地铁等重点建筑施工领域，对产品的设计加工、质量、精度等都有较高要求。再者二者计价方式不同，铝制品加工（即铝型材生产）属于传统行业，产品计价方式都按是长江或南海铝锭价格+加工费的计价模式，由于行业供大于求，无序竞争，加工费持续下降，毛利率也随着下...
	铝模板同行业公司可比较企业有二家新三板的挂牌公司：
	公司由于铝模板项目尚未完全达产，现在是边建设边生产，没有达到规模效应，因此目前毛利率仍低于同行业水平。
	（3）2015年至2016年公司经营活动产生的现金流量净额分别为-2,152.37万元、-1,663.92万元。请详细列示主要销售客户及供应商名称、账款情况、信用政策及票据结算方式等，说明公司经营性现金流净额大幅小于净利润的原因，并说明目前你公司现金流是否满足正常生产经营的需要及拟采取的措施。
	回复：2016年前5大客户应收款情况
	2016年前5大供应商应付款情况
	2015年经营性现金净流量为负数主要由于：（1）铝棒采购结算方式由银行承兑汇票改为银行汇款，同时支付以前年度开具的到期承兑汇票款项，应付票据同比减少8903万，经营性应付项目减少；（2）存货增加1026万元，占用了经营性资金。
	2016年经营性现金净流量为负数主要是由于：（1）应付票据减少2426万；（2）存货增加2640万，占用了经营性资金；（3）应收账款净额增加4123万（经营性应收项目）。
	综上所述，由于公司经营性应收项目增加以及应付项目减少，现金支付增加等原因，出现经营性现金流量为负数，所以导致公司经营性现金流净额大幅小于净利润。
	目前公司现金流能满足正常的生产经营需要，2016年9月公司已经通过定增补充流动资金1亿元。后续将采取措施：（1）控制客户信用额度，加快催收应收账款。（2）根据市场情况安排公司存货规模，合理控制资金占用。（3）必要时公司也可以动用银行信用额度贷款补充流动资金。
	2、报告期内公司应收账款13,103.60万元，较去年同期的8,980.65万元增加45.91%，你公司披露主要系铝模板工程项目应收款增加以及其他客户增加应收款。请结合公司各业务的销售模式、收入确认政策和信用政策等说明应收账款大幅增加的原因，并说明应收账款的回款情况、后续拟采取的回款措施。
	回复：公司产品的销售市场包括国内、国外，采取了直销、经销商和专卖店等多种营销模式，公司针对不同的客户不同的市场采取不同的销售模式。
	（1）公司针对不同的销售模式采取不同的收入确认政策：
	①内销产品确认收入：公司已根据合同约定将产品交付给购货方，并取得收取货款权力时确认收入；
	②外销产品确认收入：公司已根据合同约定将产品报关离港，并取得收取货款权力时确认收入；
	③铝模板销售：公司建筑铝模板主要以平方米为单位，以面积为基础进行报价，根据进行实际面积测量，获取结算面积后确认收入。
	④铝模板租赁：公司建筑铝模板主要以平方米为单位，以面积为基础进行报价，按每月施工进度确认收入。
	（2）公司针对不同的客户不同的市场采取不同的信用政策：
	对大客户、老客户采用月结方式或给予一定的铺底资金额度，对于新客户、小客户则采用款到发货方式，外销一般采用银行汇款结算，对大客户（公司第四大客户）有4个月（120天）的信用期。
	（3）铝模板工程项目应收款增加以及其他客户增加应收款的原因还有：
	铝模板销售方面，由于铝模板业务从2015年8月开始，销售模式有销售和租赁二种方式，目前是以租赁为主，建筑铝模板租赁工程结算周期较长，所以一般以一定时期双方确认的工程量为依据确认收入，因此，随着铝模板业务量的增加，应收账款相应增加。铝型材销售方面，由于铝型材市场竞争激烈，增加部份优质客户的信用额度，因而应收账款增加。
	针对应收账款增加问题，公司制定了相关的应收账款控制制度、客户信用额度的审批制度，对欠款客户控制其发货数量以减少应收账款，同时加强业务员的回款考核、应收账款的催收力度。目前公司大部份应收账款的帐龄在一年之内，产生坏帐的风险较小。
	3、报告期内你公司存货达19,622.28万元，同比增加15.12%。你公司计提存货跌价准备63.87万元。请你公司结合产品销售价格情况说明存货跌价准备计提的依据、合理性、充分性，以及存货账面价值大幅增加的原因与合理性，请你公司年审会计师对此进行核查并发表意见。
	公司2016年产销量（含铝模板）比去年同比增长8.67%，存货相应增加。同时考虑市场价格的变动以及未来生产的需要，2016年末铝棒库存为2160万元，比上年末库存1273万元增加了887万元。另外由于铝模板业务从2015年8月开始，产销规模逐渐扩大，相应需要增加铝模板的库存量，所以铝模板库存同比也相应增加。
	致同会计师事务所（特殊普通合伙）发表意见如下：闽发铝业2016年针对铝深加工产品库存计提存货跌价准备63.87万元，是按规定计提的跌价准备，其他铝原材料和铝型材产品的存货经测算，不存在减值的情况，因此没有计提跌价准备。我们认为闽发铝业2016年计提存货跌价准备依据是充分和合理的。
	报告期内存货大幅增加是根据市场价格的变动、公司订单的签订情况以及未来生产的需求，增加主要原材料铝棒的采购量和铝模板的库存量，我们认为是合理的。
	4、报告期内，你公司应付票据期末余额1,928.8万元，较去年同期4,354.8万元减少55.71%。请补充说明应付票据余额大幅下降的原因，并结合应付票据余额的变动，说明公司业务模式和结算模式是否发生重大变化，如是，请说明变化的具体情况。
	回复：公司应付票据余额大幅下降的主要原因是： 铝棒采用现金结算方式价格比较优惠，因此2016年采购铝棒大部分使用现金结算，开具承兑汇票较少。如2015年采购铝棒开具银行承兑汇票共4800万元，而2016年采购铝棒开具银行承兑汇票共1850万元，因此2016年开具给铝棒供应商的票据比2015年大幅减少。
	公司的业务模式和结算模式并没有发生重大变化，开具票据和现金汇款采购原材料二种支付方式都是同时存在的，公司现金较充裕时主要采用现金汇款获取一定的优惠，以降低采购成本，现金较紧时就更多采用票据支付。
	5、报告期内，你公司前五大供应商合计采购金额占年度采购总额比例达76.97%，其中第一大供应商占比44.93%。请结合你公司的行业特点及销售模式，说明你公司供应商集中度较高的原因，并请自查你公司与客户和供应商之间是否存在关联关系，结合采购价格说明是否可能存在利益输送。
	回复：公司的主营业务是铝型材行业，毛利率水平低，原材料占到主营业务成本的80.68%。在原材料中采购量最大、价值高的就是铝棒，因此铝棒的采购集中度决定了公司供应商的集中度。（1）第一大供应商是公司长期合作的铝棒供应商，该供应商生产的铝棒质量好，供货及时，而且通过海运运输成本低，向第一大供应商采购的铝棒价格也是最优惠的（详见下表），因此采购量最大，同时公司为了避免对最大供应商的过度依赖，减少采购风险，相应发展其他铝棒供应商，保证不会发生铝棒采购风险。（2）公司采购铝棒价格一般根据上海长江有色金属铝锭...
	特此公告。



