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兴证资管金麒麟核心优势集合资产管理计划 

2017 年第 1 季度资产管理报告 
 
 

一、重要提示 
 

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。  

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

托管人已复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述。 

本报告未经审计。本报告期自2017年1月1日起至2017年3月31日止。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 
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二、集合计划产品概况 

产品名称：兴证资管金麒麟核心优势集合资产管理计划 

简称: 兴证资管金麒麟核心优势 

产品类型：集合资产管理计划 

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。 

投资目标：本集合计划通过投资于具备核心竞争力的优势企业，同时积极关注定向增发上市

公司股票的投资机会，分享核心竞争力优势企业高速增长带来的投资收益，追求集合计划资

产的长期稳健增值。 

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×75%+上证国债指数收益率×25% 

风险收益特征：本集合计划属于“较高风险等级”的理财产品。 

合同生效日、成立日期：2012 年 9月 4 日 

成立规模：1,056,856,979.72 

存 续 期：不设固定存续期限 

管理人：兴证证券资产管理有限公司 

托管人：中国工商银行股份有限公司 
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三、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标： 

                                                    单位：人民币元 

 主要财务指标 2017年1月1日－2017年3月31日 

1 本期利润 11,580,912.86 

2 本期利润扣减本期公允 

价值变动损益后的净额 
13,600,586.98 

3 加权平均计划份额本期利润 0.0118 

4 期末集合计划资产净值 851,555,559.10 

5 期末单位集合计划资产净值 0.979 

6 期末累计单位集合计划资产净值 1.387 

7 本期单位净值增长率 1.14% 

注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下： 

                                     n 

加权平均单位集合计划本期利润＝P/[S0+ ∑  (ΔSi*(n-i)/n)] 

                                     i=1 

其中：P为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i

为报告期内的第i个交易日，ΔSi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单

位总份额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 

（二）集合计划净值表现  
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2017 年 1 月 1 日至 2017年 3 月 31 日，本集合计划业绩比较基准“沪深 300 指数收益率

×75%+上证国债指数收益率×25%”增长率为 3.37%。 
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四、集合计划管理人报告 

（一） 投资主办简介 
杨定光：权益投资部总监。同济大学经济学硕士。投资风格主要以价值投资理念为核心，

采用自下而上的选股思路，偏好于二三线蓝筹，市场趋势和板块轮动预判能力较好，操作灵

活，作风硬朗。 杨定光先生管理的玉麒麟2号是2012年同类收益率冠军、2012~2014年同类

复合收益率亚军；杨先生是《中国基金报》首届“中国最佳投资经理”三年期权益投资主办、

“中国基金英华奖”三年期最佳投资主办获得者。其率领的兴证资管权益投资团队荣获2015

年《证券时报》“中国最佳权益投资团队”奖。 

 

包丽华： 南京航空航天大学管理学硕士，现任权益投资部资深投资主办。对银行、保

险和纺织服装等行业有较为深入的研究，并取得丰富的研究成果。特点是研究功底扎实，分

析工作精细，投资逻辑缜密。 包女士主办的金麒麟5号获得“2012~2014三年期金牛券商集

合资管计划”奖。 

 

 

（二） 2017年第一季度投资主办报告  
1、2017年第一季度行情回顾及运作分析  

一季度市场在去年四季度调整的前提下，低开高走，指数震荡向上，个股走势分化严重；

操作上我们重点把握个股机会，仓位一直相对偏谨慎，产品净值表现平稳向上。 

2、2017年第二季度展望与投资策略 

展望后续市场，我们认为后续市场走势依然会在稳中求进的节奏中进行，长期看好，但

二季度操作难度加大，不排除出现阶段性调整；价值股虽然整体依然会处于相对有利的位置，

但估值已经上了一个台阶，择股难度加大；当前国际政治、国内经济、资金流动性等方面都

是极为复杂的，因此紧盯各种市场变化是很重要的，特别是整体在金融去杠杆、流动性偏紧、

通胀可能会持续超预期的背景下，需要谨慎推进；同时虽然以蓝筹为代表的上证、深圳和中

证500指数调整空间不大，但高估值的中小创个股和题材股依然存在较大调整空间，没有业

绩支撑的纯主题炒作和炒壳风险较大；就操作层面而言，未来个股分化会继续加大，依然会

是择股行情，我们需要做的就是利用我们自身的投研优势，深度研究个股，挖掘个股性投资

机会。 

第一，我们可能会在不远的将来面临通胀和经济下滑的相对被动局面，房地产调控效果

立竿见影，销售数据出现了明显下滑，经济在稍稍转暖以后，2017年下半年会再次走弱，经

济下滑压力会持续增加，而通胀的压力会同时产生，宏观调控回旋余地进一步减少；但同时

也应该看到，中央政府采取果断措施，抑制资产泡沫，逐步由节奏的在债市、房地产等多领

域去杠杆，虚拟经济领域杠杆压力逐步释放，这都是积极有利的一面，基于此判断，我们认

为中期内中国经济出现大的危机概率较小，中国用房价上涨的代价换来了杠杆降低的成果，

应该是有一定效果的； 

第二，政府保持资本市场稳定发展的态度依然不变，积极发展直接融资、控制再融资、

加速市场化改革的IPO、保护股市平稳发展的决心不变，而且现在对市场的控制力已经大幅

加强，有利于市场平稳发展； 

第三，对股市而言，整体流动性目前依然处于中性偏宽松状态，对权益投资的机构资产

配置需求在增加，以保险、银行为首的机构入市节奏在加快； 
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第四，相对于目前的利率水平，市场整体估值不高，我们认为大多数蓝筹的估值还是偏

低的； 

第五，目前大部分中小创个股的估值依然很高，大量个股依然是纯主题炒作、游资炒作，

它们的调整风险巨大，这个市场不适合非专业选手，非专业选手后面依然会出现较大亏损概

率；特别是IPO加速以后，壳价值会逐步降低； 

第六，2017年市场蕴含着各种不确定性，主要包括市场利率上行、债券市场去杠杆带来

的流动性风险，国家政治环境的不确定性和贸易战，欧洲经济政治的稳定性问题，国内经济

下滑带来的信用风险等。 

虽然存在诸多不确定性，但我们认为经历过2015年去杠杆洗礼和2016年持续盘整的中国

股市，稳定应该是主旋律，操作上会逐步从谨慎走向乐观，择股上会坚持积极投资估值优势

明显的优质蓝筹股，仓位上继续灵活处理；注重寻找确定性机会，注重个股风险防范，加强

个股波段操作；对于过去三年和二季度被持续炒高的没有业绩支撑的个股板块，我们会极力

规避；我们的操作策略基本会长期围绕着蓝筹板块做择股择时，波段操作。 

我们认为后期的投资重点：主线依然以稳定增长兼高比例分红的优质蓝筹，这类股的特点是

估值低估或者合理，分红率高，业绩经营稳健，管理层优秀，特别是行业前景较好、公司发

展趋势较好、经营管理优秀行业龙头；同时我们会加强优质价值成长股的研究和配置，2017

年部分优质成长股应该会率先复苏。 

我们依然会坚持价值投资，坚持复合收益理念，坚持绝对收益理念，不论市场多么喧嚣，

始终保持冷静的判断和坚持客户利益至上的原则，不刻意追求排名，不冒进，不消极；我们

将始终保持一份对市场敬畏的态度，谨慎乐观，希望通过积极主动操作策略不断为客户创造

价值。 
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五、集合计划风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资

产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》、《证券期货经营机构私

募资产管理业务运作管理暂行规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原

则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合

有关法规的规定。 

2、风险控制报告 

2017年第一季度，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，对各项业务风险进行全面

的监督、检查和评价。公司设立风险管理部，通过系统监控和人工检查相结合的方式，对集

合资产管理计划的投资风险、信用风险、操作风险等进行全面的监督和检查，同时在交易系

统中对各类风险指标进行限制，实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。对

日常集合资产管理计划出现的各类问题，风险管理部及时进行风险提示，提出合规管理与风

险管理建议，并督促相关部门及时整改。 

经过审慎核查，截至2017年3月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现

象；未发现内幕交易的情况；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报告期

内存在单只证券投资比例不符合合同约定的情况，管理人已在规定的时间内予以调整，并及

时向福建证监局及中国证券投资基金业协会报告；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、

准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市场风险、信用风险

和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。 
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六、集合计划财务报告 

(一)集合计划会计报表 

1、集合计划资产负债表 
期间：2017年1月1日－2017年3月31日  单位：人民币元 

资产 期        末 季        初 负债和所有者

权益 

期         末 季            初 

 余       额 余         额  余         额 余            额 

资  产 :     负债:     

银行存款 36,908,364.06 145,601,051.76 短期借款 - - 

结算备付金 3,739,355.73 4,034,312.08 
交易性金融负

债 
- - 

存出保证金 413,212.83 584,904.83 衍生金融负债 - - 

交易性金融资

产 
816,690,029.90 465,340,404.77 

卖出回购金融

资产款 
- - 

其中：股票投

资 
383,950,841.08 223,566,929.60 

应付证券清算

款 
5,492,565.46 - 

      

债券投资 
- - 应付赎回款 898,919.28 430,693.60 

     

资产支持证券

投资 

- 

 

- 

 
应付赎回费 - 741.68 

基金投资 
432,739,188.82 

 
241,773,475.17 

应付管理人报

酬 
762,452.94 884,521.98 

衍生金融资产 - - 应付托管费 190,613.22 221,130.51 

买入返售金融

资产 
- 

         

414,713,170.00 

应付销售服务

费 
- - 

应收证券清算

款 
- 31,367.63 应付交易费用 511,467.48 541,711.93 

应收利息 14,295.38 405,135.06 应付税费 - - 

应收股利 1,686,182.68 68,252.32 应付利息 - - 

应收申购款 - - 应付利润 - - 

其他资产 - - 其他负债 39,863.10 30,000.00 

   负债合计 7,895,881.48 2,108,799.70 

   所有者权益：     

      实收基金 869,812,665.35 1,062,825,134.79 

      未分配利润 -18,257,106.25 -34,155,336.04 

   
所有者权益合

计 
851,555,559.10 1,028,669,798.75 
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资产合计: 859,451,440.58 1,030,778,598.45 
负债与持有人

权益总计： 
859,451,440.58 1,030,778,598.45 

  

 

2、 集合计划经营业绩表 
期间：2017年1月1日－2017年3月31日  单位：人民币元 

项     目 本期金额 本年累计数 

一、收入 15,276,883.33 15,276,883.33 

1、利息收入 1,358,422.49 1,358,422.49 

其中：存款利息收入 229,886.06 229,886.06 

      债券利息收入 - - 

      

资产支持证券利息收入 
- - 

      

买入返售金融资产收入 
1,128,536.43 1,128,536.43 

2、投资收益（损失以"-"

填列） 
15,926,836.60 15,926,836.60 

其中：股票投资收益 13,370,850.45 13,370,850.45 

      债券投资收益 - - 

      

资产支持证券投资收益 
- - 

      基金投资收益 2,555,986.15 2,555,986.15 

      权证投资收益 - - 

      衍生工具收益 - - 

      股利收益 - - 

3、公允价值变动损益（

损失以"-"填列） 
-2,019,674.12 -2,019,674.12 

4、其他收入（损失以"-"

填列） 
11,298.36 11,298.36 

二、费用 3,695,970.47 3,695,970.47 

1、管理人报酬 2,357,705.89 2,357,705.89 

2、托管费 589,426.47 589,426.47 

3、销售服务费 - - 

4、交易费用 711,822.01 711,822.01 

5、利息支出 - - 

其中：卖出回购金融资产

支出 
- - 

6、其他费用 37,016.10 37,016.10 

三、 利润总额 11,580,912.86 11,580,912.86 
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(二)、集合计划投资组合报告 

1、资产组合情况 
日期：2017年3月31日             单位：人民币 

项             目 期末市值（元） 占总资产比例(%) 

银行存款及备付金 40,647,719.79 4.73 

股票投资 383,950,841.08 44.67 

债券投资 - - 

资产支持证券投资 - - 

基金投资 432,739,188.82 50.35 

买入返售金融资产 - - 

其他资产 2,113,690.89 0.25 

资产合计 859,451,440.58 100.00 

  

 

2、 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%) 

000662 银华活钱宝F 101,320,399.62 101,320,399.62 11.90 

511990 华宝添益 895,147.00 89,522,756.32 10.51 

002152 广电运通 6,340,331.00 81,536,656.66 9.58 

300144 宋城演艺 4,140,000.00 80,812,800.00 9.49 

511810 理财金H 802,862.00 80,296,637.21 9.43 

002191 劲嘉股份 7,871,500.00 79,187,290.00 9.30 

511880 银华日利 699,700.00 70,561,946.20 8.29 

002174 游族网络 2,359,058.00 65,746,946.46 7.72 

001234 国金众赢货币 50,000,000.00 50,000,000.00 5.87 

660107 农银汇理货币B 40,000,000.00 40,000,000.00 4.70 

  

 

3、投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，游族网络存在报告期内发行主体被监管部门立案

调查的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的情况。 

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。 
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七、集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 
期间参与份额（份

） 

期间退出份额（份

） 
期末总份额（份） 

1,062,825,134.79 1,311,594.44 194,324,063.88 869,812,665.35 
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