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重要提示

本Hti1j rtJ 集fT资产管王IJ1 ìi- JGiJ ~~ IlH人编 ilìiJ。集合资产管J1H计划托节人 Ij1 恒|建设恨行股份有

限公叫于 2017 年 4 月 20 I二i 复核 r 本报告中|垛审计报告外的财务拍~'ìj~、净值表现和1投资m合

报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、 JjJ勉尽贵的原则管王军和运用集合资产管理讨划资产， f且不保证

集合资产管到1计划一定盈利，也不保证最低收益。

集合资产管理计划的过往业结并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决

策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书G

本报告相关财务资料未经审计。

一、集合计划简介

(一〉基本计划资料

1、计划名称z
.. 海通海蓝宝润集合资产管理计划

2、计划简称= 海通海蓝宝润

3、计划合同生效日: 2013 年 03 月 08 日

4、成立规模= 578, 563, 700.20 

5、报告期末计划份额总额2 312, 525, 672.34 

(二)计划产品说明

l 电 投资目标E 在控制风险和保持资产流动性的基础上，追求集合计划资

产的长期稳定增值。

2、投资策略: 1、资产配置策略

本集合计划通过深入的利率研究和信用研究，对利率走势、

收益率曲线变化趋势和信用风险变化情况进行预判，并结

合各大类资产的估值水平和风险收益特征，在符合相应投

资比例规定的前提下，决定各类资产的配置比例。

2、债券投资策略

(1)利率预期策略

管理人通过对影响债券投资的宏观经济状况和货币政策等

因素的分析判断，形成对未来市场利率变动方向的预期，

主动地调整债券投资组合的久期，提高债券投资组合的~:í<:

益水平。

(2) 收益率曲线策略

管理人通过对债券市场微观因素的分析判断，形成对未来

收益率曲线%状变化的预期，获取收益率曲线形变带来的

投资收益。

(3) 信用策略

信用债市场整体的信用利差水平和信用债发行主体自身信

用状况的变化都会对信用债个券的利差水平产生重要影
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3、业绩比较基准:

4、风险收益特征:

(二三)计划管理人

l、名称:

2、注册地址:

3、办公地:l:Jl: : 

业;景1其t气度平利刷l川|叫f付佑t古i 券|川巾IJJ场动圳n阳的F内川f甘J川{刊机)扎飞U2求R削斗状式况?等S丘牛多个 ii](li 宅茧1~j JFJ 利主主

的整体变化趋势 jJ-力巾，采川内外fillffT的信用研究和

~;Ii.级制度， lvf冗债券发行主体企巾的基本 rm ， 以确定企业

主休假的实际信用 {JG 0 

(4) 个券1jtJ主策 11自

管理人根据债券市场收益凉数据，刘单个债券进行估值分

析，并结合债券的信用评级、流动性、息票率、悦赋、提

前偿还和1赎回等因素，选择具有良好投资价值的债券品种

进行资。

(5) 可转换债券投资策略

可转债除具备一般信用债特征外，其投资人具有在一定条

件下转股、回售的权利，同时也有被发行人赎同的风险。

①一级市场申购策略

在充分研咒的基础上，采用期权定价模型，选择发行条款

优惠、期权价值较高、公司基本面优良的呵转债进行一级

市场申购，在严格控制风险的前提下获得稳定收益。

②二级市场管理策略

在综合分析可转换公司债券的股性特征、债性特征、流动

性、摊薄率等因素的基础上，选择其中债券收益率较高、

投资人期权实现概率较高、转股溢价率相对较低、流动性

较好、估值水平偏低或合理的品种进行投资，以获取稳健

的投资收益。

(6) 中小企业私募债投资策略

私募债投资基本以适量投资、持有到期为原则。管理人将

依托券业丰富的投行资源，深入了解私募债发行人资质，

积极参与、审慎投资私募债，以提高组合收益。

3、新券申购策略

对于新发行的证券品种，管理人将凭借丰富的资产管理经

验以及新券定价能力，可在询价与配售过程中把握主动、

发挥优势，追求可控风险之下的收益最大化。

4、基金投资策略

本集合计划坚持从研究基金价值入于，采用定性分析与定

量分析相结合的方法，选择管理规范、业绩优良的基金管

理公司管理的基金构建备选基金池，对基金的投资理念和

投资价值进行判断。

本集合计划无业绩比较基准 o

本集合计划为债券型证券投资产品，属于较低风险收益品

种。

上海海通证券资产管理有限公司

上海市广东路 689 号海通证券大厦 32 楼

上海市广东路 689 号海通证券大厦 32 楼
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4、邮政编ljib : 200001 

5 、 1日|句:互联网:1:If: : WWW. hLsamcιcom 

6、法定代表人: 裴|乏n

7、信息披再负责人: 李雪

8、信息披露电话: 021-2:l2120:ltl 

9、联系电话z 9555:3 、 4008tl88001

10、传真z 021-63410460 

11 、电子邮箱: htam@htsec. com 

(阴)计划托管人

1、名称z 中国建设银行股份有限公司

2、注册地址: 北玉民市西城区金融大街 25 号

3、办公地址: 北尔市西城区闹市口大街 I 号院 1 号楼

4、邮政编码 : 100033 

5、国际互联网址z www.ccb.com 

6、法一定代表人: 王洪草

7、信息披露负责人: 回青

8、联系电话: 010-67595096 

9、传真: 010-66275853 

[ 10、电子邮箱z tianqingl.zh@ccb.com 

(五〉其他有关资料

1、聘请的会计师事务所

名称: 众华会计师事务所(特殊普通合伙)

办公地址: 上海市中山南路 100 号金外滩广场 6 楼

2、计划注册登记机构

名称: 中国证券登记结算有限责任公司

办公地址: ~t}j1、市西城区太平桥大街 17 号

~、 主要财务指标和集合计划净值表现

(一)主要财务指标

(单位:人民币元)

主要财务指标 2017 年 01 月 01 日- 2017 年 03 月 31 日

本期利润 619,042.62 

2. 
本期利润扣减本期公允价值变动损

3,955 ,005.94 
益后的净额

3 期末集合计划资产净值 334,593 ,553.74 

4. 期末单位集合计划资产净值 1.0706 
二

(二)累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图
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注:本集合资产管理计划无业绩比较基准。

(三)本计划合同生效以来每年的计划收益分配情况

年度 每 10 份计划份额分红数(兀) 备注

2017 0.1500 

2016 0.8000 

2015 3.0000 

2014 0.9000 
2013 0.1000 

合计 4.9500 

集合计划管理人报告

(一)投资经理简介

杨贵宾，男，西安交通大学经济学博士， 13 年金融工作经验， 8 年债券型基金管理经验。

曾任职于富国基金，所管理的富国天利债券基金曾多次获金牛债券基金奖项。在宏观经济、

信用债和可转债投资方面具有丰富经验。现担任海通资产管理固定收益总监、海通现金赢家、

海通月月赢、海通月月财、海通海蓝宝润、海通季季红、海通年年升、海通年年鑫、海裕 1

号、海通稳进年享 1 号和怡然恒旭 1 号投资主办。

(二)投资经理工作报告

一一-一-、

一、市场回顾

2017 年 1 季度，债市继续阴跌。一方面，经济好转信号进一步增加，债券基本面受到

损耗，另一方面，债市所面临的货币环境也并未出现明显好转。这样的背景下，债市出现调

整也在情理之中。期间债市经历过 l 月份的短暂回暖，之后 3 月份资金紧张到极致，债市再

次出现下跌。

宝润在 1 季度的操作回顾:债券板块一如既往比较谨慎，维持较短久期。因此信用债板
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块布 {i!iIIT nr受损尖不大，基本拍、fo liHUítf板块;在 l 季度约:ì~Hjj 山借来了负且一1M 0 l 季度最

终{i1 ú'î.仅增长 o. j 7% , )j'不令人i尚志。

二、 I~l的 ïlJ:i:iiJ)延塑

2017 年后三个季度，我们认为全球经济仍处于一轮弱势复苏过程中，通ij~温和缓慢走

向。中国经济在此大背景 F也不会太弱，因此债市基本面较为→般。更为严峻的是监管加码，

导致银行委外业务等可能出现解和:柯:卖券过程，因此货币环境仍可能较为艰难，资金而维持

中性偏紧的走势。综合而言，我们对于后期债币走势仍较为谨慎，对股市仍相对乐观。

国此，操作上我们在债券板块仍将以短久期上市公司债为主，持有到期获得票息。可转

债板块由于估值已纤被大幅压缩，因此未来获得正收益的可能性较大，维持现有配置不变。

分级 A 市场 2017 年仍将会有阶段性和板块性机会，值得我们去把握机会。

总之，我们将一如既往，稳中求进，竭力不负所托，保持宝润长期以来为客户获取持续

绝对收益的宗旨。

四、集合计划财务报表

1、资产负债表

资产 期末余额 年初余额
负债与持

期末余额 年初余额
有人权益

资产= 负债:

银行存款 854,784.46 93,748,403 .37 短期借款 . 
结算备付

2,276,102.86 
交易性金

金 融负债
. . 

存出保证
54,694.09 24,756.73 

衍生金融

金 负债
. . 

交易性金
卖出回购

455,011 ,061.55 354,080,097.29 金融资产 133,093 ,527.28 51 ,627,282.11 
融资产 l 款
其中:股 应付证券

1,608,515.08 93 ,268 ,491.12 
票投资

. . 
清算款

债券投资 347,686,483.03 317,537,519.93 
应付赎回

款
. . 

资产支持 应付赎回 . . 
证券投资 费

基金投资 107,324,578.52 36,542,577.36 
应付管理

320,284.86 300,485.66 
人报酬

权证投资
应付托管

57,806.91 52,923.12 E . 
费

衍生金融 应付销售. . . . 
资产 服务费
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买入返售
34,200,289 .5 0 

应付交易
5,707.79 15 ,48 1.50 

金融资产
. 

费用

应收证券
1,638,679.06 应付税费

清算款
. , . 

应收利息 9,769,982.21 8,985 ,975.75 应付利息 427,788 .3 5 102,323.13 

应收股利 46. 14 1 应付利润
卢--

应收中购
178,926 .44 其他负债 24.93 1.1 0 20,000.00 

款
' 

一

其他资产 负债合计 135,538 ,56 1.37 
145,386,986.6 

-
4 

实收基金 312,525 ,672.34 
321 ,050,915.3 

' . 
8 

未分配利
' 哩

润
22,067,881 .40 26,877,769.62 

所有者权
334,593 ,553.74 

347,928 ,685.0 

益合计 O 

资产总
负债与持

493 ,315,67 1.6 

t十:
470,132,115.11 493 ,315 ,67 1.64 有人权益 470,132,115.11 

4 
总i十:

2、利润表

项 目 本期金额 本年累计数

'、收入 2,478,869.85 2,478,869.85 

l、利息收入 4,546,484.19 4,546,484.19 

其中:存款利息收入 19,344.87 19,344.87 

债券利息收入 4,468,329.75 4,468,329.75 

资产支持证券利息收入 . 
买入返售金融资产收入 58,809.57 58,809.57 

其他利息收入 . . 
2、投资收益(损失以

1,268 ,348.98 1,268,348.98 
填列)

其中:股票投资收益 . . 
债券投资收益 -248,154.57 -248,154.57 

基金投资收益 377,948.52 

资产支持证券投资收益 . 
衍生工具收益 ' . 
股利收益 国 . 

基金红利收入 1,138,555.03 1,138,555.03 

3、公允价值变动损益(损
-3 ,335,963 .32 -3 ,335,963 .32 

失以"-"i.真列〉

4、汇兑收益(损失以

填列)
. . 
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5 、 J tflw.l l'll入(损失以 . 
1ft y"1j ) 

二、费用 1,859,827.23 1,859,827.23 

1 、管理人报酬 678,554.95 678、 554.95

2、托管费 169句638.78 169,638.78 

3、销售服务费 . 

同?交易费用 --
25 句 154.56 25 ,154.56 

5、利息支出 973 ,944.82 973 ,944.82 

其中:卖出回购金融资产
973 ,944.82 973,944.82 

支出

6、其他费用 12,534.12 12,534.12 

三、利润总额(亏损总额
619,042.62 619,042.62 

以m一吁真列〕

四、净利润(净亏损以
619,042.62 619,042.62 

土真列)
'--

五、投资组合报告

1、本报告期末计划资产组合情况

项目名称 金额(元〉 占计划资产总值比例%

一
股票

基金 107,324,578.52 22.83 

债券 347,686,483.03 73.96 

权ìlE . . 
资产支持证券 . . 

买入返售金融资产 E -
银行存款和结算备付金合

计
3,478,77 1.76 0.74 

应收证券清算款 1,638,679.06 0.35 

其他资产 10,003 ,602.74 2.13 

总计 470,132,115.11 100.00 

注:因四舍五入原因，分项占比之和与合计数可能存在尾差。

2、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

市值占J争

序号 证券代码 证券名称 数量(股) 市值(元〉 {直%

112022 10 南玻 02 148,885.0 (1, 14,903 ,388.50 4.45 
一

2 122144 12 鲁信债 125,400.00 12,583,890.00 3.76 

3 112236 15 本钢 01 125 ,190.00 12,544,038.00 3.75 
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一 r-

4 505888 10,580,700.00 12,474,645 .3 0 3.73 

5 122392 15 恒大 02 124,000.00 12,406,200.00 3.71 
一

二

6 112287 15 淘;投债 112,000.00 11 ,298,448.00 3.38 
一 一

7 150200 券商 A 11 ,442,470.00 11 ,282,275 .42 3.37 

一
8 112094 门中利债 107,470.00 10,768,494.00 3.22 

9 122163 12 鄂资债 105,040.00 10,533 ,41 1.20 3.15 
• 

10 122342 13 包钢 03 104,290.00 10,376,855.00 3.10 

六、集合计划份额变动情况

期初总份额(份) I 期间参与份额(份) I 期间退出份额(份) I 期末总份额(份)

321 ,050,915 .38 11 ,233 ,27 1.3 1 19,758 ,514.35 312,525 ,672.34 

七、重要事项提示

(一) 本集合计划管理人相关事项

1、本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。

2、本集合计划管理人办公地址未发生变更。

3、本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。

(二) 本集合计划相关事项

无

八、备查文件目录

(一) 备查文件目录

1、《海通海蓝宝涧集合资产管理计划合同》

2、《海通海蓝宝润集合资产管理计划说明书》

3、《海通海蓝宝润集合资产管理计划风险揭示书》

(二) 查阅方式

网址:附w.htsamc.com

热线电话 95553
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