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证券简称：恒康医疗                证券代码：002219          公告编号：2017-055 

 

恒康医疗集团股份有限公司 

关于回复深交所问询函的公告 

 

 

恒康医疗集团股份有限公司（以下简称"公司"）于 2017 年 5 月 15 日收到深

圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对恒康医疗集团股份有限公司的问

询函》（中小板问询函【2017】第 243 号，以下简称《问询函》），公司对交易所

关注的事项进行了认真的核查，并按照要求作出回复。公司现将回复的内容公告

如下： 

一、请详细说明“PRP 公司是澳大利亚第二大专业从事影像诊断的企业”

的具体依据，补充披露 PRP 公司“影像诊断服务”的具体业务数据与技术水平，

请简要介绍 PRP 公司主要高管以及核心医生的基本情况，请结合上述情况说明

PRP 公司的核心竞争力。 

答： 

（一）“PRP 公司是澳大利亚第二大专业从事影像诊断的企业”的具体依据 

根据全球著名商业咨询公司 IBIS World 的数据以及澳大利亚各大影像诊断

公司年营业收入排名，PRP 公司是澳大利亚第二大专业从事影像诊断的企业。 

（二）PRP 公司“影像诊断服务”的具体业务数据与技术水平情况 

PRP 公司提供核磁共振、CT 检查、PET 检查、伽马射线检查、超声波检查、

乳腺 X 线及曲面体层 X 光检查等约 20 种影像诊断服务，同时还可以提供远程诊

断技术，年读片量近 100 万张。PRP 公司在肿瘤、心血管疾病、呼吸系统疾病、

神经及头颈外科、运动医学等疾病诊断方面的技术处于澳大利亚前列。 

（三）PRP 公司主要高管以及核心医生基本情况 

董事长， Michael Lannan，在 PRP 公司工作超过 19 年，在悉尼 St Vincent

‘s Hospital 接受放射医疗培训，纽约罗切斯特大学核放射医疗研究员，专长于

介入放射学和核磁共振成像领域。 

本公司及其董事、监事、高级管理人员保证公告内容的真实、准确和完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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CEO， Jonathan Page，在 PRP 公司工作超过 8 年，加入 PRP 公司之前他曾

在强生医疗、日立医疗和 Mayne 放射诊断公司担任高管。 

财务顾问，Bill Sweeny, 澳大利亚注册会计师，在放射领域有超过 30 年的经

验，在财务管理领域有 40 年的经验。 

PRP 公司目前核心医生有 46 名，其中有 27 名医生的工作经验超过 20 年，

剩余医生的工作经验均超过 10 年，核心医生团队一直保持相对稳定，加入 PRP

公司的平均时间超过 10 年。 

综上所述，PRP 公司的核心竞争力为：第一、PRP 公司核心医生团队工作经

验丰富而且团队稳定；第二、PRP 公司澳大利亚影像诊断市场拥有较高的市场地

位；第三、PRP 公司的影像诊断服务业务范围广、业务量大、技术水平较高，能

够为患者提供更好的服务体验。 

二、此次交易价款约为 16.93 亿元人民币，公告披露称，交易价格主要依据

澳大利亚医疗服务行业最近时期可比交易的估值谈判所确定，请详细说明主要

的可比交易及此次交易价格的具体确定方式，请独立董事对此发表明确意见。 

答：公司澳洲全资子公司恒康医疗投资公司收购 PRP 公司 70%的股权，股

权收购价款约为 33,140 万澳元（169,361.97 万元人民币，最高不超过 173,757.00

万元人民币，根据公告日 2017 年 5 月 4 日的人民币与澳元汇率测算，1 澳元= 

5.1105 人民币元），股权收购价款的计算方式为：19.5×2016 年度正常化净利润

×70% +约定的诊所收购成本（即 17,734,124.05 万元人民币）×70%。 

按照国际惯例，非上市公司收购估值一般采用 EBITDA（税息折旧及摊销前

利润）倍数。根据双方估算，PRP 公司 2016 自然年 EBITDA 约为 4,517 万澳元，

净负债约为 2,289 万澳元，按照上述对价计算，本次恒康医疗投资公司收购 PRP

公司的 EBITDA 倍数约为 10.99 倍。 

近期澳大利亚医疗服务类资产收购可比交易有： 

1、华润集团于 2016 年 7 月收购澳大利亚肿瘤放疗中心 Genesis Care（简称

GC）。公开资料显示华润本次收购 GC 的企业价值估值为 17 亿澳元，2016 财年

GC 的 EBITDA 约为 1.1 亿澳元，按此计算本次交易 EBITDA 估值倍数约为 15.45

倍。 

2、绿叶医疗集团于 2016 年 4 月收购澳大利亚医疗机构 Healthe Care。公开
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资料显示本次收购Healthe Care的企业价值估值为 9.38亿澳元，2015财年Healthe 

Care 的 EBITDA 约为 7000 万澳元，按此计算本次交易的 EBITDA 估值倍数约为

13.40 倍。 

本次收购 PRP 公司的估值倍数是参考近期澳大利亚医疗服务类资产收购可

比交易的 EBITDA 估值倍数的基础上，并由交易各方协商确定。因此，公司认

为此次收购 PRP 公司的股权收购价款合理。 

公司独立董事对此发表了独立意见，详见公司于 2017年 5月 18日发布的《关

于全资子公司收购 PRP Diagnostic Imaging Pty Ltd 70%股权的交易价格合理性的

独立意见》。 

三、公告披露称，此次交易需要在 2017 年 6 月 30 日前满足若干先决条件

后才能交割，请说明在 6 月 30 日前满足全部先决条件是否存在重大不确定性，

若未能在 6 月 30 日前满足，请说明此次交易是否会继续推进，是否会对你公司

财务、经营等方面造成不利影响，若有不利影响，请具体说明影响大小并提示

相关风险。 

答：本次交割需要在 2017 年 6 月 30 日前满足全部所有先决条件，公司能否

在 2017 年 6 月 30 日前获得澳大利亚的 FIRB 审批通过，以及发改委和外汇管理

部门等中国政府的备案程序，存在重大不确定性。双方将尽最大努力以确保在

2017 年 6 月 30 日前完成交割，根据目前的交易进度，双方预计能够在 6 月 30

日前完成交割，若确实未能在 6 月 30 日前满足，根据合同约定，任何一方可以

书面通知另外一方解除合同，若合同解除，恒康医疗不需支付任何赔偿，不会对

公司财务和经营造成不利影响。 

四、标的资产股东向你公司保证 2017 年及 2018 年的正常化净利润不低于

2016 年的金额，否则标的资产股东需要按照各自的比例向你公司承担差额部分

70%的赔偿责任。请具体说明承担业绩补偿义务的股东，并具体说明业绩补偿

的安排，包括但不限于业绩补偿的执行程序和时间期限，如出具标的公司年度

审计报告的截止日期、自标的公司出具年度审计报告之日起至召开董事会、股

东大会（若适用）、实施完毕业绩补偿的间隔期限等，同时请说明正常化净利润

指标是否扣除非经常性损益。 

答：若 2017 及 2018 年的正常化净利润低于 2016 年的金额，则标的资产的
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所有股东均对恒康医疗承担赔偿责任，每位股东承担赔偿责任的金额按照其在标

的资产中持有的股份比例计算，补偿责任必须在正常化净利润报表确定后（自然

年度结束后 90 天内确定）的 30 个工作日支付给买方，若未按时支付，则买方有

权要求 PRP 公司将应支付给原股东的同等金额的分红款直接支付给买方。 

2017 及 2018 年正常化净利润的计算并非完全等同于扣除非经常性损益，但

《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性损益》（2008）

中规定的项目均已扣除。 

五、请说明 FIRB（澳大利亚外商投资委员会）、发改委、外管局、商务部、

外汇管理部门等机构目前的审批进度，是否存在重大不确定性，是否会对此次

交易构成障碍。 

答：公司聘请的澳大利亚当地律师事务所铭德律师事务所代表公司于 2017

年 5 月 2 日向澳大利亚政府提交了 FIRB 申请，目前审批正在进行中，恒康医疗、

铭德律师及 PRP 公司股东目前正在积极地与澳方政府进行沟通。 

甘肃省陇南市发改委于 2017 年 5 月 11 日受理了本次收购的备案申请并于同

日转报给甘肃省发改委，目前甘肃省发改委的备案程序正在进行中。 

甘肃省商务厅于 2017 年 5 月 16 日签发了编号为“境外投资证第

N6200201700020 号”的企业境外投资证书，同意本次收购备案。 

外汇管理部门的备案程序正在进行中。 

公司能否在 2017 年 6 月 30 日前获得澳大利亚的 FIRB 审批程序，以及发改

委和外汇管理部门等中国政府的备案程序，存在重大不确定性，若未能完成上述

程序，本次收购将无法进行交割。 

六、请逐项详细披露此次交易面临的风险，包括但不限于标的资产盈利能

力波动风险、相关审批以及先决条件无法实现的风险、交易完成后的市场风险、

经营风险、技术风险、汇率风险、政策风险、整合风险、公司治理与内部控制

风险、核心员工流失风险等。 

答：尽管，恒康医疗、标的公司及原股东将会积极采取各种措施，努力规避

各类风险，但本次交易面临如下并不可能完全排除的风险： 

1、标的资产盈利能力波动风险。尽管标的资产过去盈利能力较为稳定，但

是未来可能因宏观经济、医疗行业政策、经营管理等多种因素的变化导致盈利能
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力波动或无法达到历史盈利能力。 

2、相关审批及先决条件无法实现的风险。如《恒康医疗集团股份有限公司

关于全资子公司收购 PRP Diagnostic Imaging Pty Ltd 70%股权的公告》所述，本

次交易需要在 2017 年 6 月 30 日前满足 14 个主要先决条件后才能交割，包括获

得澳大利亚 FIRB 的审批，以及中国商务、发改和外汇管理部门的备案等，但目

前 FIRB 的审批程序，以及发改委和外汇管理部门的备案程序正在进行中，能否

在 2017 年 6 月 30 日前完成上述程序存在重大不确定性，若未完成，将导致本次

收购无法交割。 

3、交易完成后的市场风险。标的资产的经营依托于澳大利亚整个医疗行业

以及影像诊断行业市场，尽管过去澳大利亚整个医疗行业和影像诊断行业市场均

保持了持续和健康的发展，但交易完成后，澳大利亚整个医疗行业和影像诊断行

业可能因某些标的公司无法控制的因素，出现重大不利变化。另外，标的资产将

来计划在中国市场开展业务，面临着中国市场短期内无法达到预期的风险。 

4、经营风险。标的资产的经营受宏观经济环境、医疗行业状况、政府监管

政策、技术更新、核心医生团队的稳定性、竞争对手的压力、内部管理等多种客

观和主管因素的影响，尽管标的资产过去很好地应对了经营风险，但本次交易后，

仍然存在上述风险因素出现重大变化，以及无法妥善应对上述风险因素的风险。 

5、技术风险。尽管目前利用影像技术诊断疾病被广泛利用，且标的资产在

某些疾病诊断方面具有相对优势，但大型影像成像设备及医学影像云技术正在快

速发展，若标的资产未能持续保持相应的更新和进步，可能导致相对优势消失、

甚至被淘汰的风险。 

6、汇率风险。由于标的资产和恒康医疗采取不同的计价货币，本次交易后，

恒康医疗将面临汇率变动的风险。 

7、政策风险。由于标的资产属于医疗行业，医疗行业对医保政策、政府监

管等具有很大的依赖性，标的资产不可避免地面临上述政策变化的风险。 

8、整合风险。由于中、澳两国以及恒康医疗和标的资产的文化存在差异，

本次交易存在整合不利的风险。 

9、公司治理与内部控制风险。尽管标的公司过去保持了良好的公司治理与

内部控制，但本次交易后，随着公司业务的发展，仍然存在公司内部控制设计或
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执行不当所导致的内部控制风险。 

10、核心医生流失风险。尽管本次交易中，对死亡和解雇之外的原因离开的

医生设置了 1 元钱购买其剩余股权的惩罚性措施，同时对核心医生设置了竞业禁

止条款，但仍然无法完全排除核心医生流失的风险。 

七、请说明 PRP 公司主要高管以及核心医生交易完成后的任职协议与期限，

是否存在较大的核心员工流失风险。 

答：作为本次交易的先决条件，交割前核心医生及高管需要签署买卖双方均

认可的雇佣协议，目前雇佣协议双方已经达成一致，雇佣协议无固定雇佣期限，

本次交易主要从以下两方面进行了约束，以保证核心医生的稳定性。 

1、设置了坏的离开者机制。若核心医生因死亡或被公司解雇之外的任何原

因离开，则其剩余股权将被其他股东 1 元钱购买。 

2、设置了竞业禁止条款。若核心医生要离开公司，必须提前 12 个月申请并

且在离职了 18 个月内不得以任何形式从事与标的公司业务相竞争的业务。 

因此，我们认为核心医生团队不存在重大流失风险。 

八、请结合交易资金来源、标的资产预计盈利等因素说明该项交易对上市

公司本期和未来财务状况和经营成果的影响。 

答：本次交易对价的 40%的资金由公司自筹，60%的资金由银行并购贷款提

供，双方预计交割时间在 2017 年 6 月 30 日，本次交易将会导致上市公司负债增

加，资产负债率上升，由于并表时间和融资成本的影响，预计不会对本期财务报

表经营成果产生重大影响，未来由于标的资产将依托恒康医疗国内医院开展中国

市场业务，预计将会对上市公司经营成果产生积极影响。 

九、请列表说明标的资产股东、各自持股比例和在此次交易出让的比例，

请列表说明收购完成后的股权结构，并说明有优先受让权的其他股东是否放弃

优先受让权。 

答：标的资产股东、各自持股比例和在此交易出让的比例如下： 

序号 股东名称 交割前持股比例 本次出售股份 交割后持股比例 

1 PAGE, Jonathan 1.109% 0.776% 0.333% 

2 DUNFORD,Esther 1.109% 0.776% 0.333% 

3 CAHILL, Stephen 2.218% 1.553% 0.665% 

4 GOY, Andrew 2.218% 1.553% 0.665% 

5 WONG, Wayne 2.218% 1.553% 0.665% 
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6 INGLE, Peter 2.218% 1.553% 0.665% 

7 JONES, Michael 2.218% 1.553% 0.665% 

8 THOMSON, Trinette 2.218% 1.553% 0.665% 

9 GUNN, Alan 2.218% 1.553% 0.665% 

10 LANNAN,Michael 2.218% 1.553% 0.665% 

11 LUCAS, Philip 2.218% 1.553% 0.665% 

12 MELVILLE,Gordon 2.218% 1.553% 0.665% 

13 AHLUWALIA,Uday 2.218% 1.553% 0.665% 

14 CHI, Ka Kit  2.218% 1.553% 0.665% 

15 LEWIS, Carolyn 2.218% 1.553% 0.665% 

16 SNODGRASS, Duncan 2.219% 1.554% 0.665% 

17 CHAI, Alan 2.218% 1.553% 0.665% 

18 ROMAN, Marcin 2.218% 1.553% 0.665% 

19 STEINBERG,Adam 2.218% 1.553% 0.665% 

20 ONG, Andrew 2.218% 1.553% 0.665% 

21 KHANDELWAL,Saurabh 2.218% 1.553% 0.665% 

22 MAKEHAM, John 2.218% 1.553% 0.665% 

23 SABHARWAL,Rohan 2.218% 1.553% 0.665% 

24 CARTER,Andrew 2.218% 1.553% 0.665% 

25 CONCANNON,Rebecca 2.218% 1.553% 0.665% 

26 SINGH, Tushar 2.218% 1.553% 0.665% 

27 LEWIS, John 2.218% 1.553% 0.665% 

28 BORSKY, Sonja 2.218% 1.553% 0.665% 

29 MORONY, Shane 2.218% 1.553% 0.665% 

30 CHRISTIE,James 2.218% 1.553% 0.665% 

31 LEE, Allen 2.218% 1.553% 0.665% 

32 DUNCOMBE,Joanne 2.218% 1.553% 0.665% 

33 PERRY, Richard 2.218% 1.553% 0.665% 

34 SOLOMONS,Andrew 2.218% 1.553% 0.665% 

35 GOLDIN, Graeme 2.218% 1.553% 0.665% 

36 KHOURY, Sean 2.218% 1.553% 0.665% 

37 SOLOMONS,Greg 2.218% 1.553% 0.665% 

38 TAI, Grace 2.218% 1.553% 0.665% 

39 BALDEY, Andrew 2.218% 1.553% 0.665% 

40 MACDONALD,Brad 2.218% 1.553% 0.665% 

41 GRADINSCAK,Dennis 2.218% 1.553% 0.665% 

42 CARR, Peter 2.218% 1.553% 0.665% 

43 DEEPAK, Prasad 1.331% 0.932% 0.399% 

44 JOSEY,Lawrence 1.331% 0.932% 0.399% 

45 ALUWIHARE,Kushlan 1.331% 0.932% 0.399% 

46 CAROLYN, Keith 0.960% 0.672% 0.288% 

47 LEE, Theresa 0.777% 0.544% 0.233% 

48 PETERSEN, Alex 2.218% 1.553% 0.665% 
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49 SWEENEY, Bill 1.109% 0.776% 0.333% 

合计   100.000% 70.000% 30.000% 

此次交易完成后，恒康医疗的全资子公司恒康医疗投资公司将持有标的资产

70%的股权，上述股东合计持股 30%，有优先受让权的其他股东均已在股权收购

协议中放弃优先受让权。 

十、请详细说明交易对方与上市公司及上市公司前十名股东在产权、业务、

资产、债权债务、人员等方面的关系以及其他可能或已经造成上市公司对其利

益倾斜的其他关系。 

答：经核实，交易对方与上市公司及上市公司前十名股东在产权、业务、资

产、债权债务、人员等方面不存在任何关系，也没有任何可能造成上市公司对其

利益倾斜的其他关系。 

十一、请详细说明“PRP 公司内部重组”的具体方式，目前的进度，预计

完成的时间，是否会对此次交易构成障碍，重组对 PRP 公司财务指标的具体影

响以及影响原因。 

答：本次 PRP 公司内部重组方式为：现有股东先注册一个新的控股公司，

然后将其持有的标的资产的全部信托份额全部转化为新的控股公司的股权，新的

控股公司将以权益的方式持有标的资产的全部信托份额。恒康医疗投资公司将购

买新的控股公司 70%的股权。 

PRP 公司内部重组的详细步骤及其需要的法律文件已经详细列明在股权收

购协议中，买卖双方律师均已审核，重组只需要文件涉及的各方签字即可完成，

相关程序将在其他先决条件满足后执行，预计时间在 3 个工作日内，因此，PRP

公司内部重组不会对本次交易构成障碍。内部重组将会导致目前记录在负债的信

托份额被重分类至权益，并导致标的公司所有者权益增加，除此之外，不会对

PRP 公司的财务指标造成任何影响。 

十二、请说明“审计机构正在对 PRP 公司进行审计”的进度，预计完成的

时间，审计后是否能提供标的公司经审计的一年又一期财务会计报告，是否会

对此次交易不构成重大资产重组这一结论产生影响。 

答： PRP 公司 2016 自然年度（2016 年 1 月 1 日-2016 年 12 月 31 日）审计

报告由毕马威会计师事务所于 2017 年 5 月 2 日出具，公司于 2017 年 5 月 5 日收

到审计报告，该审计报告是根据澳大利亚会计准则编制，根据审计报告，PRP
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公司 2016 自然年的营业收入、总资产、净资产分别为 171,667,171 澳元、

105,291,785 澳元和-16,292,736 澳元，按照 5 月 17 日澳元兑人民币的汇率 5.1063

以及恒康医疗 2016 年度的财务数据计算，此次交易不构成重大资产重组，PRP

公司 2016 自然年度财务数据占恒康医疗 2016 年度财务数据的占比如下表所示： 

 

恒康医疗 2016 年度财务

数据（人民币元） 

PRP 公司 2016 自然年度财务

数据（人民币元） 

PRP公司 2016 自然年度财

务数据占比 

总资产 5,984,709,625.84           537,651,441.75  8.98% 

净资产 4,084,959,354.49           -83,195,597.84  -2.04% 

营业收入 2,175,221,187.39           876,584,075.28  40.30% 

注：上表中 PRP 公司 2016 自然年度财务数据是按照 2017 年 5 月 17 日澳元兑人民币

的汇率 5.1063 进行换算。 

十三、请详细说明先决条件中“双方已经对 PRP 公司剩余 30%股权的期权

购买计划达成一致”的具体含义，剩余 30%股权的期权购买计划的具体情形，

期权购买计划是否与此次交易构成一揽子安排，是否需要与此次交易累计计算。 

答：对于 PRP 公司剩余 30%的股权，恒康医疗有权要求 PRP 公司原股东在

5 年之后卖给恒康医疗，PRP 公司原股东亦有权要求恒康医疗购买，目前双方尚

未就个别细节达成一致意见。由于剩余 30%股权的购买价格需要在 5 年之后才能

确定，因此不应与此次交易累计计算。 

十四、公告披露称，PRP 公司 2016 及 2015 财年净资产为负数，主要是由

于 2016 财年 PRP 公司首次全面采用澳大利亚会计准则，根据相关会计准则的规

定将部分信托份额重分类至债务性工具导致负债增大所致，并对比较期 2015 年

的数据进行了追溯调整。请对该事项进行详细说明。 

答：PRP 公司存在不同的信托份额，部分份额持有人主要收取固定收益，部

分份额持有人还可获得浮动收益，2016 财年之前，标的公司均是按照特殊目的

编制财务报表，并未完全采用澳大利会计准则，因此将所有的信托份额全部认定

为权益性工具。为符合买方的财务要求，PRP 公司 2016 财年全面采用澳大利亚

会计准则， 根据澳大利亚会计准则第 1 号和第 9 号的规定，上述信托份额中主

要收取固定收益的信托份额持有人应认定为负债，因此 2016 财年 PRP 公司将其

从权益重分类至负债，并对 2015 财年的数据进行追溯调整。 

如之前所述，PRP 公司需要进行重组，重组之后将不存在上述问题，全部的
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信托份额均将被认定为权益。 

十五、请说明公告中“卖方同意，如果在买方完成通知送达卖方律师之日

起三个工作日内，重组条件未被满足，则卖方将支付买方利息，金额等于担保

人或关联方在交割日从并购融资协议中所提取的款项（不超过交割价格）的利

息金额。”的具体含义。 

答：此条是为了保护买方所设置，由于内部重组将在其他先决条件满足后才

进行，虽然双方律师均确认内部重组程序在非常短的时间内即可完成，为充分保

护公司利益，买方要求若重组时间超过 3 个工作日，则超出期间买方的融资利息

将由卖方承担。 

十六、请说明此次交易是否存在过渡期安排，若存在，是否对过渡期相关

标的资产产生的损益归属作出明确安排。 

答：买卖双方同意在过渡期对公司及卖方股东的行为做出一定的限制，限制

内容包括但不限于发行新股、举债、处置及收购资产及随意对会计政策进行重大

修改等，并对标的公司的目标净有形资产进行了约定，若交割时点的净有形资产

相对目标值变动超过 0.5%，则卖方或买方需要向对方支付相应的金额。 

十七、请说明先决条件中“卖方代表已经按照本协议约定的条款，将一份

卖方满意通知发给了买方。”的具体含义。 

答：“卖方代表已经按照本协议约定的条款，将一份卖方满意通知发给了买

方”是指当受益人包括卖方的所有先决条件均已满足，卖方会向买方发出通知。 

十八、请说明公告中“目标净有形资产值”的含义与计算方法。 

答：“目标净有形资产值”是指净资产中扣除固定资产、无形资产、商誉、

递延所得税资产及负债、应付股利及预付股利款、认定为负债的信托份额等项目

后的值，该指标主要是为了保护买方而设置，防止卖方人为减少标的公司净资产

而侵害买方的利益，主要依据 PRP 公司过去 1 年的财务数据和正常经营情况设

定，具体工作由德勤会计事务所协助恒康医疗完成。 

 

特此公告。 

 

                                         恒康医疗集团股份有限公司                                                                                              

                                                  董 事 会 



                                                         恒康医疗集团股份有限公司 

 11 

二〇一七年五月十七日 


	注：上表中PRP公司2016自然年度财务数据是按照2017年5月17日澳元兑人民币的汇率5.1063进行换算。



