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券所作的承诺或声明。在任何情况下，未经西南证券书面许可，不得用作

其他任何用途，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，西南证券

不承担任何责任。 
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第一章 本期债券概要 

一、核准文件和核准规模：本期债券经中国证券监督管理委员会证

监许可[2010]1817 号文核准，河南银鸽实业投资股份有限公司（以下简

称“发行人”或“银鸽投资”）获准一次公开发行不超过8亿元公司债券。 

二、债券名称：：2010年河南银鸽实业投资股份有限公司公司债券

（简称“本期债券”）。 

三、债券简称及代码：10银鸽债、122060。 

四、发行主体：河南银鸽实业投资股份有限公司。 

五、债券期限：本期债券的期限为：7年期，在第5年末附发行人上

调票面利率选择权和投资者回售选择权。 

六、发行规模：本期债券的发行规模为7.5亿元。 

七、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定是否在本期债券

存续期限的第5年末上调本期债券后2年的票面利率，上调幅度为1至100

个基点（含本数），其中一个基点为0.01%。 

八、投资者回售选择权：本期债券持有人有权选择在本期债券存续

期限的第5个付息日将其持有的本期债券部分或全部按面值回售给发行

人，或者不要求向发行人回售其届时持有的本期债券。 

公司于 2015 年 12 月 11 日、2015 年 12 月 14 日对“10 银鸽债”实施

了回售申报，本次债券回售实施完毕后，公司债券在上海证券交易所上市

并交易的数量为 92,374,000 元。 
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九、债券利率：本期公司债券的票面利率为 7.09%。票面利率在债

券存续期限前5年保持不变；如发行人行使上调票面利率选择权，未被回

售部分债券在存续期限后2年票面利率为债券存续期限前5年票面利率加

上上调基点，在债券存续期限后2年固定不变。如发行人未行使上调票面

利率选择权，则未被回售部分债券在存续期限后2年票面利率仍维持原有

票面利率不变。  

公司在本期债券存续期限的第 5 年末上调票面利率 100 个基点至

8.09%，并在债券存续期后 2 年固定不变。 

十、票面金额：本期债券票面金额为人民币100 元。 

十一、发行价格：本期债券按票面金额平价发行。 

十二、债券形式：本期债券为实名制记账式公司债券。投资者认购

的本期债券在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司开立的托管账

户托管记载。 

十三、起息日：本期公司债券的起息日为本期债券的发行首日，即 

2010年12月22 日。 

十四、利息登记日：本期债券的利息登记日为每年付息日前第1个交

易日。在利息登记日当日收市后登记在册的本期债券持有人，均有权就所

持本期债券获得该利息登记日所在计息年度的利息。 

十五、付息日：公司债券的利息自起息日起每年支付一次，在本期

债券存续期限内，自2011年起每年的12月22日为上一个计息年度的付息

日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后第1个交易日，下同）。 

十六、还本付息方式：本期债券单利按年计息，不计复利，逾期不
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另计息。本期债券每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的

兑付一起支付。 

十七、本息支付方式：本期债券本息支付将按照中国证券登记结算

有限责任公司上海分公司的有关规定来统计债券持有人名单，本息支付方

式及其他具体安排按照中国证券登记结算有限责任公司上海分公司的相

关规定办理。 

十八、担保情况：本期公司债券由漯河银鸽实业集团有限公司提供

无条件的不可撤销的连带责任保证担保。 

十九、发行时资信评级情况：经鹏元资信评估有限公司综合评定，

发行人的主体长期信用等级为 AA-，本期债券信用等级为 AA。 

二十、跟踪信用评级情况： 

2011年5月，经鹏元资信跟踪评定，维持发行人主体信用等级AA-，

本期债券信用等级AA。 

2012年4月，经鹏元资信跟踪评定，下调发行人主体信用等级为A+，

本期债券信用等级AA-。 

2013年4月，经鹏元资信跟踪评定，维持发行人主体信用等级为A+，

本期债券信用等级AA-。 

2014年4月，经鹏元资信跟踪评定，本期债券信用等级下调为A，发

行主体长期信用等级下调为A，评级展望调整为负面。 

2015年4月，经鹏元资信跟踪评定，本期债券信用等级下调为BBB+，

发行主体长期信用等级下调为BBB+，评级展望调整为负面。 

2016年4月，经鹏元资信跟踪评定，本期债券信用等级维持为BBB+，



4 

 

发行主体长期信用等级维持为BBB+，评级展望调整为稳定。 

2017年5月，经鹏元资信跟踪评定，本期债券信用等级维持为BBB+，

发行主体长期信用等级维持为BBB+，评级展望维持稳定。 

二十一、风险提示：根据鹏元资信跟踪评定，本期债券信用等级和

发行主体长期信用等级为BBB+，公司偿还债务能力一般，存在一定的违

约风险。提请广大投资者注意。 

二十二、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者

投资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二章 发行人 2016 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）设立及上市情况 

发行人的前身是漯河市第一造纸厂，始建于 1967 年。1993 年 3 月，

经河南省体改委豫体改字[1993]30 号文批准，漯河市第一造纸厂、舞阳

冠军集团公司、舞阳县明宇盐化集团公司、舞阳云鹏集团公司、河南省漯

河市彩色造纸有限公司共同发起并向内部职工定向募集股份设立漯河制

浆造纸股份有限公司，设立时发行人总股本 12,000 万股，股本结构如下： 

股份类型 持股数（万股） 比例（%） 

发起人股 10,400.00 86.67 

其中：国家股 6,394.40 53.29 

法人股 4,005.60 33.38 

内部职工股 1,600.00 13.33 

股份总数 12,000.00 100.00 

注：发起人股均为发行人设立时由发起人经评估并确认净资产的折股

形成，国家股由漯河市第一造纸厂经评估并确认的净资产形成。 

1997 年 1 月，漯河制浆造纸股份有限公司更名为漯河银鸽制浆造纸

股份有限公司。同年 4 月，经中国证监会证监发字第[1997]117 号、118

号文批准，首次公开发行股票 4,000 万股并在上海证券交易所挂牌上市，
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发行人股票上市申请的审核批文号为上海证券交易所[上证发（1997）019

号]，挂牌交易开始日期为 1997 年 4 月 30 日。发行人股本总额变更为

16,000 万股，其中发起人股 10,400 万股，内部职工股 1,600 万股，社会

公众股 4,000 万股。1999 年 12 月发行人更名为河南银鸽实业投资股份

有限公司。 

（二）公司设立以来历次股本和注册资本变动情况 

1、截至 2016 年 12 月 31 日股本变动情况 

(1)1998 年 11 月，经财政部财国字[1998]32 号文件和中国证监会证

监发字第[1998]120 号文批准，发行人按 10:3 向全体股东配股，实际配

售 2,580 万股，其中：向国家股股东配售 900 万股，向社会公众股股东

配售 1,200 万股，向内部职工股股东配售 480 万股。配股完成后，发行

人总股本增至 18,580 万元，股本结构如下： 

股份类型 持股数（万股） 比例（%） 

非流通股 11,300.00 60.82 

其中：国家股 7,294.40 39.26 

法人股 4,005.60 21.56 

内部职工股 2,080.00 11.19 

流通 A 股 5,200.00 27.99 

股份总数 18,580.00 100.00 
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(2)1999 年 11 月，发行人向全体股东每 10 股转增 10 股，发行人总

股本由此增至 37,160 万元。 

(3)2000 年 4 月，发行人 4,160 万股内部职工股上市流通。 

(4)2005 年 6 月 20 日，发行人被中国证监会批准为第二批股权分置

改革试点单位。2005 年 8 月 16 日，发行人 2005 年第一次临时股东大会

审议通过了《公司股权分置改革方案》，具体内容为由原非流通股股东向

原流通股股东按每 10 股送 4 股。方案实施后，发行人股份总数不变，所

有股份均为流通股，原非流通股 22,600 万股转变为有限售条件的流通股

16,776 万股，占发行人总股本的 45.15%，无限售条件的流通股股数增加

到 20,384 万股，占发行人总股本的 54.85%。 

股权分置前后发行人股本结构情况如下表： 

  
股权分置改革前股权结构 股权分置改革后股权结构 

  
股份数量（股） 比例（%） 股份数量（股） 比例（%） 

一、有限售条件的流通股 
226,000,000 60.82 167,760,000 45.15 

国家持股 
145,888,000 39.26 108,292,800 29.15 

其他法人持股 
80,112,000 21.56 59,467,200 16.00 

二、无限售条件的流通股 
145,600,000 39.18 203,840,000 54.85 

人民币普通股 
145,600,000 39.18 203,840,000 54.85 

三、股份总数 
371,600,000 100.00 371,600,000 100.00 

(5)2007 年 8 月 16 日，根据证监会发行字[2007]205 号《关于核准

河南银鸽实业投资股份有限公司非公开发行股票的通知》核准，发行人以
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7.06 元/股向八家机构投资者非公开发行 5,460 万股 A 股，发行人股本总

额由 37,160 万股增加到 42,620 万股。其中银鸽集团以自有资金认购 800

万股，银鸽集团累计持有发行人 11,629.28 万股，占总股本比例为

27.29%。 

(6)2009 年 5 月 27 日，根据中国证券监督管理委员会的核准文件（证

监许可[2008]1413 号），发行人以 5.26 元/股向 3 家机构投资者非公开

发行 124,049,429 股 A 股，发行人股本总额由 426,200,000 元增加到

550,249,429 元。 

（7）根据发行人 2009 年年度股东大会决议，发行人以 2009 年 12 

月 31 日总股本 550,249,429 股为基数，向全体股东以资本公积金按每

10 股转增 5 股的比例转增股本，合计转增股本 275,124,715 股。转增完

成后，发行人总股本增加至 825,374,144 股，新增可流通股份上市流通

日为 2010 年 6 月 22 日。 

（8）2015 年 6 月 8 日，公司收到中国证券监督管理委员会《关于

核准河南银鸽实业投资股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可

【2015】1086 号），批准公司非公开发行不超过 423,728,813 股新股；

本次发行新增股份已于 2015 年 7 月 7 日在中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司办理完毕登记托管手续。 

2、截至 2016 年 12 月 31 日注册资本历次变更情况 

时间 变动情况 注册资本（万元） 

1997 年 1 月 首次公开发行，发行 4,000 万股 
16,000.00 
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1998 年 11 月 配股，配售 2,580 万股 
18,580.00 

1999 年 11 月 10 转增 10 股 
37,160.00 

2007 年 8 月 非公开发行 5,460 万股 
42,620.00 

2009 年 5 月 非公开发行 12,404.94 万股 
55,024.94 

2010 年 6 月 10 转增 5 股 
82,537.41 

2015 年 7 月 非公开发行 42,372.88 万股 
124,910.30 

二、发行人2016年度经营情况 

公司主要从事包装纸、生活纸、文化纸（含竹浆纸、特种纸）的生产

及销售，2016 年, 公司共生产机制纸 58.56 万吨，较上年同期增加 0.24%；

实现营业收入 234,288.40 万元，较去年同期减少 16.93%；利润总额为

-33,206.90 万元；实现归属于上市公司股东的净利润-39,937.64 万元。 

三、发行人2016年度财务情况 

1、发行人2016年财务概况 

公司主营业务分行业、分产品、分地区情况如下： 

单位:元 币种:人民币 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 

毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比上年

增减（%） 
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机制纸 2,245,329,068.84  2,093,863,312.34  6.75  -2.15  -3.65  1.46 

生态肥 - - - -100 -100     0.81 

贸易 71,054,626.67  66,538,935.02  6.36  -85.97       -86.70       5.12      

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 

毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比上年

增减（%） 

文化纸 520,110,913.07 503,400,560.59 3.21 -13.50 -16.67 3.68  

包装纸 839,472,240.58 756,077,545.19 9.93 3.21 2.74 0.41  

生活纸 885,745,915.19 834,385,206.56 5.80 0.65 0.13 0.49  

生态肥 - - - -100.00 -100.00 0.81  

主营业务分地区情况 

分地区 营业收入 营业成本 

毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比上年

增减（%） 

内销 2,315,981,780.50 2,159,994,328.34 6.74 -17.30 -19.18 2.18  

外销 401,915.01 407,919.02 -1.49 -66.30 -64.97 -3.84  

2、发行人主要财务数据摘录 

（1）主要会计数据 

单位：元 币种：人民币 

主要会计数据 2016年 2015年 
本期比上年

同期增减
2014年 
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(%) 

营业收入 2,342,884,023.69 2,820,238,363.52 -16.93 3,005,242,677.17 

归属于上市公司股
东的净利润 

-399,376,387.64 46,776,411.15 不适用 -696,492,936.84 

归属于上市公司股
东的扣除非经常性
损益的净利润 

-392,468,655.11 -293,626,852.44 不适用 -720,127,951.66 

经营活动产生的现
金流量净额 

342,972,869.31 84,652,888.41 305.15 -2,632,428.11 

 2016年末 2015年末 

本期末比上

年同期末增

减（%） 

2014年末 

归属于上市公司股
东的净资产 

2,021,079,328.07 2,420,455,715.71 -16.50 879,643,035.35 

总资产 4,658,376,911.37 5,075,526,117.52 -8.22 5,563,788,625.93 

期末总股本 1,249,102,957.00 1,249,102,957.00 0.00 825,374,144.00 

 

（2）主要财务指标 

主要财务指标 2016年 2015年 本期比上年同期增减(%) 2014年 

基本每股收益（元／股） -0.32 0.05 不适用 -0.84 

稀释每股收益（元／股） -0.32 0.05 不适用 -0.84 

扣除非经常性损益后的基本每股
收益（元／股） 

-0.31 -0.29 不适用 -0.87 

加权平均净资产收益率（%） -17.98 3.07 -21.05  -56.72 

扣除非经常性损益后的加权平均
净资产收益率（%） 

-17.67 -19.25 1.58  -58.65 

 

（3）非经常性损益项目和金额 

单位：元 币种：人民币 

非经常性损益项目 2016 年金额 
附注（如

适用） 
2015 年金额 2014 年金额 

非流动资产处置损益 -920,989.34       169,524,617.72 -283,653.96 

计入当期损益的政府补助，但与

公司正常经营业务密切相关，符

合国家政策规定、按照一定标准

定额或定量持续享受的政府补助

除外 

3,534,541.25       211,808,318.39 16,344,457.48 

除上述各项之外的其他营业外收

入和支出 
-1,977,229.76       7,954,021.29 5,314,936.16 

其他符合非经常性损益定义的损 -7,123,519.35       -3,029,633.65 8,249,950.11 
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非经常性损益项目 2016 年金额 
附注（如

适用） 
2015 年金额 2014 年金额 

益项目 

少数股东权益影响额 -368,126.61       -750,305.21 498,957.65 

所得税影响额 -52,408.72       -45,103,754.95 -6,489,632.62 

合计 -6,907,732.53       340,403,263.59 23,635,014.82 
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第三章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

一、本期公司债券募集资金情况 

根据2010年12月20日《2010年河南银鸽实业投资股份有限公司公司

债券发行公告》，本期债券发行总额为人民币7.5亿元，发行价格为每张

人民币100元，采取网上面向社会公众投资者公开发行和网下面向机构投

资者协议发行相结合的方式。经上海证券交易所同意，本公司人民币7.5

亿元2010年河南银鸽实业投资股份有限公司公司债券于2010年12月30

日在上海证券交易所挂牌交易，证券简称“10银鸽债”，证券代码“122060”。

募集资金已于2010年12月27日汇入发行人在交通银行郑州文化路支行开

立的募集资金户内（帐号：411060500018180055203）。亚太（集团）

会计师事务所有限公司于2010年12月27日对此出具了亚会验字【2010】

042号验资报告。 

根据本期公司债券募集说明书的相关内容，拟用其中2-4亿元偿还银

行贷款，优化公司债务结构，剩余资金补充公司流动资金，改善公司资金

状况。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人的相关说明，公司本期债券募集资金均按照募集说明书的

约定用途使用。 

三、专项账户运作情况 

本期债券于2010年12月27日募集资金净额74,050.00万元，截至

2011年5月末，本期债券募集资金已经使用完毕。本期公司债券募集资金
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账户未签署三方监管协议进行专户管理，符合本期债券发行时的相关法律

法规的相关规定。 
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第四章 发行人偿债保障措施执行情况 

漯河银鸽实业集团有限公司（以下简称“银鸽集团”）为本期债券的还

本付息提供无条件的不可撤销的连带责任保证担保，担保范围包括本期债

券全部本金及利息，以及违约金、损害赔偿金、实现债权的全部费用和其

他应支付的费用。 

银鸽集团是于2002年9月由漯河市财政局、漯河市经济发展投资总公

司投资设立的有限公司，2011年以国有股权整体划转形式并入河南能源

化工集团有限公司，2017年3月，经国务院国资委批准，河南能源化工集

团有限公司将所持银鸽集团100%股权转让给深圳市鳌迎投资管理有限

公司（以下简称“鳌迎投资”）。截至本报告出具日，银鸽集团注册资本

215,880万元，其中鳌迎投资持有100%股份。 

截至2016年12月31日，银鸽集团持有银鸽投资591,438,503股，占

银鸽投资总股本的47.35%。按2017年4月28日收盘价8.78元/股测算，银

鸽集团持有银鸽投资的股权市值约为51.93亿元。 

银鸽集团经营范围：实业投资（不含创业投资）及投资咨询（不含证

券、期货、担保等涉及专项行政审批项目）；从事货物和技术进出口业务

（国家限定公司经营或禁止进出口的货物和技术除外）；房地产开发与经

营、物业管理服务（以上项目凭资质证核定等级经营）；计算机软件开发

和技术咨询；生物技术的研究及技术转让；再生资源回收及销售（不含金

属制品）；建筑材料的销售。（以上项目涉及专项行政审批的，未获批准

前不得经营）。 
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截至 2016 年末，银鸽集团总资产为 57.30 亿元，所有者权益合计

25.69 亿元，2016 年度银鸽集团实现营业收入 23.45 亿元，利润总额-1.67

亿元（以上财务数据经亚太（集团）会计师事务所有限公司审计）。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

2016年度内，未召开债券持有人会议。 



18 

 

第六章 本期债券本息偿付情况 

本期债券于2010年12月22日正式起息，2016年度内，发行人已于

2016年12月22日向债券持有人支付了2015年12月22日至2016年12月21

日期间的利息，相关付息具体事宜已予以公告。 
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

本期债券的信用评级机构鹏元资信于2017年5月发布了《河南银鸽实

业投资股份有限公司2010年公司债券2017年跟踪信用评级报告》。 

在追踪评级报告中，鹏元资信将本期公司债券的2017年跟踪评级结

果为：本期债券信用等级为BBB+、移出观察名单，发行主体长期信用等

级为BBB+，移出观察名单，评级展望为稳定。 
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第八章 负责处理与本期债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与本期债券相关事务的专人未发生变动。 
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第九章 受托管理人职责履行情况 

报告期内，西南证券作为本期债券的受托管理人，按照《公司债券发

行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》和其他相关

法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及本期债券《受托管理协议》

的要求，履行了债券受托管理人职责。 

此处完整列示我司在 2016 年度出具的定期和临时受托管理事务报

告，格式如下： 

2016 年 4 月 28 日，西南证券出具了《2010 年河南银鸽实业投资股

份有限公司公司债券受托管理事务报告（2015 年度）》。 
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第十章 发行人在公司债券募集说明书中约定的其他义务的执行情

况 

不适用 
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第十一章 其他情况 

1、债券恢复上市 

2016 年 3 月 28 日，公司第八届董事会第九次会议审议通过了《关

于申请公司债券恢复上市交易的议案》。公司已于 2016 年 3 月 30 日向

上海证券交易所提交了恢复“银债暂停”上市交易的申请。根据公司收到的

上海证券交易所发来的《关于河南银鸽实业投资股份有限公司 2010 年公

司债券恢复上市的通知》，公司债券“银债暂停”自 2016 年 4 月 15 日恢

复上市，债券简称由“银债暂停”变更为“10 银鸽债”，债券代码“122060”

不变。 

2、实际控制人变更 

2016 年 5 月 23 日，河南能源集团第一届董事会 21 次会议通过决议，

拟转让所持银鸽实业 100%股权，2016 年 6 月 3 日，河南省人民政府国

有资产监督管理委员会出具《省政府国资委关于河南能源化工集团转让所

持漯河银鸽实业集团有限公司 100%股权的批复》（豫国资产权[2016]11

号），同意以进场交易的方式对外公开转让所持银鸽集团 100%的国有股

权。 

2017 年 1 月 13 日，河南省人民政府出具《关于河南能源化工集团

转让所持漯河银鸽实业集团有限公司 100%股权暨间接转让上市公司股

份的批复》（豫政文[2017]6 号），原则同意河南能源化工集团有限公司

转让所持银鸽集团 100%股权暨间接转让其所持上市公司银鸽投资

47.35%股份（即 591,438,503 股）。受让方为鳌迎投资，转让价格为 31.58
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亿元。 

2017 年 3 月 7 日，国务院国有资产监督管理委员会出具《关于河南

银鸽实业投资股份有限公司间接转让有关问题的批复》（国资产权

[2017]130 号），正式批准了本次转让行为。银鸽集团于 2017 年 3 月 14

日完成上述股权的工商变更登记手续。本次股权转让行为完成后，鳌迎投

资持有银鸽集团 100%的股权，成为公司间接控股股东，公司实际控制人

由河南能源化工集团有限公司变更为自然人孟平。 

西南证券股份有限公司将继续切实履行债券受托管理人职责，督促公

司积极改善经营状况，并按照债券募集说明书等相关公告中约定的时间及

方式进行本期债券的派息及到期兑付工作，维护债券持有人的合法权益。 
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（本页无正文，为《河南银鸽实业投资股份有限公司 2010 年公司债券受

托管理事务报告（2016 年度）》之盖章页） 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：西南证券股份有限公司 

2017年 5 月   日 
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