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证券代码：600580   证券简称：卧龙电气   编号：临 2017-029 

卧龙电气集团股份有限公司 

关于上海证券交易所对公司 2016 年年度报告事后审

核问询函的回复公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。 

卧龙电气集团股份有限公司（以下简称“卧龙电气”、“公司”）于 2017 年 5

月 24 日收到上海证券交易所出具的《关于对卧龙电气集团股份有限公司 2016

年度报告的事后审核问询函》（上证公函[2017]0628 号，以下简称“《问询函》”）。 

公司对《问询函》高度重视，积极组织相关各方对《问询函》中涉及的问题进行

逐项落实，现就《问询函》相关问题回复如下： 

一、关于公司运营及财务状况 

1、公司第一至第四季度的毛利率分别为 32.92%、28.8%、26.84%和 19.73%，

请公司结合各类产品的销售收入、成本及其他相关因素，说明毛利率逐季下降

的理由。 

回复： 

（1）公司主营业务毛利率情况 

公司第一至第四季度的毛利率分别为 24.77%、22.10%、21.16%和 16.48%。

公司产品分为高压电机及驱动、低压电机及驱动、微特电机及控制、变压器、电

池、贸易及其他产品。 

表 1-1，2016 年主营业务分产品毛利率情况 

分产品 
营业收入 

（元） 

营业成本 

（元） 

毛利率

（%） 

营业收入比

上年增减

（%） 

营业成本比

上年增减

（%） 

毛利率比上

年增减（%） 

高压电机

及驱动 
1,756,110,078.43 1,487,670,491.72 15.29 -17.99 -2.54 

减少 13.43

个百分点 

低压电机

及驱动 
3,273,136,921.05 2,314,370,148.57 29.29 21.82 18.26 

增加 2.12 个

百分点 

微特电机

及控制 
1,892,948,540.94 1,644,280,322.86 13.14 6.5 9.04 

减少 2.03 个

百分点 
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变压器 706,045,960.58 530,331,052.71 24.89 -17.91 -19.28 
增加 1.27 个

百分点 

电池 364,490,176.64 293,099,278.71 19.59 0.58 -1.28 
增加 1.51 个

百分点 

贸易 594,914,001.30 572,200,517.67 3.82 -51.17 -51.8 
增加 1.26 个

百分点 

其他 72,286,610.31 34,130,556.24 52.78 30.86 -9.4 
增加 20.98

个百分点 

（2）毛利率逐季下降的原因 

公司主营业务产品的主要原材料为电磁线（铜材料）、硅钢片、铸铁、铝、

铅等金属材料。2016 年，主要原材料价格波动较大，其中第四季度尤为明显。 

表 1-2，2016 年主要原材料价格分析表 

大宗材料 

单位：元/吨 

2016 年 1

季度 

2016 年 2

季度 

2 季度 

环比 

2016年 3季

度 

3 季度

环比 

2016 年 4

季度 

4 季度 

环比 

1#电解铜   36,023    36,286  0.73%   37,367  2.98%  42,518  13.78% 

宝钢 B50A470-H    4,578    5,415  18.29%     5,162  -4.68%  6,120  18.57% 

鞍钢 50AW800    3,676     4,493  22.22%    4,228  -5.89%  5,602  32.50% 

鞍钢 50AW1300   3,481    4,281  22.98%    3,978  -7.07%  5,394  35.61% 

1#铅锭 13,557.84  12,981.17  -4.25%  13,600.87  4.77% 17,798.39  30.86% 

A00 铝 10,993.64  12,321.12  12.07%  12,748.90  3.47% 13,846.59  8.61% 

铸造生铁

（Z18-22）安阳 
1,642.40    2,011  22.42%  2,081.49  3.52%  2,798.77  34.46% 

注：1#电解铜、1#铅锭、A00 铝的价格取自上海有色网，硅钢片价格取自我的钢铁网，铸造生铁价格取自中华商务网 

公司第一至第四季度毛利率分别为 24.77%、22.10%、21.16%和 16.48%。其

中第二季度毛利率比第一季度下降了 2.67 个百分点，主要因钢材成本上涨约

20%，钢材成本占产品销售收入 14%左右，影响毛利率约 2.8 个百分点。第三季

度毛利率比第二季度下降 0.94 个百分点，主要由于高压电机及驱动和微特电机

及控制市场竞争激烈，销售价格下降。第四季度毛利率比第三季度下降 4.68 个

百分点，主要因铜价上涨 13.78%，铜作为主要原材料之一，其成本占产品销售

收入约 15%，影响毛利率 2.07 个百分点；钢材价格上涨 25%，钢材成本占产品

销售收入约 14%，影响毛利率约 3.5 个百分点；而产品销售价格上涨幅度低于原

材料成本上涨幅度，导致第四季度毛利率出现较大幅度下降。 

 

2、报告期内，公司高压电机及驱动产品实现营业收入 17.56 亿元，同比下

降 17.99%，毛利率 15.29%，同比减少 13.43 个百分点，请结合该产品的上下游
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行业情况、主要原材料价格变动、市场竞争情况等，说明本期毛利率大幅下降

的原因。 

回复： 

报告期内，公司高压电机及驱动产品实现营业收入17.56亿元，同比下降

17.99%，毛利率15.29%，同比减少13.43个百分点。 

公司高压电机及驱动产品主要应用行业为石油化工和煤炭行业，与下游行业

的景气度高度相关。国家石油和化工网《2016年中国石油和化工行业经济运行报

告》指出，“石油和化工行业产能结构性过剩、企业运营成本上升和投资环境亟

待改善、油气开采业效益恶化、行业投资总体疲软”。中国投资咨询网《煤炭行

业2016年回顾及2017年发展趋势预测》指出，“煤炭行业存在产能依旧严重过剩、

需求持续减少、发运量同比减少、投资持续下降”。石油化工和煤炭行业投资需

求大幅度下降，市场竞争激烈，使公司高压电机及驱动产品的营业收入较去年同

期下降17.99%。 

根据公开披露的同行业上市公司数据来看，高压电机销售收入亦存在较大幅

度下降。 

表2-1，同行业上市公司高压电机产品销售收入 

公司名称 电机产品 
2016年营业收入 

（元） 
同比增减 

*ST佳电（000922） 防爆电机 439,589,091.67  -14.05%  

湘电股份（600416） 交流电机 866,488,229.69 -12.05% 

江特电机（002176） 中型高压电机 39,682,116.30 -16.25% 

本期毛利率大幅下降的原因主要有： 

（1）为应对激烈的市场竞争，保持公司在高压电机及驱动市场的市场占有

率，公司采取灵活的价格策略，销售单价从443.82元/kW调整为409.45元/kW，降

低7.74%。 

表2-2，高压电机及驱动产品2015年-2016年销售单价表 

项目 

2016 年 2015 年 

售价变化 收入 

（万元） 

销量 

（万 kW) 

单价 

（元/kW) 

收入 

（万元） 

销量 

（万 kW) 

单价 

（元/kW) 

高压电机

及驱动 
175,611.01 428.9 409.45  214,141.63  482.5  443.82  -7.74% 

上述因素影响高压电机及驱动产品的毛利率下降约5.98个百分点。 
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（2）高压电机及驱动主要原材料是铜、硅钢片和铸铁。上述原材料的价格

走势图如下： 
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注：数据来源：我的钢铁网 

从上图可以看出，高压电机及驱动产品的主要原材料硅钢、中厚板2016年平

均价格较2015年有较大幅度的上升，特别是在第四季度出现了快速、剧烈的上涨。

由于原材料价格波动，影响毛利率下降约2.72个百分点。 

（3）高压电机及驱动产品销售收入的下降致使该类产品固定成本摊销占比

提升，估算影响毛利率下降约4.53个百分点。 

综上，2016年高压电机及驱动产品毛利率下降系上述主要因素影响所致。 

 

3、报告期内，公司实现营业收入 89.13 亿元，同比下降 5.91%。但是公司

销售费用和管理费用分别上升 13.86%和 11.48%，公司解释主要是合并范围增加

所致。请公司量化分析合并范围增加对销售费用、管理费用的影响，以及销售

费用和管理费用中大额项目的变动情况，并说明销售费用、管理费用与收入反

向变动的合理性。 

回复： 

报告期内，公司实现营业收入89.13亿元，同比下降5.91%，主要系调整贸易

业务所致。2016年，公司贸易收入同比下降51.17%，而剔除这一影响，营业收入

同比增长2.30%。 

公司销售费用和管理费用分别上升13.86%和11.48%，主要是合并范围增加



 

 6 / 13 

所致。2016年6月，公司收购荣信传动、荣信控制、荣信高科三家公司股权，自

2016年7月起，三家公司利润表纳入合并报表范围,由此对应增加2016年销售费用

2,179.10万元、管理费用1,721.13万元；2015年3月公司将卧龙电气南阳防爆集团

股份有限公司、SIR S.p.A纳入合并范围，2015年12月合并OLI S.p.A，上述三家

公司2015年利润表合并时长分别10个月、10个月和1个月，而在2016年为全年合

并，2016年纳入合并范围时间多于2015年，由此增加销售费用4,399.48万元、管

理费用7,299.82万元。因合并范围新增及合并时间增加共计增加2016年销售费用

6,578.58万元、管理费用9,020.95万元。剔除上述因素后2016年销售费用为

59,018.97万元，相比2015年的57,614.59万元，增加了2.44%；剔除上述因素后2016

年管理费用为77,594.85万元，同2015年的77,696.74万元基本持平。 

表3-1，销售费用、管理费用中大额费用变动表 

项目 

（单位：万元） 

销售费用 管理费用 

本期发生额 上期发生额 增减 本期发生额 上期发生额 增减 

职工薪酬 21,447.53 19,435.90 2,011.62       

差旅费 7,462.76 6,798.79 663.96 2,463.80 1,968.96 494.85 

办公通讯费 1,332.33 917.45 414.87 3,246.20 2,020.51 1,225.69 

销售佣金 2,692.05 1,832.10 859.95       

广告与业务宣

传费 
1,277.55 464.94 812.61       

技术开发费       21,624.18 18,098.31 3,525.86 

专业服务费       4,229.30 3,109.91 1,119.39 

销售费用、管理费用中大部分为固定性费用，由于合并范围增加及管理幅度

延伸，固定性费用较上年有较大增幅，造成销售费用、管理费用上升比例高于剔

除贸易收入后营业收入的增长比例。未来，公司将进一步推进管理整合优化，通

过精简机构、调整岗位设置、优化辅助人员等方式减少管理成本，提高管理效率。 

 

二、关于公司会计估计及会计政策变更 

4、报告期公司对应收账款坏账准备的计提比例进行会计估计变更，将 1-2

年账龄的计提比例由 20%调整为 10%，3-4 年账龄的计提比例由 80%调整为

50%。请补充披露：（1）会计变更对 2016 年公司净利润的影响；（2）结合公司
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近年来应收账款的构成、回款比例等实际情况，说明前述调整是否合理，是否

客观公正地反映公司财务状况和经营成果，是否能充分防范财务风险。 

回复： 

经公司六届二十六次临时董事会会议审议通过《关于公司会计估计变更的议

案》，对应收款项坏账准备的计提比例进行会计估计变更，针对采用账龄方式计

提坏账准备的应收款项，变更前后的计提比例具体如下： 

账  龄 变更前的计提比例（%） 变更后的计提比例（%） 

1 年以内 5 5 

1-2 年 20 10 

2-3 年 30 30 

3-4 年 80 50 

4-5 年 80 80 

5 年以上 80 100 

（1）会计变更估计变更对2016 年公司净利润的影响 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的公司2016年度审计报告（信会师

报字［2017］第ZI10475号）中披露： 

本次会计估计变更对公司 2016 年度合并财务报表具体影响如下： 

项目 调整金额（调增+，调减-） 

应收账款-坏账准备 -51,109,038.29 

其他应收款-坏账准备 -2,571,243.13 

递延所得税资产 -9,055,279.96 

未分配利润 40,923,935.79 

少数股东权益 3,701,065.67 

资产减值损失 -53,680,281.42 

所得税费用 9,055,279.96 

少数股东损益 3,701,065.67 

因本次会计估计变更， 2016年公司净利润增加44,625,001.46元，归属于上

市公司股东的净利润增加40,923,935.79元。 

（2）结合公司近年来应收账款的构成、回款比例等实际情况，说明前述调

整是否合理，是否客观公正地反映公司财务状况和经营成果，是否能充分防范

财务风险。 

自2005年以来，通过外延扩张和内涵提升，公司销售规模得到了快速增长，
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产品结构发生了重大变化，高压电机及驱动、变压器类产品占比大幅提高。为更

加客观真实地反映公司财务状况和经营成果，考虑应收款项的构成、资产规模的

扩大等实际情况，结合近年来应收款项的回款特点、正常信用期、历史上应收款

项坏账实际核销情况，公司对应收款项坏账准备的计提比例进行了变更。 

表4-1，公司产品结构变化表 

项目 
2005 年 2016 年 

主营业务收入（万元） 占比 主营业务收入（万元） 占比 

高压电机及驱动       7,763.95  10.08%    175,611.01  20.28% 

低压电机及驱动     12,979.14  16.85%   327,313.69  37.80% 

微特电机及控制     29,799.60  38.70%   189,294.85  21.86% 

变压器      2,616.05  3.40%     70,604.60  8.15% 

电池     16,773.61  21.78%    36,449.02  4.21% 

贸易             -    0.00%    59,491.40  6.87% 

其他      7,077.91  9.19%     7,228.66  0.83% 

合计     77,010.26  100.00%   865,993.23  100.00% 

公司各类产品结算方式如下：高压电机及驱动产品和变压器产品主要采用“3

－3－3－1付款模式”、“1－6—2－1 付款模式”等。其中“3－3－3－1付款模式”

是指签订合同后客户预付合同金额的30%，提货时支付30%，验收后付款30%，

质保期结束后支付余款10%；“1－6—2－1付款模式”是指签订合同后客户预付合

同金额的10%，提货时支付60%，验收后付款20%，1年质保期结束后支付余款

10%。低压电机及驱动、微特电机及控制、电池类产品货款结算主要采用先发货，

验收合格后60-120天内将货款支付给公司。高压电机及驱动、变压器类产品正常

结算期高于其他类产品。 

由于公司产品结构的变化，公司应收账款中高压电机及驱动、变压器类产品

应收账款占用较高。 

表4-2，公司近年来账龄组合应收账款构成 

账龄组合应收款 

（单位：万元） 
2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 

变压器         71,312.29          61,454.64  

高压电机及驱动        101,875.24          74,508.72  

电池         21,543.84          21,044.84  

微特电机及控制、低压电机及驱动及其他         62,267.77          45,612.80  

合计        256,999.14         202,621.01  

公司2015年、2016年应收账款回款比例分别为92.51%、96.03%，回款情况
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良好。 

公司2015年、2016年实际核销的坏账为65.83万元、100万元，近年来应收账

款实际损失金额较小。 

    综上，公司对账龄组合应收账款会计估计进行了调整，将 1-2 年账龄的计提

比例由 20%调整为 10%，3-4 年账龄的计提比例由 80%调整为 50%，5 年以上账

龄的计提比例由 80%调整为 100%。调整后能有效覆盖坏账风险，且能客观公正

地反映公司财务状况和经营成果。 

 

5、报告期内，公司自建写字楼转固，公司将其确认为投资性房地产，本期

公允价值变动增值 2.05 亿元，占本期归属于母公司的净利润的比例约为 80%。

请公司补充披露将该自建写字楼确认为投资性房地产及其公允价值确认的依

据，说明公允价值变动增值集中确认在 2016 年度的原因，并核实相关会计处理

是否恰当。如公司已签署相关租赁合同，请予以披露。 

回复： 

本公司之子公司卧龙电气集团杭州研究院有限公司投资建设的位于杭州市

区的一处写字楼主要用于出租，其属性为投资性房地产。根据财政部《企业会计

准则讲解》的相关解释，投资性房地产包括： 

 （一）  已出租的土地使用权 

（二）  持有并准备增值后转让的土地使用权 

（三）  已出租的建筑物 

具体解释为：“已出租的建筑物是企业已经与其他方签订了租赁协议，约定

以经营租赁方式出租的建筑物。一般应自租赁协议规定的租赁期开始日起，经营

租出的建筑物才属于已出租的建筑物。通常情况下，对企业持有以备经营出租的

空置建筑物或在建建筑物，如董事会或类似机构作出书面决议，明确表明将其用

于经营租出且持有意图短期内不再发生变化的，即使尚未签定租赁协议，也应视

为投资性房地产。这里的空置建筑物，是指企业新购入、自行建造或开发完成但

尚未使用的建筑物，以及不再用于日常生产经营活动且经整理后达到可经营出租

状态的建筑物。” 

该房地产随着其所处区域的开发建设，区域内房地产价值产生变动，采用公
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允价值模式对投资性房地产进行后续计量，更能动态反映投资性房地产的公允价

值，亦便于管理层及投资者及时了解公司投资性房产的公允价值。该投资性房地

产所在地有活跃的房地产租赁市场，公司能够从房地产租赁市场上取得同类或类

似房地产的租赁市场价格及其他相关信息，从而对投资性房地产的公允价值做出

科学合理的估计，投资性房地产的公允价值能够持续可靠取得。 

2016 年年末，该自建写字楼整体工程在滨江区建筑工程质量安全监督站组

织下通过五方（建设单位、设计单位、勘察单位、监理单位、施工单位）验收，

工程质量验收合格，达到预定可使用状态，投资性房地产由在建工程转成固定资

产状态，故对投资性房地产按公允价值进行了计量。 

综上，公司将该自建写字楼确认为投资性房地产并以公允价值进行后续计

量。 

该自建写字楼坐落于杭州市滨江区滨长河街道秋溢路 58 号，总建筑面积为

39,601.70 平方米。周边的租金价格为每平方米每日人民币 1.5 至 1.8 元左右。为

真实、正确地反映卧龙电气集团杭州研究院有限公司自建写字楼于 2016 年 12

月 31 日的公允价值，公司委托银信资产评估有限公司对自建写字楼进行了评估。

银信资产评估有限公司认为，该写字楼周边类似房地产多为自用和出租，租赁市

场较为活跃，有较多可比案例，故使用收益法进行评估。根据银信资产评估有限

公司出具的银信财报字［2017］沪第 034 号评估报告，该投资性房地产于评估基

准日 2016 年 12 月 31 日的评估值为 33,500.83 万元。公司根据评估报告确定的公

允价值对投资性房地产进行了后续计量，由此产生公允价值变动增值 20,559.64

万元，影响公司增加净利 17,475.69 万元，占本期归属于母公司的净利润的比例

为 68.96%。 

公司投资性房地产由成本计量模式变更为公允价值计量模式，已根据《企业

会计准则第 3 号—投资性房地产》、《企业会计准则第 28 号—会计政策、会计估

计变更和差错更正》等相关规定进行了会计处理，并经立信会计师事务所审核，

出具了信会师报字［2017］第 ZI10479 号审核报告，且在公司 2016 年年度审计

报告（信会师报字［2017］第 ZI10475 号）重要会计政策变更中进行了披露；会

计处理合规、恰当。 

房屋租赁正在招商、洽谈中。 
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三、关于公司报告期内的收购兼并 

6、2016 年 6 月，公司分别收购了荣信传动、荣信控制、荣信高科 84.91%、

90%和 80.01%股权，分别确认了 5,646.15 万元、567.27 万元和 2,622.64 万元商

誉。2016 年 9 月，公司又进一步购买了上述公司 5.21%、6.86%和 3.03%的少数

股东股权。请补充披露：（1）结合荣信传动、荣信控制和荣信高科的主营业务

情况、行业竞争地位、客户资源等，说明公司溢价收购的合理性，并列表披露

上述三家公司 2016 年资产、负债、收入、净利润等主要财务数据；（2）分两次

收购三家公司股权的原因，两次收购价格的公允性，以及是否构成一揽子交易；

（3）该资产收购后的整合及运营情况。 

回复： 

（1）结合荣信传动、荣信控制和荣信高科的主营业务情况、行业竞争地位、

客户资源等，说明公司溢价收购的合理性，并列表披露上述三家公司 2016 年资

产、负债、收入、净利润等主要财务数据 

荣信传动、荣信控制、荣信高科三家公司主要经营高压变频器、防爆高压变

频器、高压软起动、防爆低压变频器、特种电源、岸电电源和防爆无功补偿产品，

其在油气、LNG、大功率冶金、密炼机 、煤炭、电力等相关行业具有较高的市

场影响力，尤其是高压变频器产品市场占有率位于行业前三位，并与中石油、中

煤集团、中石化等诸多公司建立了良好的合作关系。 

更为重要的是，荣信驱动产品与公司原有业务板块将形成巨大的协同增值效

应。其高压变频、高压软起、特种电源、防爆高低压变频器等驱动控制类产品可

以丰富公司的产品种类，为市场提供整体的传动解决方案。三家公司优势领域与

卧龙电气南阳防爆集团股份有限公司、奥地利 ATB 驱动技术股份公司的优势行

业有很好的契合，收购三家公司符合公司聚焦电机及控制产业的战略发展方向。 

综上，基于荣信传动、荣信控制和荣信高科三家公司自身的价值及与公司之

间将可能产生的协同效应，公司溢价收购了三家公司。 

荣信传动、荣信控制和荣信高科三家公司 2016 年资产、负债、收入、净利

润等主要财务数据如下： 

 单位：万元 总资产 总负债 营业收入 净利润 

荣信传动      22,419.08        14,331.35        15,968.77         1,764.12  
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荣信控制       3,137.03         1,063.55         4,418.61          575.12  

荣信高科      10,533.62         2,036.14         3,166.02          191.92  

  （2）分两次收购三家公司股权的原因，两次收购价格的公允性，以及是否

构成一揽子交易 

梦网荣信科技集团股份有限公司（证券代码：002123）基于其自身发展战略

的需要，通过出售资产降低制造业业务规模，集中优势资源发展重点产品，故于

2016 年 6 月转让其持有的上述三家公司的全部股权。本次交易价格系基于同行

业合理市盈率倍数经双方反复磋商谈判确定。 

交易完成后，公司拥有了上述三家公司的控股权，其余股东为三家公司的核

心团队成员。上述股东表达了出售股权的意愿，公司出于保持核心团队稳定性的

考虑，经双方谈判，收购了核心团队拥有的部分股权。 

表 5-1，少数股东持股变动表 

  原股权比例 出售股权比例 剩余股权比例 

荣信传动 15.09% 5.21% 9.88% 

荣信控制 10.00% 3.03% 6.97% 

荣信高科 19.99% 6.86% 13.13% 

按照《企业会计准则第 33 号-合并财务报表》，各项交易的条款、条件以及

经济影响符合以下一种或者多种情况的，通常应该将多次交易作为“一揽子交易”

进行会计处理： 

（1） 这些交易是同时或者在考虑了彼此影响的情况下订立的； 

（2） 这些交易整体才能达成一项完整的商业结果； 

（3） 一项交易的发生取决于至少一项其他交易的发生； 

（4） 一项交易单独看是不经济的，但是和其他交易一并考虑时是经济的。 

公司收购荣信三家公司，前后两次收购对象不同，交易系公司分别与对方的

不同股东谈判的结果，两次交易并不是作为一个整体一并筹划确定的，两次交易

条款的确定也未受到彼此影响。 

公司收购荣信三家公司的两次交易并非同一交易目的（实际上公司第一次收

购就已经实现了对荣信三家公司的控制，并于 2016 年 7 月 1 日开始将荣信三家

公司纳入合并范围，即使后续第二次收购不再发生，也不影响公司实现对荣信三

家公司的实际控制），所以显然不需要完成两次交易才能达成一项完整的商业结

果，前后两次收购合同条款也不存在相互制约的情况。 
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两次股权转让协议中的条款具体内容也不是相互关联或者捆绑在一起的，系

两次独立交易，不属于一揽子交易。 

（3）该资产收购后的整合及运营情况 

收购完成后，改组了荣信传动、荣信控制和荣信高科董事会、监事会，任命

了新管理层并委派了财务总监。依照公司要求明晰了发展战略和经营方针；依照

公司统一管控要求，梳理和制定了制度流程体系，构建了绩效考核体系，实现了

收购后的平稳过渡和有序经营。 

收购整合完成后，公司运营情况良好，与公司原有业务的协同效应已经显现，

符合收购预期。 

特此公告。 

卧龙电气集团股份有限公司 

董 事 会         

  2017 年 5 月 31 日     


