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重要声明 

中信证券股份有限公司（“中信证券”）编制本报告的内容及信息均来源于发

行人对外公布的《深圳市裕同包装科技股份有限公司2016年年度报告》等相关公

开信息披露文件、深圳市裕同包装科技股份有限公司（以下简称“裕同科技”、

“发行人”或“公司”）提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。

中信证券对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引

述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中信证

券不承担任何责任。 
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第一节  本次公司债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：深圳市裕同包装科技股份有限公司 

英文名称：Shenzhen YUTO Packaging Technology Co., Ltd. 

二、本次公司债券核准文件及核准规模 

经中国证监会于 2016 年 9 月 14 日签发的“证监许可[2016]2108 号”文核准，

深圳市裕同包装科技股份有限公司（以下简称“裕同科技”或“发行人”）获准面

向合格投资者公开发行面值总额不超过人民币 8 亿元（含 8 亿元）的公司债券。 

2016 年 11 月 3 日至 11 月 4 日，发行人成功发行人民币 8 亿元公司债券。 

三、本次债券基本情况 

1.发行主体：深圳市裕同包装科技股份有限公司。 

2.债券名称：深圳市裕同包装科技股份有限公司 2016 年面向合格投资者公

开发行公司债券（第一期）。 

3.债券期限：本期债券的期限为 5 年，附第 3 年末公司调整票面利率选择权、

赎回选择权及投资者回售选择权。 

4.发行规模：本次债券发行规模为 8 亿元。 

5.发行人调整票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第 3 年

末调整后 2 年的票面利率；发行人将于第 3 个计息年度付息日前的第 30 个交易

日，在中国证监会指定的上市公司信息披露媒体上发布关于是否调整本期债券票

面利率以及调整幅度的公告。若发行人未行使本期债券票面利率调整选择权，则

本期债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。 

6.发行人赎回选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第 3 年末行使本

期债券赎回选择权。发行人将于本期债券第 3 个计息年度付息日前的第 30 个交

易日，通过中国证监会指定的上市公司信息披露媒体发布关于是否行使赎回选择

权的公告。若发行人决定行使赎回选择权，本期债券将被视为第 3 年全部到期，

发行人将以票面面值加最后一期利息向投资者赎回全部本期债券。所赎回的本金

加第 3 个计息年度利息在兑付日一起支付。发行人将按照本期债券登记机构的有

关规定统计债券持有人名单，按照债券登记机构的相关规定办理。若发行人不行
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使赎回选择权，则本期债券将继续在第 4、5 年存续。 

7.投资者回售选择权：发行人发出关于是否调整本期债券票面利率及调整幅

度的公告后，投资者有权选择在本期债券的第 3 个计息年度付息日将持有的本期

债券全部或部分回售给发行人。发行人将按照深交所和证券登记机构相关业务规

则完成回售支付工作。债券利率或其确定方式：本次债券票面利率将由发行人和

主承销商根据网下利率询价结果在预设利率区间内协商确定。 

8.回售登记期：自发行人发出关于是否调整本期债券票面利率及调整幅度的

公告之日起 3 个交易日内，债券持有人可通过指定的方式进行回售申报。债券持

有人的回售申报经确认后不能撤销，相应的公司债券面值总额将被冻结交易；回

售登记期不进行申报的，则视为放弃回售选择权，继续持有本期债券并接受上述

关于是否调整本期债券票面利率及调整幅度的决定。 

9.赎回选择权、发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权行权的先后

顺序：关于发行人赎回选择权、发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权

行权的先后顺序，由发行人在本期债券第 3 个计息年度付息日前的第 30 个交易

日决定是否行使赎回选择权，如果发行人选择行使赎回选择权，则本次债券在第

3 年全部到期。如果发行人行使赎回选择权，则投资者无法行使投资者回售选择

权。 

10.如果发行人不行使赎回选择权，则由发行人在本期债券第 3 个计息年度

付息日前的第 30 个交易日决定是否行使票面利率选择权，发行人发出关于是否

调整本期债券票面利率及调整幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券的第 3

个计息年度付息日将持有的本期债券全部或部分回售给发行人。 

11.债券利率及其确定方式：本期债券票面利率将由发行人和簿记管理人根

据网下利率询价结果在预设利率区间内协商确定。在存续期内固定不变。 

12.本期债券票面利率在其存续期前 3 年固定不变。如公司行使调整票面利

率选择权，则未被回售部分在其存续期后 2 年票面利率为前 3 年票面利率加调整

基点，在其存续期后 2 年固定不变。如公司未行使调整票面利率选择权，则未被

回售部分在其存续期后 2 年票面利率仍维持原有票面利率不变。 

13.债券票面金额：本期债券票面金额为 100 元。 

14.发行价格：本期债券按面值平价发行。 
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15.债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券认购人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

16.起息日：本期债券的起息日为 2016 年 11 月 3 日。 

17.付息债权登记日：本期债券的付息债权登记日将按照深交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。在付息债权登记日当日收市后登记在册的本期债券持

有人，均有权就其所持本期债券获得该付息债权登记日所在计息年度的利息。 

18.付息日期：本期债券的付息日期为 2017 年至 2021 年每年的 11 月 3 日，

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；每次付息款项不另

计利息）。如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2017 年至

2019 年每年的 11 月 3 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交

易日；每次付息款项不另计利息）。如发行人行使赎回选择权，则其赎回部分债

券的付息日为 2017 年至 2019 年每年的 11 月 3 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个交易日；每次付息款项不另计利息）。 

19.兑付债权登记日：本期债券的兑付债权登记日将按照深交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。 

20.兑付日期：本期债券的兑付日期为 2021 年 11 月 3 日，如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。如投

资者行使回售选择权，则其回售部分债券的兑付日为 2019 年 11 月 3 日（如遇法

定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间兑付款

项不另计利息）。如发行人行使赎回选择权，则其赎回部分债券的兑付日为 2019

年 11 月 3 日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交

易日；顺延期间兑付款项不另计利息）。 

21.还本付息方式及支付金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每

年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于

每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所

持有的本期债券票面总额与对应的票面利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本

息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及

所持有的债券票面总额的本金。 
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22.付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定统

计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关规定

办理。 

23.担保情况：本期债券无担保。  

24.信用级别及资信评级机构：经中诚信证评综合评定，发行人的主体信用

等级为 AA，本期债券的信用等级为 AA。 

25.主承销商：发行人聘请中信证券作为本期债券的主承销商。 

26.债券受托管理人：发行人聘请中信证券作为本期债券的债券受托管理人。 
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第二节  发行人 2016 年度经营情况和财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）发行人前身裕同有限的历史沿革 

1、2002 年 1 月，深圳市裕同包装设计有限公司成立 

深圳市裕同包装设计有限公司于 2002 年 1 月 15 日在深圳注册成立，成立

时注册资本为 100 万元，由吴兰兰、刘波分别认缴出资 90 万元、10 万元，实

际出资分别为 50 万元、5 万元，均以货币形式出资，本次出资经深圳华夏会计

师事务所于 2001 年 12 月 28 日出具的深华（2001）会验字第 568C 号《验资报

告》进行验证。 

2、2003 年 5 月，公司名称变更并第一次增资至 300 万元 

2003 年 3 月 15 日，深圳市裕同包装设计有限公司股东会做出决议，将公

司名称变更为“深圳市裕同包装纸品有限公司”，并将原注册资本增加至 300 万

元，由吴兰兰、刘波分别新增认缴出资 180 万元、20 万元。 

2003 年 4 月 18 日，深圳市义达会计师事务所有限责任公司出具深义验字

（2002）第 101 号《验资报告》，验证确认：深圳市裕同包装设计有限公司申请

增加注册资本人民币 200 万元，截至 2003 年 4 月 14 日，该公司收到股东新增

注册资本及变更登记前未足额缴付的注册资本合计人民币 245 万元。 

2003 年 5 月 9 日，公司完成本次名称变更及增资的工商变更登记。 

3、2004 年 2 月，公司名称变更 

2004 年 2 月 17 日，深圳市裕同包装纸品有限公司股东会做出决议，将公

司名称变更为“深圳市裕同印刷包装有限公司”。 

2004 年 2 月 23 日，公司完成本次名称变更的工商变更登记。 

4、2004 年 4 月，第二次增资至 1,000 万元 

2004 年 3 月 20 日，裕同有限股东会做出决议，将原注册资本增加至 1,000

万元，由吴兰兰、刘波分别新增认缴出资 630 万元、70 万元。 

2004 年 3 月 29 日，深圳市义达会计师事务所有限责任公司出具深义验字

（2004）第 145 号《验资报告》，验证确认：截至 2004 年 3 月 24 日，裕同有限

收到股东新增注册资本合计人民币 700 万元，变更后的累计注册资本实收金额
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为 1,000 万元。 

2004 年 4 月 19 日，裕同有限完成本次增资的工商变更登记。 

5、2005 年 8 月，第三次增资至 5,000 万元 

2005 年 6 月 3 日，裕同有限股东会做出决议，将原注册资本增加至 5,000

万元，由吴兰兰、刘波分别新增认缴出资 3,600 万元、400 万元。 

2005 年 6 月 2 日，深圳市博诚会计师事务所出具深博诚验字（2005）第 163

号《验资报告》，验证确认：截至 2005 年 6 月 2 日，裕同有限收到股东新增注

册资本合计人民币 1,000 万元，变更后的累计注册资本实收金额为人民币 2,000

万元。2005 年 7 月 28 日，中磊会计师事务所有限责任公司深圳分所出具中磊

深验字（2005）003 号《验资报告》，验证确认：截至 2005 年 7 月 25 日，裕同

有限收到股东新增注册资本合计人民币 3,000 万元，变更后的累计注册资本实

收金额为人民币 5,000 万元。 

2005 年 8 月 8 日，裕同有限完成本次增资的工商变更登记。 

6、2006 年 8 月，第四次增资至 7,000 万元 

2006 年 6 月 20 日，裕同有限股东会做出决议，将原注册资本增加至 7,000

万元，由吴兰兰、刘波分别新增认缴出资 1,800 万元、200 万元。 

2006 年 7 月 3 日，深圳鹏盛会计师事务所出具深鹏盛验字（2006）502 号

《验资报告》，验证确认：截至 2006 年 6 月 28 日，裕同有限收到股东新增注册

资本合计人民币 2,000 万元，变更后的累计注册资本实收金额为人民币 7,000

万元。 

2006 年 8 月 22 日，裕同有限完成本次增资的工商变更登记。 

7、2006 年 9 月，第五次增资至 8,000 万元 

2006 年 7 月 10 日，裕同有限股东会做出决议，同意王华君作为新增股东

增资 1,000 万元，公司原注册资本增加至 8,000 万元。 

2006 年 7 月 19 日，深圳鹏盛会计师事务所出具深鹏盛验字（2006）565

号《验资报告》，验证确认：截至 2006 年 7 月 13 日，裕同有限收到股东王华君

新增注册资本合计人民币 1,000 万元，变更后的累计注册资本实收金额为人民

币 8,000 万元。 

2006 年 9 月 4 日，裕同有限完成增资的本次工商变更登记。 
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8、2008 年 1 月，第一次股权转让 

为完善公司治理结构、加强内部控制，2007 年 11-12 月，裕同有限陆续召

开五次股东会，同意吴兰兰将其所持有裕同有限的 5.375%股权转让给 14 名受

让方，同意刘波将其所持有裕同有限的 4%股权转让给 4 名受让方。同时，转

让方与受让方分别签署了《股权转让协议书》。 

9、2008 年 5 月，第二次股权转让 

2008 年 4 月 6 日，裕同有限股东会做出决议，同意吴兰兰将其所持有裕同

有限的 4.95%股权作价 3,960 万元转让给昌硕科技。 

2008 年 4 月 24 日，转让方吴兰兰、受让方昌硕科技及保证方王华君、裕

同有限签署《股权购买协议》，约定的主要内容为：受让方昌硕科技以 3,960 万

元的价格向吴兰兰购买裕同有限 4.95%的股权；同时转让方吴兰兰向受让方承

诺裕同有限 2008 年的税后净利润不低于 1.2 亿元，且 2008 年 12 月 31 日资产

净值不低于 4.1 亿元，以及公司在 2009 年底前于大陆证券交易所完成首次公开

发行等，如承诺未达成，股权转让价款会做出相应的调整或要求转让方买回股

票。 

2008年5月21日，昌硕科技根据转让双方约定支付完毕70%的股权款2,772

万元。 

2008 年 5 月 13 日，裕同有限完成本次股权转让的工商变更登记。 

10、2009 年 3 月，第三次股权转让 

因股东唐雪梅资金困难未支付吴兰兰股权转让款，2008 年 12 月 18 日，裕

同有限股东会做出决议，同意股东唐雪梅将其所持有裕同有限的 2%股权作价 1

元转让给吴兰兰。 

2008 年 12 月 23 日，唐雪梅与吴兰兰签署了《股权转让协议书》，协议约

定唐雪梅将 2008 年 1 月自吴兰兰处受让的 2%股权转回给吴兰兰，鉴于当时股

权受让款 1,200 万元一直未支付给吴兰兰，故本次股权转让作价 1 元。双方一

致同意本次股权转让完毕后，唐雪梅不再承担支付吴兰兰 1,200 万元股权转让

款的义务。2009 年 3 月 30 日，裕同有限完成本次股权转让的工商变更登记。 

11、2009 年 9 月，第四次股权转让 

因裕同有限 2008 年未能达到吴兰兰在与昌硕科技签订的《股权购买协议》
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中承诺的业绩，股东昌硕科技于 2009 年 6 月向上海仲裁委员会提出仲裁申请。

2009 年 9 月 7 日，上海仲裁委员会出具（2009）沪仲案字第 0625 号裁决书，

主要裁决如下：（1）解除昌硕科技与吴兰兰于 2008 年 4 月 24 日签订的《股权

购买协议》，退还昌硕科技所持裕同有限的 4.95%股权给吴兰兰；（2）吴兰兰退

还昌硕科技已支付的股权转让款 2,772 万元；（3）吴兰兰向昌硕科技支付违约

金 332.64 万元。 

2009 年 9 月 17 日，裕同有限完成本次股权转让的工商变更登记。 

2009 年 11 月 5 日，吴兰兰向昌硕科技支付 3,104.64 万元，双方款项已结

清。 

12、2009 年 11 月，第五次股权转让并第六次增资至 8,247.4227 万元 

2009 年 9 月 23 日，裕同有限股东会做出决议，同意股东吴兰兰将其所持

裕同有限的 4.124%股权作价 4,085.7145 万元转让给君联创投。2009 年 10 月 14

日，吴兰兰与君联创投签订《股权转让协议书》。2009 年 9 月 25 日，君联创投

支付完毕该股权转让款。 

2009 年 9 月 23 日，裕同有限股东会做出决议，同意裕同有限注册资本由

8,000 万元增加至 8,247.4227 万元，由君联创投及现有股东孙嫚均、罗鸣、黄奇

俊、陈锦棣以 3,064.2856 万元认购该新增注册资本。 

2009 年 10 月 23 日，天健光华（北京）会计师事务所有限公司深圳分所出

具天健光华深圳分所（2009）验字第 006 号《验资报告》，验证确认：截至 2009

年 10 月 23 日，公司收到股东君联创投、孙嫚均、罗鸣、黄奇俊、陈锦棣实缴

注册资本 247.4227 万元，变更后的累计注册资本实收金额为 8247.4227 万元。 

2009 年 11 月 3 日，裕同有限完成本次股权转让及增资的工商变更登记。 

13、2009 年 12 月，第六次股权转让 

为加强与上下游行业之间的技术交流和合作，2009 年 11 月 4 日，裕同有

限股东会做出决议，同意吴兰兰将其持有裕同有限的 3%股权作价 3,064.2856

万元转让给永丰余纸业。 

2009 年 11 月 6 日，双方签订《股权转让协议书》。 

2009 年 12 月 1 日，裕同有限完成本次股权转让的工商变更登记。2009 年

12 月 15 日，永丰余纸业支付完毕该股权转让款。 
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针对外商独资企业永丰余纸业投资裕同有限，2009 年 12 月 28 日，广东省

新闻出版局出具粤新出印复（2009）183 号《关于对永丰余纸业（中山）有限

公司境内再投资征求意见的复函》，同意该投资。2009 年 12 月 31 日，深圳市

科技工贸和信息化委员会出具深科工贸信资字（2009）1164 号《关于永丰余纸

业（中山）有限公司境内再投资的批复》，批准该事项。 

14、2009 年 12 月，第七次股权转让 

2009 年 12 月 11 日，裕同有限股东会作出决议，同意股东吴兰兰将其所持

裕同有限 4.981%的股权作价 5,088.9179 万元转让给鸿富锦公司、0.592%的股权

作价 604.8257 万元转让给讯峰实业、1.775%的股权作价 781 万元转让给公司

14 名核心员工。 

2009 年 12 月 15 日，吴兰兰与鸿富锦公司签订《股权转让协议书》。2009

年 12 月 21 日，吴兰兰与讯峰实业签订《股权转让协议书》。 

针对外商独资企业鸿富锦公司投资裕同有限，广东省新闻出版局于 2010

年 1 月 14 日以粤新出印复（2010）4 号《关于对外资印刷企业鸿富锦精密工业

（深圳）有限公司境内再投资征求意见的复函》，同意该投资；深圳市科技工贸

和信息化委员会于 2010 年 1 月 26 日以深科工贸信资字（2010）0218 号《关于

外资企业鸿富锦精密工业（深圳）有限公司境内投资的批复》，批准该事项。 

鸿富锦公司和讯峰实业分别于 2009 年 12 月 18 日和 2009 年 12 月 28 日支

付完毕对应的股权转让款。14 名核心员工均于 2010 年 3 月支付完毕相应的股

权转让款。 

2009 年 12 月 23 日，裕同有限完成本次股权转让的工商变更登记。 

（二）发行人整体变更设立股份有限公司后的历史沿革 

1、2010 年 3 月，有限责任公司整体变更为股份有限公司 

2010 年 3 月 2 日，裕同有限股东会作出决议，同意以股东王华君等 33 名

自然人与君联创投、鸿富锦公司、永丰余纸业、讯峰实业及及时雨创投共同作

为发起人，将裕同有限整体变更设立为股份公司，并由全体股东共同签署了《发

起人协议》，同意以经审计后的截至 2009 年 12 月 31 日的裕同有限净资产

220,623,679.55 元为基数，按 1:0.6799 的比例折成股份公司股本 150,000,000 股，

剩余 70,623,679.55 元计入资本公积；发行人股票每股面值 1.00 元人民币，注册
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资本为 15,000 万元；各股东以其所持有的公司股权所对应的净资产认购股份公

司的股份。 

2010 年 3 月 12 日，天健正信出具验资报告（天健正信验（2010）综字第

150001 号），对本次整体变更出资行为进行了验证。 

2010 年 3 月 18 日，发行人召开创立大会暨第一次股东大会，审议通过了

整体变更设立股份公司议案，全体发起人共同签署了发行人《公司章程》。 

2010 年 3 月 23 日，公司在深圳市市场监督管理局办理了变更登记，领取

了注册号为 440301103101031 的《企业法人营业执照》，注册资本为 15,000 万

元。 

2、2011 年 4 月-2013 年 6 月，第一至第八次股权转让 

2011 年 4 月至 2013 年 6 月，裕同印刷陆续召开股东大会或作出变更决定，

同意原股东及时雨创投、陆献业、方华声、韩芳、张传镇、孙志伟及唐崇钢将

其所持裕同印刷合计 1.495%的股权作价人民币 1,536 万元转让给股东吴兰兰；

决定原股东永丰余纸业将其所持裕同印刷3%的股权作价人民币4,000万元转让

给股东孙嫚均。同时，转让方与受让方分别签署了《股权转让协议书》。 

3、2013 年 8 月，公司名称变更 

2013 年 7 月 25 日，裕同印刷 2013 年第三次临时股东大会作出决议，公司

名称由“深圳市裕同印刷股份有限公司”变更为“深圳市裕同包装科技股份有限

公司”。 

2013 年 8 月 6 日，裕同印刷完成本次名称变更的工商变更登记。 

4、2013 年 9 月，第九次股权转让 

2013 年 8 月至 9 月，股东君联创投分别将其所持裕同科技 1.7391%的股权

作价 3,800 万元转让给海捷津杉、0.2109%的股权作价 460.75 万元转让给自然

人于建中；原股东讯峰实业将其所持裕同科技 0.592%的股权作价 900 万元转让

给前海裕盛；原股东潘国伟将其所持裕同科技 0.1%的股权作价人民币 90 万元

转让给公司股东吴兰兰；原股东王少平将其所持裕同科技 0.15%的股权作价人

民币 135 万元转让给公司股东吴兰兰；股东吴兰兰将其所持裕同科技 2%的股

权作价人民币 1,800 万元转让给裕同商贸。同时，转让方与受让方分别签署了

《股权转让协议书》。 
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5、2013 年 11 月，第十次股权转让 

2013 年 11 月，原股东占军将其所持裕同科技的 0.1%股权作价人民币 90

万元转让给公司股东吴兰兰，每股作价为 6.00 元。同时，转让方与受让方签署

了《股权转让协议书》。 

6、2013 年 12 月，第十一次股权转让 

2013 年 12 月，原股东裕同商贸将其所持裕同科技 2%的股权作价人民币

1,800 万元转让给裕同电子，作价为 6.00 元/股。同时，转让方与受让方签署了

《股权转让协议书》。本次股权转让系因裕同商贸未有实际经营业务，拟对其进

行注销，故由裕同商贸对外转让股权。 

7、2014 年 6 月，第十二次股权转让 

2014 年 6 月 27 日，原股东娄海燕、黄凤玲分别将其所持裕同科技 0.2425%

和 0.0728%的股权作价人民币 552.90 万元、165.87 万元转让给裕同电子，作价

为 15.20 元/股。同时，转让方与受让方签署了《股权转让协议书》。 

8、2015 年 6 月资本公积转增和红股发放 

2015 年 6 月 16 日，裕同科技召开 2015 年度第一次临时股东大会，决议通

过资本公积转增及红股发放，将公司注册资本和实收资本增加至人民币 36,000

万元。 

2015 年 6 月 26 日，天健会计师出具天健验[2015]3-74 号《验资报告》，验

证确认：截至 2015 年 6 月 25 日，公司变更后的累计注册资本实收金额为 36,000

万元。 

经中国证券监督管理委员会《关于核准深圳市裕同包装科技股份有限公司

首次公开发行股票的批复》（证监许可〔2016〕2757 号文核准）核准，深圳证

券交易所《关于深圳市裕同包装科技股份有限公司人民币普通股股票上市的通

知》（深证上[2016]923 号）同意，公司首次公开发行的人民币普通股股票在深

圳证券交易所上市，证券简称为“裕同科技”，证券代码为 “002831”。 

本次发行后，公司的总股本由 36,000 万股增加至 40,001 万股，公司的注册

资本由人民币 36,000 万元增加至 40,001 万元。2016 年 12 月 16 日，公司首次

公开发行的人民币普通股股票在深圳证券交易所上市。 

二、发行人 2016 年度经营情况 
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2016 年，在世界经济和贸易增速 7 年来最低、国际金融市场波动加剧、地

区和全球性挑战突发多发的恶劣环境下，中国经济运行缓中趋稳、稳中向好，国

内生产总值达到 74.4 万亿元，增长 6.7%。报告期内，印刷包装行业受原材料涨

价等因素影响，对行业整体发展带来不利影响，公司通过积极开拓市场，强化技

术创新，加强成本管控和供应链管理等工作，有效降低不利因素对公司经营情况

的影响。 

2016 年，公司实现营业收入 55.42 亿元，同比增长 29.20%；净利润 8.75 亿

元，同比增长 32.91%。公司荣获权威杂志《印刷经理人》组织评选的“2016 年度

中国印刷企业 100 强”排行榜第一名。 

三、发行人 2016 年度财务状况 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

 
2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 增减率 

流动资产： 
   

货币资金 178,952.59 64,426.15 177.76% 

应收票据 2,180.29 2,082.81 4.68% 

应收账款 287,479.43 175,945.59 63.39% 

预付款项 5,755.78 4,111.08 40.01% 

应收利息 - 138.44 - 

其他应收款 3,076.73 2,729.60 12.72% 

存货 43,003.06 27,482.00 56.48% 

其他流动资产 4,592.92 1,610.53 185.18% 

流动资产合计 525,040.81 278,526.19 88.51% 

非流动资产： 
   

可供出售金融资产 2,320.00 2,020.00 14.85% 

投资性房地产 1,488.30 1,593.88 -6.62% 

固定资产 145,179.40 112,611.16 28.92% 

在建工程 15,275.40 8,965.70 70.38% 

无形资产 21,702.95 13,396.51 62.00% 

开发支出 182.00 - - 

商誉 2,480.71 2,056.08 20.65% 

长期待摊费用 6,434.10 3,824.67 68.23% 

递延所得税资产 2,995.72 2,561.32 16.96% 

其他非流动资产 24,149.62 15,205.49 58.82% 

非流动资产合计 222,208.22 162,234.81 36.97% 

资产总计 747,249.03 440,761.01 69.54% 

流动负债： 
   

短期借款 83,500.58 114,786.19 -27.26% 

交易性金融负债 - 880.55 - 

应付票据 22,082.94 16,308.51 35.41% 



 

16 

 
2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 增减率 

应付账款 90,347.42 58,089.76 55.53% 

预收款项 995.64 735.67 35.34% 

应付职工薪酬 15,509.91 10,417.96 48.88% 

应交税费 6,955.62 5,424.00 28.24% 

应付利息 741.56 418.61 77.15% 

其他应付款 2,833.03 1,295.34 118.71% 

一年内到期的非流动负债 1,156.53 1,462.00 -20.89% 

流动负债合计 224,123.25 209,818.58 6.82% 

非流动负债： 
   

长期借款 11,094.43 10,249.60 8.24% 

应付债券 79,213.60 - - 

递延收益-非流动负债 4,007.11 3,131.91 27.94% 

非流动负债合计 94,315.14 13,381.50 604.82% 

负债合计 318,438.39 223,200.08 42.67% 

所有者权益(或股东权益)： 
   

实收资本(或股本) 40,001.00 36,000.00 11.11% 

资本公积金 134,919.11 0.22 62,715,634.41% 

其它综合收益 -812.90 -2,643.88 69.25% 

盈余公积金 17,498.12 12,516.45 39.80% 

未分配利润 235,553.99 171,054.06 37.71% 

归属于母公司所有者权益合计 427,159.32 216,926.84 96.91% 

少数股东权益 1,651.32 634.08 160.43% 

所有者权益合计 428,810.64 217,560.92 97.10% 

负债和所有者权益总计 747,249.03 440,761.01 69.54% 

截至 2016 年 12 月 31 日，发行人资产总额为 747,249.03 万元，较年初增加

69.54%；负债总额为 318,438.39 万元，较年初增加 42.67%；归属于母公司股东

的所有者权益为 427,159.32 万元，较年初增加 96.91%。 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

 
2016 年度 2015 年度 增减率 

一、营业总收入 554,236.26 428,963.06 29.20% 

营业收入 554,236.26 428,963.06 29.20% 

二、营业总成本 450,062.52 352,065.16 27.84% 

营业成本 363,857.70 295,893.51 22.97% 

营业税金及附加 3,177.09 2,419.98 31.29% 

销售费用 24,045.34 17,211.08 39.71% 

管理费用 56,448.09 37,421.59 50.84% 

财务费用 -1,814.65 -2,549.80 28.83% 

资产减值损失 4,348.95 1,668.80 160.60% 

公允价值变动净收益 880.55 -555.42 258.54% 

投资净收益 -754.31 -0.69 -108,681.17% 

三、营业利润 104,299.98 76,341.79 36.62% 
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2016 年度 2015 年度 增减率 

加：营业外收入 3,291.10 4,368.70 -24.67% 

减：营业外支出 821.52 1,293.35 -36.48% 

其中：非流动资产处置净损失 422.45 874.69 -51.70% 

四、利润总额 106,769.56 79,417.14 34.44% 

减：所得税 18,976.61 13,557.80 39.97% 

五、净利润 87,792.94 65,859.34 33.30% 

减：少数股东损益 311.35 39.40 690.17% 

归属于母公司所有者的净利润 87,481.60 65,819.93 32.91% 

加：其他综合收益 1,830.99 1,162.26 57.54% 

六、综合收益总额 89,623.93 67,021.60 33.72% 

减：归属于少数股东的综合收益总额 311.35 39.40 690.17% 

归属于母公司普通股东综合收益总额 89,312.58 66,982.19 33.34% 

2016 年度，发行人营业收入为 554,236.26 万元，较上年同期增加 29.20%；

营业利润为 104,299.98 万元，较上年同期增加 36.62%；净利润为 87,792.94 万

元，较上年同期增加 33.30%。 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

 
2016 年度 2015 年度 增减率 

一、经营活动产生的现金流量： 
   

销售商品、提供劳务收到的现金 461,018.47 408,062.31 12.98% 

收到的税费返还 6,305.97 5,858.48 7.64% 

收到其他与经营活动有关的现金 7,285.79 6,679.34 9.08% 

经营活动现金流入小计 474,610.23 420,600.14 12.84% 

购买商品、接受劳务支付的现金 250,933.58 218,263.24 14.97% 

支付给职工以及为职工支付的现金 117,710.32 102,479.29 14.86% 

支付的各项税费 32,741.61 28,103.26 16.50% 

支付其他与经营活动有关的现金 46,740.85 29,435.39 58.79% 

经营活动现金流出小计 448,126.35 378,281.17 18.46% 

经营活动产生的现金流量净额 26,483.88 42,318.97 -37.42% 

二、投资活动产生的现金流量： 
   

取得投资收益收到的现金 - 195.00 - 

处置固定资产、无形资产和其他长期资产

收回的现金净额 
257.95 439.75 -41.34% 

处置子公司及其他营业单位收到的现金

净额 
- 250.00 0.00% 

收到其他与投资活动有关的现金 1,071.00 1,951.00 -45.11% 

投资活动现金流入小计 1,328.95 2,835.75 -53.14% 

购建固定资产、无形资产和其他长期资产

支付的现金 
80,334.93 57,702.95 39.22% 

投资支付的现金 300.00 1,520.00 -80.26% 

取得子公司及其他营业单位支付的现金

净额 
899.74 
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2016 年度 2015 年度 增减率 

支付其他与投资活动有关的现金 754.31 195.69 285.45% 

投资活动现金流出小计 82,288.98 59,418.65 38.49% 

投资活动产生的现金流量净额 -80,960.02 -56,582.89 -43.08% 

三、筹资活动产生的现金流量： 
   

吸收投资收到的现金 140,620.89 - - 

取得借款收到的现金 279,349.69 202,982.47 37.62% 

收到其他与筹资活动有关的现金 7,880.05 - - 

发行债券收到的现金 79,200.00 - - 

筹资活动现金流入小计 507,050.63 202,982.47 149.80% 

偿还债务支付的现金 310,585.96 157,942.47 96.64% 

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 24,593.72 19,408.83 26.71% 

其中：子公司支付给少数股东的股利、利

润 
400.00 

 
 

支付其他与筹资活动有关的现金 462.00 7,880.05 -94.14% 

筹资活动现金流出小计 335,641.68 185,231.36 81.20% 

筹资活动产生的现金流量净额 171,408.95 17,751.11 865.62% 

四、汇率变动对现金的影响 2,032.02 3,615.97 -43.80% 

五、现金及现金等价物净增加额 118,964.83 7,103.15 1,574.82% 

期初现金及现金等价物余额 49,212.97 42,109.82 16.87% 

六、期末现金及现金等价物余额 168,177.80 49,212.97 241.73% 

2016 年，发行人经营活动现金流量净额 26,483.88 万元，投资活动产生的

现金流量净额-80,960.02 万元，筹资活动产生的现金流量净额 171,408.95 万元。 
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第三节  发行人募集资金使用情况 

一、本次债券募集资金情况 

经中国证监会于 2016 年 9 月 14 日签发的“证监许可[2016]2108 号”文核准，

深圳市裕同包装科技股份有限公司获准面向合格投资者公开发行面值总额不超

过人民币 8 亿元（含 8 亿元）的公司债券。2016 年 11 月 3 日至 11 月 4 日，发

行人成功发行人民币 8 亿元公司债券。 

根据发行人 2016 年 10 月 31 日公告的本期债券募集说明书的相关内容，发

行人对本期债券募集资金的使用计划为：不超过 558,443,016 元用于偿还借款，

剩余用于补充流动资金。 

二、本次债券募集资金实际使用情况 

发行人本次募集资金净额为 79,200.00 万元。上述募集资金到位情况业经天

健会计师事务所（特殊普通合伙）验证，并由其出具《验证报告》（天健验〔2016〕

3-150 号）。发行人 2016 年度实际使用募集资金 792,000,000.00 元，2016 年度收

到的银行存款利息扣除银行手续费等的净额为 290,807.21 元；累计已使用募集资

金 792,000,000.00 元。 

截至 2016 年 12 月 31 日，发行人本次债券的募集资金已使用完毕。上述募

集资金使用严格按照公司资金管理制度履行相关审批手续，用途与募集说明书承

诺的用途、使用计划及其他约定一致。 
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第四节  本次债券利息偿付情况 

报告期内，本次债券不涉及利息偿付情况。 
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第五节  债券持有人会议召开情况 

2016 年度，发行人未召开债券持有人会议。 
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第六节  公司债券担保人资信情况 

本次债券无担保。 
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第七节  本次公司债券的信用评级情况 

经中诚信证券评估有限公司综合评定，发行人的主体信用等级为 AA，评

级展望为稳定，本次债券的信用等级为 AA。中诚信证评出具了《深圳市裕同

包装科技股份有限公司 2016 年公司债券信用评级报告》，该评级报告在深圳证

券 交 易 所 网 站 （ http://www.szse.com.cn ） 和 中 诚 信 证 评 网 站 （ http:// 

www.ccxr.com.cn）予以公布。 

自评级报告出具之日起，中诚信证评将对裕同科技进行持续跟踪评级。持

续跟踪评级包括定期跟踪评级和不定期跟踪评级。 

跟踪评级期间，中诚信证评将持续关注裕同科技外部经营环境的变化、影

响其经营或财务状况的重大事项以及裕同科技履行债务的情况等因素，并出具

跟踪评级报告，动态地反映发债主体的信用状况。 

定期跟踪评级：中诚信证评将在债券存续期内，在每年裕同科技发布年度

报告后两个月内出具一次定期跟踪评级报告。 

不定期跟踪评级：中诚信证评将在发生影响评级报告结论的重大事项后及

时进行跟踪评级，在跟踪评级分析结束后下 1 个工作日向监管部门报告，并发

布评级结果。 

跟踪评级将按照收集评级所需资料、现场访谈、评级分析、评审委员会审

核、出具评级报告、公告等程序进行。中诚信证评的跟踪评级报告和评级结果

将对裕同科技、监管部门及监管部门要求的披露对象进行披露。如裕同科技不

能及时提供跟踪评级所需资料，中诚信证评将根据有关的公开信息资料进行分

析并调整信用等级，或宣布前次评级报告所公布的信用等级失效直至裕同科技

提供所需评级资料。 

截至本报告出具日，中诚信尚未发布定期跟踪评级报告，预计中诚信将在

2017 年 6 月 25 日前发布定期跟踪评级报告。 
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第八节  负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2016 年，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第九节  其他情况 

一、对外担保情况 

截至 2016 年 12 月 31 日，发行人未对除控股子公司以外的其他公司提供担

保，发行人对控股子公司的担保余额为 13,502.69 万元，占截至 2016 年 12 月

31 日公司净资产的 3.16%。 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

2016 年度，发行人诉讼情况如下表所示： 

诉讼(仲裁)基本情况 
涉案金额

（万元） 

是否形

成预计

负债 

诉讼(仲

裁)进展 

诉讼(仲

裁)审理

结果及

影响 

诉讼(仲

裁)判决

执行情

况 

披露日

期 

未达到披露标准的其他诉讼情况  421.7 否  - - - 
 

 

三、相关当事人 

2016 年度，本次公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

四、其他重大事项 

1、发行人新增借款超过上一年末净资产 20%的情况 

根据发行人于 2016 年 12 月 9 日披露的《深圳市裕同包装科技股份有限公

司关于当年累计新增借款的公告》，截至 2016 年 11 月 30 日，发行人借款余额

为 19.57 亿元（未经审计）；截至 2015 年 12 月 31 日，裕同科技经审计的借款

余额为 12.65 亿元，裕同科技当年累计新增借款额为 6.92 亿元，超过 2015 年末

发行人经审计净资产 21.76 亿元的 20%，主要是因为发行人于 2016 年 11 月成

功发行 8 亿元的公司债券。 

上述事项属于《公司债券受托管理人执业行为准则》第十一条规定之重大

事项，中信证券作为“16 裕同 01”的受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，

履行债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，中信证券就有关事项与发行人
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进行了沟通，并根据《公司债券受托管理人执业行为准则》的有关规定出具了

受托管理事务临时报告。 

2、发行人首次公开发行股票上市的情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准深圳市裕同包装科技股份有限公司

首次公开发行股票的批复》（证监许可〔2016〕2757 号文核准）核准，深圳证

券交易所《关于深圳市裕同包装科技股份有限公司人民币普通股股票上市的通

知》（深证上[2016]923 号）同意，公司首次公开发行的人民币普通股股票在深

圳证券交易所上市，证券简称为“裕同科技”，证券代码为“002831”。 

本次发行后，公司的总股本由 36,000 万股增加至 40,001 万股，公司的注册

资本由人民币 36,000 万元增加至 40,001 万元。2016 年 12 月 16 日，公司首次

公开发行的人民币普通股股票在深圳证券交易所上市。 

除上述情况外，报告期内，本次债券不存在相关重大事项。 
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（本页无正文，为《深圳市裕同包装科技股份有限公司 2016 年面向合格投

资者公开发行公司债券受托管理人报告（2016 年度）之盖章页》） 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中信证券股份有限公司 

 

    年    月    日 
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