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	一、报告期内，你公司销售营业利润率（营业利润/营业收入）为9.76%，同比上升11.31个百分点，请结合产品价格、成本及产品构成、期间费用、非经常性损益的变化情况等说明营业利润率同比上升较多的原因及合理性。
	回复：
	公司2016年销售营业利润率为9.76%，同比上升11.31个百分点，与2015年相比，公司平均产品售价、产品构成基本无变化，主要影响因素如下：1）毛利率同比提高2.08个百分点；2）期间费用率下降0.93个百分点；3）资产减值损失同比减少18,404.50万元，占报告期营业收入的9.79%，对销售营业利润率影响最大。具体情况如下：
	1、2015年公司毛利率35.19%，2016年公司产品结构变化不大，均为耐火材料，平均售价略有下降，但公司通过研发创新，增加固废利用等措施积极降低成本，公司产品平均成本降低4.18%，2016年公司毛利率37.27%，较2015年上升2.08%。
	2、2016年公司期间费用同比增加1,313.69万元，但公司营业收入同比增加11,423.05万元，期间费用率同比下降0.93个百分点。
	3、2016年资产减值损失4,848.31万元，2015年资产减值损失23,252.81万元，同比减少18,404.50万元，占报告期营业收入的9.79%，资产减值损失对比情况见下表1：
	表1：资产减值损失对比表                                     单位：元
	综上所述， 2016年度公司毛利润同比增加7,938.06万元，资产减值损失同比减少18,404.5万元，期间费用同比增加1,313.69万元，投资收益同比减少3,324万元，税金及附加同比增加635万元，以上因素共同导致2016营业利润增加21,069.50万元，营业利润率增加11.31%。
	二、报告期内，你公司经营活动产生的现金流量净额为4,339万元，归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）为1.48亿元，请详细说明经营活动产生的现金流量与净利润差异较大的原因及合理性。
	回复：
	报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额为4,339万元，归属于上市公司股东的净利润为1.48亿元，经营活动产生的现金流量与净利润差异较大。将净利润调节为经营活动现金流量表的具体情况见下表2：
	表2：将净利润调节为经营活动现金流量表：                           单位：元
	从上表可以看出，造成经营活动产生的现金流量与净利润差异较大的原因主要系经营性应收项目增加影响-27,822万元所致。
	经营性应收项目增加主要系应收票据和应收账款增加引起。其中应收票据增加19,092.47万元，主要系本报告期对外付款采用自开票据方式较多，报告期末客户回款收到票据结余金额较大所致。应收账款增加5,601.11万元，主要系下游主要客户产能过剩严重，客户生产经营较为困难，加之新客户的扩展所致。
	三、2014年末、2015年末和2016年末，你公司应收账款分别为10.69亿元、12.58亿元和13.14亿元，最近三年应收账款持续上升，应收账款周转率持续下降，请结合你公司的收入确认原则、销售信用政策等详细说明原因，并说明应收账款坏账准备计提是否充分。
	回复：
	1、我公司经营模式主要是耐火材料整体承包，在该种模式下产品发至客户并按合同要求进行项目（即整体承包项目，包括中间包、钢包、铁水包等项目承包）施工，项目施工完成后交付客户使用，使用结束后根据合同约定结算的条款（如炉数、出钢量、出铁量等）按月确认销售收入。销售收入确认原则近三年没有变化。
	2、受宏观经济增速下降影响，下游主要客户产能过剩严重，客户生产经营较为困难，加之新客户的扩展，导致最近三年应收账款持续上升，应收账款周转率持续下降。公司高度重视应收账款的管理，针对客户的企业性质、财务状况、经营情况、产品竞争力及与本公司合作情况等综合因素经严格评审后制定相关赊销金额和期限等具体信用政策。
	3、根据公司应收款项的历史构成及现实情况，公司综合考虑下游客户经营状况及应收款项金额情况，根据谨慎性原则和同行业公司的坏账准备计提比例，为了防范财务风险，更加客观公允地反映公司的财务状况和经营成果，使公司的应收债权更接近于公司回收情况和风险情况，公司2015年度已对应收款项中“按信用风险组合计提坏账准备”进行会计估计变更，将1年以内的应收款项坏账计提比例由2%变更为5%。与同行业上市公司计提比例相同，同行业上市公司坏账准备计提比例对比情况见下表4：
	表5：应收账款坏账准备计提明细表
	截至2016年末公司已累计计提应收账款坏账准备1.54亿元（含单独计提坏账准备0.3亿元），占应收账款总额的10.48%。公司报告期应收账款坏账准备计提充分。
	4、报告期内，你公司第四季度实现净利润683万元，上年同期为亏损1.9亿元，请详细说明你公司第四季度业绩较上年同期相比变化较大的原因及合理性。
	回复：
	报告期内，公司第四季度实现净利润683万元，上年同期为亏损1.9亿元，主要原因系上年四季度计提资产减值损失影响2.25亿元，本年四季度计提资产减值损失2,483万元。资产减值损失具体明细详见问题1中明细表。
	若剔除资产减值损失影响后，2015年度第四季度净利润为3500万，2016年度四季度净利润为3166万元，变动幅度9.54%。
	5、报告期内，你公司募投项目“马鞍山滑动水口功能提升项目”和“2.5万吨/年RH精炼无铬环保耐材”未达到预期效益，详细说明原因、对你公司生产经营的影响以及你公司拟采取的措施。
	回复：
	6、报告期末，你公司子公司海城市中兴高档镁质砖有限公司净资产为-3,988万元，报告期内的净利润为-4,259万元，请详细说明海城市中兴高档镁质砖有限公司净资产为负且亏损的原因以及对你公司的影响。
	回复：
	7、报告期内，你公司委托理财金额为29.19亿元，请说明委托理财是否履行必要的审议程序和信息披露义务以及是否存在无法收回本金的风险。
	回复：
	公司2016年度的委托理财事宜均履行了必要的审议程序和信息披露义务，公司于 2016 年 4月 26日召开第三届董事会第十九次会议审议通过了《关于使用部分闲置募集资金及自有资金购买银行理财产品的议案》，同意公司及其子公司使用闲置募集资金及自有闲置资金购买银行理财产品，投资理财产品的最高额度不超过 10 亿元，其中：募集资金不超过 6 亿元，自有资金不超过4 亿元，并于2016年4月27日发布了《关于使用部分闲置募集资金及自有资金购买银行理财产品的公告》（公告编号：2016-017），并按照《股票上...
	表6：委托理财情况表                                             单位：元
	8、报告期内，你公司发生研发费用8,239万元，同比减少25.21%，请详细说明报告期内研发费用同比减少的原因。
	回复：



