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声明： 

本公司全体董事、监事、高级管理人员承诺股票发行方案不

存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性

和完整性承担个别和连带的法律责任。 

根据《证券法》的规定，本公司经营与收益的变化，由本公

司自行负责，由此变化引致的投资风险，由投资者自行负责。 
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释  义 

本发行方案中，除非另有说明，下列简称具有如下含义： 

释义项目  释义 

本公司、公司、发行人 指 西格码电气股份有限公司 

《公司章程》 指 《西格码电气股份有限公司章程》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《管理办法》 指 《非上市公众公司监督管理办法》 

《发行方案》 指 《西格码电气股份有限公司股票发行方案》 

《业务规则》 指 《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》 

《业务细则》 指 
《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则

（试行）》 

《投资者适当性管理

细则(试行）》 
指 

《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理细

则（试行）》 

全国股份转让系统 指 全国中小企业股份转让系统 

全国股份转让系统公

司 
指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

财富证券、主办券商 指 财富证券有限责任公司 

律师事务所、炜弘 指 湖南炜弘律师事务所 

会计师事务所、亚太 指 亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙） 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 

本发行方案除特别说明外所有数值均保留 2位小数，若出现总数与各分项数

值之和尾数不符的情况，均为四舍五入原因造成。 
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一、公司基本信息 

(一) 公司名称:西格码电气股份有限公司 

(二) 证券简称:西格码 

(三) 证券代码：831943 

(四) 注册地址:长沙高新开发区麓谷大道627号长海创业基地

一楼 

(五) 办公地址：长沙雨花区湘府中路融程花园酒店1909 

(六) 联系电话：0731-83580777 

(七) 法定代表人:巫奇进 

(八) 董事会秘书：张培 

二、发行计划 

(一) 发行目的 

公司本次发行募集资金将主要用于补充公司流动资金，使

公司资产负债结构更趋稳健，促进提升企业的盈利能力和抗风

险能力，保障公司经营的持续发展。 

（二）发行对象 

1、现有股东优先认购安排 

公司第一届董事会第二十二次会议审议通过了《关于修改公

司章程的议案》，拟提交公司2017年第二次临时股东大会审议。

根据拟修改后的《公司章程》规定，股权登记日公司在册股东不

享有优先认购权。 
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上述《关于修改公司章程的议案》仍需要经股东大会审议批

准。如上述议案经股东大会审议后未通过，则股权登记日公司在

册股东均享有本次股票发行的优先认购权，在册股东可优先认购

的股份数量上限为股权登记日其在公司的持股比例与本次发行

股份数量上限的乘积。 

2、发行对象不确定的股票发行 

 根据《非上市公众公司监督管理办法》、《全国中小企业股份转

让系统投资者适当性管理细则（试行）》的相关规定，本次股票发行

对象为： 

1） 股权登记日公司在册股东； 

2） 公司的董事、监事、高级管理人员、核心员工； 

3） 符合投资者适当性管理规定的自然人投资者、法人投资者

及其他经济组织。 

其中，新增法人投资者需满足条件： 

（1）注册资本 500万元人民币以上的法人机构； 

（2）实缴出资总额 500万元人民币以上的合伙企业。 

新增自然人投资者需满足条件： 

（1）投资者本人名下前一交易日日终证券类资产市值 500

万元人民币以上。证券类资产包括客户交易结算资金、在沪深

交易所和全国股份转让系统挂牌的股票、基金、债券、券商集

合理财产品等，信用证券账户资产除外。 

（2）具有两年以上证券投资经验，或具有会计、金融、投
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资、财经等相关专业背景或培训经历。 

投资经验的起算时间点为投资者本人名下账户在全国股份转让

系统、上海证券交易所或深圳证券交易所发生首笔股票交易之日。 

除股权登记日（即 2017年 6月 22日）公司在册股东以外，本次

股票发行的对象合计不超过 35名。 

（三）发行价格 

本次股票发行价格为人民币7.00元/股。 

根据中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的2016年年

度审计报告（中兴财光华审会字[2017]第319026号），公司2016年归

属于挂牌公司股东的净资产为67,518,933.49元、每股净资产为1.34

元，上次公司股票发行价格为6.00元/股。本次股票发行价格综合考

虑公司所处行业、公司成长性、每股净资产、市盈率等多种因素，并

结合与潜在投资者的沟通，最终确定了此次发行价格。因此股票的发

行价格公允，且不存在《企业会计准则第 11 号——股份支付》所规

定适用股份支付会计准则的情形。 

（四）发行股份数量 

本次股票发行数量不超过300.00万股（含300.00万股）。 

预计募集资金总额不超过2,100.00万元人民币（含2,100.00

万元人民币）。 

（五）董事会决议日至股份认购股权登记日期间预计不会发生除

权、除息事项，不会导致发行数量和发行价格做相应调整。 

公司自挂牌以来进行过一次权益分派安排，具体如下： 
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2016年4月28日，公司公告了《2015年年度权益分派实施公

告》，以总股本28,800,000股为基数，向全体股东每10股转增7.5

股，共计转增 21,600,000股，转增后公司总股本增加至

50,400,000股。该权益分派方案已在2016年5月10日实施完毕，

不会对本次股票发行的价格产生影响。 

（六）本次发行股票限售安排，发行对象自愿锁定的承诺 

本次股票发行的对象为公司董事、监事及高级管理人员的，

其认购的股份将按照《公司法》、《全国股份转让系统业务规则》

的要求进行限售，即任职期间每年转让的股份不得超过所持有公

司股份总数的百分之二十五，离职后半年内，不得转让其所持有

的本公司股份。除上述认购对象外，其他认购对象在本次股票发

行中认购的股份，不强制要求进行股份锁定。如有自愿锁定， 具

体以认购股票时签署的股份认购合同中相关约定为准。 

（七）募集资金用途 

本次股票发行所募集资金将主要用于补充公司流动资金。 

1、补充流动资金的必要性 

公司本次募集资金用来补充已有业务所需流动资金需求并

拓展公司省外市场。 

公司是集电力设备生产、销售与电气安装工程服务为一体的

综合化、多元化的现代电力企业，主要业务为电气安装工程施工

与应用服务以及电力设备的生产与销售。公司的主要业务对象是

国家电网、市政建设、房地产行业等。在电气安装工程施工与应
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用服务方面，公司主要通过招投标的方式开拓业务；在电力设备

的生产和销售方面，公司主要采用以销定产，按需采购的方式来

经营。电气安装工程施工与应用服务中，公司参与招投标通常需

要预先缴纳一定金额的投标保证金，客户款项的结算通常会存在

一定的结算周期；在电力设备的生产和销售业务中，公司在实现

收入前通常需要事先采购生产所需原材料，因而，公司的正常业

务生产经营需要大量的资金投入。 

由于融资渠道有限，公司近几年业务发展资金主要依靠经

营积累、银行借款等方式来筹措。随着公司经营规模的扩大，

公司急需通过新一轮定向增发解决发展资金不足的问题。 

2、补充流动资金的测算模型   

公司以估算的2017年至2018年相关经营性流动资产和经营

性流动负债占营业收入比重为基础，按照销售百分比法对构成

公司日常生产经营所需流动资金的主要经营性资产和主要经营

性负债分别进行估算，进而预测公司未来经营对流动资金的需

求量。以下 2017 年至 2018 年预测数据仅用于本次补充流动

资金测算，不构成盈利预测或承诺。 

（1）营业收入及销售增长率的预计 

2014 年 、 2015 年 、 2016 年 公 司 营 业 收 入 分 别 为

51,776,811.37元、62,212,059.70元、188,757,631.09元，公

司最近三年收入连续增长，且年均复合增长率为90.93％，考虑

行业发展趋势、公司现有客户储备量、在手订单等因素预计公
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司2017、2018年可保持60.00％的增长率。 

（2）补充流动资金计算过程 

科目 2016年 
占营业收入

比例(%) 
2017年 2018年 

营业收入 188,757,631.09 
 

302,012,209.74 483,219,535.59 

应收账款 41,465,774.90 21.97 66,352,082.48 106,163,331.97 

预付款项 15,493,823.23 8.21 24,795,202.42 39,672,323.87 

其他应收款 24,410,843.82 12.93 39,050,178.72 62,480,285.95 

存货 21,592,805.89 11.44 34,550,196.79 55,280,314.87 

其他流动资产 1,480,818.39 0.78 2,355,695.24 3,769,112.38 

经营性流动资产总额 104,444,066.23 55.33 167,103,355.65 267,365,369.04 

应付账款 58,504,059.98 30.99 93,593,583.80 149,749,734.08 

预收账款 17,092,342.75 9.06 27,362,306.20 43,779,689.92 

应交税费 4,567,086.66 2.42 7,308,695.48 11,693,912.76 

其他应付款 1,830,108.14 0.97 2,929,518.43 4,687,229.50 

经营性流动负债总额 81,993,597.53 43.44 131,194,103.91 209,910,566.26 

经营性流动资产增加 
  

62,659,289.42 100,262,013.39 

经营性流动负债增加 
  

49,200,506.38 78,716,462.35 

预测新增资金需求 
  

13,458,783.04 21,545,551.04 

公司以 2016 年为预测基础，测算出 2017 年至 2018 年

主营业务发展的流动资金占用额，由此计算新增流动资金需求

量。其中，2017 年流动资金需求量为13,458,783.04元，2018 年

流动资金需求量为 21,545,551.04元，合计资金需求为

35,004,334.08元，扣除挂牌后公司第二次股票发行（2017年4

月）募集资金 12,600,000.00元，公司流动资金缺口为

22,404,334.08元。本次发行股票募集资金21,000,000.00元，

符合公司的实际经营情况，与公司的资产和经营规模相匹配。 

3、对募集资金的管理措施 

（1）公司已按照全国股份转让系统公司《挂牌公司股票发

行常见问答（三）——募集资金管理、认购协议中特殊条款、
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特 殊类型挂牌公司融资》的规定制定了募集资金存储、使用、

监管和责任追究的内部控制制度《募集资金使用管理制度》,明

确募集资金使用的分级审批权限、决策程序、风险控制措施及

信息披露要求。 

（2）公司将严格按照全国股份转让系统公司《挂牌公司股 

票发行常见问答（三）——募集资金管理、认购协议中特殊条

款、特殊类型挂牌公司融资》的规定和公司《募集资金使用管

理制度》的要求，实行专户存储，专款专用。在本次发行认购

结束后验资前与主办券商、存放募集资金的商业银行签订三方

监管协议并向全国股份转让系统公司报备。 

4、前次募集资金的使用情况 

（1）2015年12月24日，公司经全国中小企业股份转让系统

有限责任公司《关于西格码电气股份有限公司股票发行股份登

记的函》（股转系统函[2015]9254号）的确认，发行人民币普

通股480万股，每股发行价格5.50元，共计募集资金人民币

2,640.00万元。公司此次股票发行募集资金用途为补充公司流

动资金，截至2016年6月30日，公司募集资金具体使用情况如下： 

1、募集资金总额（万元） 2,640.00 

具体用途：  

（1）、采购原材料 －1,140.00 

（2）、采购服务（安装费用） －1,500.00 

2、募集资金余额（万元） 0.00 

（2）2017年3月2日，公司经全国中小企业股份转让系统有
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限责任公司《关于西格码电气股份有限公司股票发行股份登记

的函》（股转系统函[2017]1244号）的确认，发行人民币普通

股210万股，每股发行价为人民币6.00元，共募集资金总额为人

民币1,260.00万元。公司此次股票发行募集资金用途为补充公

司流动资金及拓展省外业务，截至2017年5月31日，公司募集资

金具体使用情况如下： 

1、募集资金总额（万元） 1,260.00 

具体用途：  

（1）、支付履约保函保证金 －100.00 

（2）、其他（利息收入减手续费） +0.71 

2、募集资金余额（万元） 1,160.71 

（3）对挂牌公司经营和财务状况的影响 

公司募集资金到位后，公司营业收入增长显著，2014 年、2015

年、2016年公司营业收入分别为 51,776,811.37元、62,212,059.70

元、188,757,631.09 元，年均复合增长率为 90.93％；2015、2016

年净利润分别为 2,601,030.06 元、10,136,506.83 元，募集资金降

低了公司的财务风险，增强了公司的抗风险能力，为实现公司快速发

展打下良好基础对公司的生产经营产生了积级的影响。 

（八）本次发行前滚存未分配利润的处置方案 

本次发行完成后，公司发行前滚存的未分配利润将由公司新

老股东按照发行后的股份比例共享。 

（九）本次发行拟提交股东大会批准和授权的相关事项 

本次发行拟提交股东大会批准和授权的相关事项如下： 
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1、《关于西格码电气股份有限公司2017年股票发行方案的议

案》； 

2、《关于修改公司章程的议案》； 

3、《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次股票发行相

关事宜的议案》； 

4、《关于设立募集资金专项账户及签订三方监管协议的议案》

上述议案尚需股东大会审议通过。 

（十）本次发行涉及主管部门审批、核准或备案事项情况 

本次发行后，公司股东人数预计不会超过200人，本次

发行不需前置审批和核准，但发行完成后需要向全国中小企

业股份转让系统有限责任公司备案。 

三、非现金资产认购的情况 

本次股票发行无以非现金资产认购的情形。 

四、董事会关于资产定价合理性的讨论与分析 

不适用 

五、董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析 

(一) 公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、 

关联交易及同业竞争等变化情况 

本次发行完成后，控股股东和实际控制人仍为巫奇进和宋光

荣，公司与控股股东和实际控制人及其关联人之间的业务关系、



西格码电气股份有限公司                                  股票发行方案 

13 

 

管理关系、关联交易及同业竞争等情况不会发生变化。 

（二）本次发行对其他股东权益或其他类别股东权益造成影响 

募集资金到位后，将使公司股本、净资产、每股净资产等财

务指标提高，资产负债结构更趋稳健，公司偿债能力和抵御财务

风险能力将有进一步提升。 

公司本次募集资金将用于更好地开展省外业务，提高公司业

务在全国市场的占有份额，提升公司在国内同行业的地位，赢取

更高利润。补充运营所需的流动资金，使公司财务状况得到改善，

资金流动性增强，同时推进公司战略发展升级，实现主营业务多

元化和盈利模式的转型，增加公司的综合竞争力。 

本次发行有利于增强公司的整体盈利能力，对其他股东权益

或其他类别股东权益有积极影响，增加其在公司的权益。 

（三）与本次发行相关特有风险的说明 

本次发行方案尚需公司临时股东大会审议批准，因而存在不

能获得股东大会表决通过的风险。 

六、其他需要披露的重大事项 

（一）本次股票发行不存在公司的权益被股东及其关联方严重损

害且尚未消除的情形。 

（二）本次股票发行不存在公司及其附属公司违规对外提供担保

且尚未解除的情形。 

（三）不存在现任董事、监事、高级管理人员最近二十四个月内
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受到过中国证监会行政处罚或者最近十二个月内受到过全国股

份转让系统公司公开谴责的情形。 

（四）不存在其他严重损害股东合法权益或者社会公共利益的情

形。 
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七、中介机构信息 

（一）主办券商：财富证券有限责任公司 

住所：湖南长沙芙蓉中路二段80号顺天国际财富中心26楼 

法定代表人：蔡一兵 

项目负责人：宗欣欣 

项目组成员：曾志、易明 

联系电话：0731-84403312 

传真：0731-84779508 

（二）律师事务所：湖南炜弘律师事务所 

住所：长沙市五一大道202大厦南栋B座513 

单位负责人：何军 

经办律师：何军，杨可 

联系电话：0731-85468488 

传真：0731-85468488 

（三）会计师事务所：亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合

伙） 

住所：北京市西城区车公庄大街9号院1号楼（B2）座301室 

执行事务合伙人：王子龙 

经办注册会计师：孙克山 朱春辉 

联系电话：13911252575 

传真：010-62440089  
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八、有关声明 

“本公司全体董事、监事、高级管理人员承诺股票发行方案

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确

性和完整性承担个别和连带的法律责任。” 

全体董事（签名）： 

巫奇进              凌  云              杨正辉            

巫启云              卢宏武            

全体监事（签名）： 

宋光荣                            巫志凌              

邓小娇               

全体高级管理人员（签名）： 

巫奇进                    张  培              

巫启丽                    熊海波             

 

西格码电气股份有限公司 

                                     2017年6月9日 


