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中南红文化集团股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司 2016 年年报问询函的回复函 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 

中南红文化集团股份有限公司（以下简称“中南文化”、“上市公司”、

“本公司”或“公司”）于 2017 年 4 月 18 日披露了《2016 年年度报告

全文》，并于 2017 年 5 月 26 日收到深圳证券交易所下发的《关于对中南

红文化集团股份有限公司 2016 年年报的问询函》（中小板年报问询函

[2017]第 215 号）。公司现根据问询函所涉问题进行说明和答复，具体内

容如下： 

1、报告期内，你公司第四季度实现营业收入 5.29 亿元，占 2016 年

营业收入比例为 39%；实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净

利润”） 9,601 万元，占 2016 年全年净利润比例为 41%，请结合你公司

营业收入确认时点及依据、营业成本构成及结转、销售（管理）费用支

出等情况，补充说明第四季度净利润较前三季度大幅增长的原因及合理

性。 

公司回复： 

报告期内我公司利润表相关项目第四季度占全年比例见下表： 

                                                         单位：万元 

项目 2016 年全年 第四季度 第四季度占比 

营业总收入 133,959.03 52,946.98 39.52% 

营业成本 81,681.51 33,597.11 41.13% 

营业税金及附加 1,177.43 466.46 39.62% 

销售费用 7,094.01 2,954.72 41.65% 

管理费用 11,620.69 2,963.17 25.50% 
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归属于上市公司股东的净利润 22,861.90 9,601.75 42.00% 

由上表可见，我公司第四季度净利润占全年净利润 42%，与主营业

务相关的收入、成本、税金附加以及销售费用第四季度占全年的比例与

净利润占比大体相当，管理费用与前三季度相比保持了平稳的水平。毛

利率方面，报告期内全年为 39.03%，其中前三季度为 40.65%，第四季度

为 36.55%，较前三季度略低。根据权责发生制和配比原则，我公司在确

认营业收入的同时，与收入相关的营业成本及费用同步结转。因此第四

季度净利润较前三季度大幅增长的主要原因为主营业务的增长所致。 

通过对报告期内的营业收入按所属行业进行分析，我公司营业收入

第四季度较前三季度大幅增长的主要原因为文化娱乐行业主营业务的增

长所致。如下表： 

                                                               单位：万元 

分类 2016 年 2016 年第四季度 占比 

机械制造业 55,078.70 18,124.44 32.91% 

文化娱乐 78,880.33 34,822.54 44.15% 

其中：电视剧 50,764.41 19,207.32 37.84% 

合计 133,959.03 52,946.98 39.52% 

报告期内，我公司电视剧业务营业收入 50,764.41 万元，占文化娱

乐收入 64.36%。而电视剧制作有较长的周期，自开机、杀青、后期制作、

送审，需要半年以上。受资金实力等因素限制，报告期内公司电视剧作

品数量较少，因此销售收入在一个会计年度内各季度之间呈现非均衡性

分布。一方面，由于电视剧制作发行周期的影响，公司主要在三四季度

获取发行许可证；另一方面，电视台等采购方为了安排下一年度的播映

计划，在第四季度采购量较为集中，因此行业内电视剧在四季度成交额

较大。 

我公司与电视剧业务占比较大的同行业公司对比情况见下表： 
                                                           单位：万元 
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公司对比 2016 年度 2016 年第四季度 第四季度占比 

华谊兄弟 350,345.73 135,186.51 38.59% 

华策影视 444,497.58 208,994.60 47.02% 

长城影视 135,562.16 48,401.02 35.70% 

幸福蓝海 153,805.25 55,113.40 35.83% 

慈文传媒 182,618.96 97,349.50 53.31% 

中南文化 133,959.03 52,946.98 39.52% 

注：根据相关公司 2016 年年度报告整理。 

通过对比，本公司的情况与同行业上市公司一致，我公司第四季度

净利润较前三季度大幅增长符合行业特点。 

2、截至 2016 年 12 月 31 日，你公司商誉期末金额为 17.69 亿元，

占归属于上市公司股东的净资产比例为 48%，请详细说明商誉减值测试

过程及结果、参数选取依据及合理性，是否符合企业会计准则的相关规

定，并请年审会计师发表专业意见。 

    公司回复： 

一、本公司年末商誉的构成如下： 

    公司年末商誉主要系近期并购文化行业所产生，明细如下： 

被投资单位名称或形成商誉的事项 期末余额（元） 

江阴中南重工有限公司 28,768,779.44 

大唐辉煌传媒有限公司 405,787,110.65 

上海千易志诚文化传媒有限公司 176,577,553.02 

深圳市值尚互动科技有限公司  744,998,637.85  

北京新华先锋文化传媒有限公司  412,467,200.75  

合    计 1,768,599,281.71 

 

本公司聘请北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）对所收购

公司产生的商誉进行了减值测试，减值测试中采用的关键参数根据公司
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的历史经验及对市场发展的预测予以确定。商誉减值测试所涉及的资产

评估咨询报告包括：北方亚事咨评字[2017]第 01-034 号、北方亚事咨评

字[2017]第 01-035 号、北方亚事咨评字[2017]第 01-037 号、北方亚事

咨评字[2017]第 01-038 号、北方亚事咨评字[2017]第 01-060 号。 

二、商誉减值测试过程： 

（一）商誉减值测试方法的选择 

本公司选取收益法作为商誉减值测试方法。收益法系对资产和负债

形成的股东全部权益资产组未来预计产生的现金流量现值进行估算。如

收益法的结果减去账面价值后的余额大于企业合并层面的商誉，则以认

为企业不存在商誉减值。如果出现收益法的结果减去账面价值后的余额

低于企业确认的商誉，则还需要测试组成资产组的资产公允价值扣除处

置税费后的净额，再减去相关负债后的余额，测试该余额价值扣除账面

价值后剩余金额，以最终确定企业是否存在商誉减值。 

对公司资产组可回收价值的估算是通过对企业未来实现的净现金流的折

现值实现的，即以企业未来年度内产生的净现金流量作为依据，采用加

权平均资本成本模型(WACC)计算出的折现率折现后加合计算得出企业经

营性资产价值，然后再加上溢余资产价值、非经营性资产价值，减去有

息债务得出股东全部权益价值。 

（二）商誉减值测算参数选取依据及合理性 

本次商誉减值测算所收集的信息包括行业信息、企业资产、财务状

况信息、经营状况信息等。商誉减值测算中主要参数的选取依据如下： 

1、营业收入的预测 
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根据公司及所在行业的发展趋势，以公司历史数据为基础，结合市

场竞争情况、市场销售情况及经营情况的分析，在公司提供的 2014 年

-2016 年的经营计划的基础上，综合考虑了行业发展周期规律，预测未

来年度的销售收入。 

2、营业成本的预测 

主要按照公司历史成本构成、成本率水平、同类上市公司毛利率，

同时结合公司发展战略和未来年度经营计划，合理预测未来年度主营业

务成本。 

3、期间费用的预测 

主要按照公司历史费用构成、费用率水平、各项费用未来期间可能

出现的增减趋势，同时结合公司发展战略和未来年度经营计划，合理预

测未来年度期间费用。 

4、财务费用的预测 

主要根据公司目前贷款规模和利率水平，同时考虑公司未来经营规

模及贷款情况，按每年需支付的利息和相关费用综合确定。 

5、所得税的预测 

根据公司实际执行的所得税税率，并考虑公司可以享受的优惠税率

等因素，以此来测算未来各年度的所得税。 

6、资本性支出的预测 

资本性支出包括公司因持续经营所需要的资产正常更新支出及新增

投资支出。新增投资主要是公司因生产规模扩大或技改需求新购置的固

定资产或其他非流动资产支出。评估中其固定资产更新改造支出按其折
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旧额进行考虑，无形资产支出主要是未来年度办公软件的购置支出。 

7、营运资金增加额的预测 

营运资金增加是指企业在不改变当前主营业务条件下，为保持企业

的持续经营所需的营运资金增加额，如维持正常生产经营所需保持的现

金量、存货购置所需资金量、客户应付而未付的业务款项（应收账款）

等所需的资金以及应付的款项等。通过测算历史年度应收账款周转率、

存货周转率和应付账款周转率来预测未来资金的需求情况。 

8、WACC 相关参数的选择 

（1）无风险报酬率 

无风险报酬率选取评估基准日距到期日 10 年以上的长期国债的年

到期收益率的平均值。（数据来源：WIND 资讯）。 

（2）股权市场超额风险收益率的确定。一般来讲，股权市场超额风

险收益率即股权风险溢价，是投资者所取得的风险补偿额相对于风险投

资额的比率，该回报率超出在无风险证券投资上应得的回报率。 目前在

我国通常采用证券市场上的公开资料来研究风险报酬率。  

①市场期望报酬率的确定：   

借助 Wind 资讯的数据系统，采用上证 300 指数和深证 300 指数中

的成份股投资收益的指标来进行分析，年收益率的计算分别采用算术平

均值和几何平均值两种计算方法，对两市成份股的投资收益情况从 1999

年 12 月 31 日至 2016 年 12 月 31 日进行分析计算。得出各年度平均的

市场风险报酬率。  

②确定无风险报酬率 
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本次评估采用 1999-2016 各年度年末距到期日十年以上的中长期国

债的到期收益率的平均值作为长期市场预期回报率。 

③市场风险溢价，通常指股市指数平均收益率超过平均无风险收益

率（通常指长期国债收益率）的部分。沪深 300 指数比较符合国际通行

规则，其 300 只成分样本股能较好地反映中国股市的状况。评估人员借

助WIND资讯专业数据库对我国沪深300指数的超额收益率进行了测算分

析，确定市场风险溢价。 

（3）确定可比公司相对与股票市场风险系数 β 

根据 Wind 资讯查询的与企业类似的沪深 A 股股票 100 周上市公司

Beta 值计算确定，首先根据公布的类似上市公司 Beta 计算出各公司（或

行业）的无财务杠杆的 Beta(βU)，然后根据企业经营中有息负债情况，

合理确定适用的资本结构 D/E，结合企业负担的所得税税率计算出企业

的含财务杠杆的 Beta（βL）。 

（4）企业特定风险调整系数的确定 

与同行业上市公司相比，综合考虑被评估单位的企业经营规模、市

场知名度、竞争优劣势、资产负债情况等，分析计算得出企业特定风险。 

（5）债务资本成本的确定 

以企业在评估基准日时点的一年期的平均贷款利率计算。 

（6）资本结构 

采用公司评估基准日的实际资本结构作为目标资本结构。 

三、商誉减值测试结果 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司商誉减值测试的结果如下表： 
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单位：万元 

序

号 
被测试单位 

股东权益

账面价值 
商誉值 

资产可收回

金额 

商誉是

否减值 

1 大唐辉煌传媒有限公司 87,805.79 40,578.71 129,410.00 否 

2 
上海千易志诚文化传媒

有限公司 
13,906.13 17,657.76 31,865.00 否 

3 
深圳市值尚互动科技有

限公司 
19,029.97 74,499.86 95,308.00 否 

4 
北京新华先锋文化传媒

有限公司 
7,472.64 41,246.72 49,268.00 否 

5 江阴中南重工有限公司 8,919.75 2,876.88 11,868.68 否 

合计 137,134.28 176,859.93 317,719.68   

 

四、会计师核查意见 

我们了解了公司进行商誉减值测试的相关方法，对相关评估报告中

的资产评估假设、评估方法、价值类型、评估对象、评估范围、评估参

数等的选取原则等进行了审阅。我们认为，公司商誉减值测试中现金流

量折现所引用的各项参数、依据的假设以及所做减值测试的过程合理。

相关会计处理符合企业会计准则的相关规定。 

 

3、报告期内，你公司机械制造业务实现营业收入 5.51 亿元，较去

年同比下降 41%，且连续三年下降。请补充说明你公司对机械制造业务

相关存货、固定资产的减值测试情况，相关资产减值准备计提是否合理、

充分，并请年审会计师发表专业意见。 

公司回复： 

我公司机械制造业务 2014 年、2015 年、2016 年实现营业收入分别

为 72,434.43 万元、62,506.66 万元、55,078.70 万元，近三年连续下降，
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其中 2015 年较上年同期下降 13.71%，2016 年较上年同期下降 11.88%。

主要原因为受国内外经济大环境影响，如石油价格持续低位徘徊等因素，

公司制造业所处下游行业特别是石油、化工行业投资减缓、需求减少。 

报告期末我公司对存货、固定资产进行了减值测试，并计提了存货

减值准备。 

一、存货跌价准备 

公司期末存货按成本与可变现净值孰低原则计价；期末，在对存货

进行全面盘点的基础上，对于存货因遭受毁损、全部或部分陈旧过时或

销售价格低于成本等原因，预计其成本不可收回的部分，提取存货跌价

准备。存货跌价准备一般按照单个存货项目计提；对于数量繁多、单价

较低的存货，按照存货类别计提存货跌价准备。与在同一地区销售的产

品系列相关、具有相同或类似最终用途或目的，且难以与其他项目分开

计量的存货，合并计提存货跌价准备。产成品、商品和用于出售的材料

等可直接用于出售的存货，其可变现净值按该等存货的估计售价减去估

计的销售费用和相关税费后的金额确定；用于生产而持有的材料等存货，

其可变现净值按所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生

的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定；为执行销售合同或

者劳务合同而持有的存货，其可变现净值以合同价格为基础计算；企业

持有存货的数量多于销售合同订购数量的，超出部分的存货可变现净值

以一般销售价格为基础计算。 

2015 年机械制造业务产品毛利率 20.91%，2016 年机械制造业务产

品毛利率 22.36%，机械制造业务产品报告期内保持了良好的盈利态势。
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2016 年末，公司对存货进行全面盘点的基础上，进行了存货减值测试。

可变现净值的确定：对于产成品，有订单合同的按照合同价格，无合同

的按照期末产品的销售价格，并参考近期的销售费率确定可变现净值，

并与存货成本进行比较，差额计提跌价准备；对于半成品和原材料，考

虑加工成本和销售费用后确定可变现净值，参考库存商品的可变现净值

确定方法，差额计提跌价准备。公司根据上述评估结果对可变现净值低

于成本的存货计提了跌价准备。2016 年我公司计提的存货跌价准备充分

并且合理。 

二、固定资产减值准备 

公司于资产负债表日对固定资产进行检查，如存在减值迹象的，则

估计其可收回金额，进行减值测试。2016 年末，公司对资产负债表日的

固定资产进行了检查，未发现存在减值迹象，因此未计提固定资产减值

准备。主要出于以下方面考虑： 

（1） 我公司制造业务的经营模式为以销定产，近三年由于外部需

求量的减少导致产能利用率不足，公司各产品系列的结构并未发生重大

变化。我公司生产设备均为机械锻造、切割、焊接、吊装等通用型设备，

不属于生产特定产品的生产线设备，因此开工率不足并未出现设备等固

定资产闲置情况； 

（2） 我公司大部分厂房、机器设备等固定资产均为 2013 年以来投

入使用的，保持了较好的成新率，并且属于用途宽泛的通用型设备并未

过时，并按规定计提了折旧费用。 

（3） 2016 年机械制造业务处于正常运营状态，产品毛利率 22.36%，
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比 2015 年的 20.86%上升了 1.5 个百分点，制造业务各资产组创造了良

好的经济效益。 

（4） 2016 年市场利率保持了平稳的走势，影响企业计算固定资产

可收回金额的折现率未发生大幅上升。 

综上，我公司报告期末经过对固定资产检查，未发现存在减值迹象，

因此未计提固定资产减值准备。 

三、会计师核查意见： 

我们对公司的存货、固定资产进行了实地盘点和观察，检查了公司

存货跌价准备、固定资产跌价准备计提的相关资料和依据，对公司存货

跌价准备、固定资产跌价准备的计提进行检查和测算。我们认为：公司

对存货跌价准备、固定资产跌价准备的计算方法合理，相关会计处理符

合企业会计准则的相关规定。 

4、请补充披露收入占电视剧业务收入前五名的电视剧及其他类

型影视作品的名称、播映时间、播映方式、实现收入金额及收入确认依

据。 

公司回复：报告期内我公司收入占电视剧业务收入前五名的电视剧

如下所示： 

                                                                单位：万元 

序号 项目 收入金额 播放方式 播放时间 

1 下一站别离 15,786.42 电视台+网络 预计 2017 年三季度 

2 警花与警犬 12,359.21 电视台+网络 2016 年 6 月 

3 我的爱情撞上了战争 6,883.10 电视台+网络 2016 年 7 月 

4 傻柱 6,679.19 电视台+网络 预计 2017 年三季度 

5 奔跑吧，菜鸟 2,905.28 电视台+网络 预计 2017 年三季度 

我公司电视剧业务收入确认标准为：在电视剧完成摄制并经电影电视
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行政主管部门审查通过取得《电视剧发行许可证》，电视剧播映带和其他

载体转移给购货方、相关经济利益很可能流入本公司时确认。 

具体来讲，在满足以下条件后公司确认收入： 

（1） 公司确认收入基于电视剧取得《电视剧发行许可证》； 

（2） 购买方签订销售合同； 

（3） 公司交付电视剧播放介质给购买方记录。 

5、请补充披露报告期内计划拍摄电影、电视剧及其他类型影视作品

的实际进展情况和许可资质的取得情况，如与计划情况存在重大差异的，

请详细说明差异原因及对你公司未来经营状况的影响。 

公司回复： 

一、 电视剧方面 

我公司报告期内计划拍摄的电视剧《奔跑吧，菜鸟》、《我的爱情撞

上战争》、《警花与警犬》、《好妻子》、《下一站别离》等项目已按计划完

成制作，并在 2016 年开始对外发行销售。电视剧《破产萌妈》、《王城花

剑阙》、《当我们正年轻》、《产科医生（二）》、《不能说的秘密》以及《杀

八方》等项目由于相关演员及主创人员档期问题等不可控因素导致未能

按计划开机。我公司及时调整了拍摄计划，公司按调整后的拍摄计划已

如期开机拍摄《桔子街的断货男》和《警犬来了》两部电视剧，目前这

两部剧正在现场拍摄阶段；《飞行少年》及《当我们正年轻》目前正处在

筹备阶段。 

二、 电影方面 

在电影方面按期在 2016 年开机拍摄《笨蛋都到齐了》，该项目目前
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处在后期制作阶段，《雪覆沙》项目目前处于筹备阶段。《我的战争》和

《追凶者也》报告期已经上映，《摸金符》（现改名为《摸金玦》）正在剧

本开发中；《白橘子》与《秦末无刀》由于导演档期原因安排延后；《白

麻雀》与新版《跟踪追击》仍在筹备过程中。公司目前已根据调整后的

计划参投了电影项目《绣春刀 2》。 

三、 新媒体方面 

在新媒体方面《小狐仙》系列、《垫底女团》、《柏拉图历险记》、《津

门五虎》、《星球与咸猪手》等项目均按期开机拍摄，这些项目目前均制

作完成已经具备上线条件。 

在影视剧行业，由于演艺人员档期及资金周转等突发性不可控因素

导致项目计划做出被动调整，或者根据市场变化情况主动调整项目推进

节奏，均属正常现象，预先做好应对措施并及时调整计划并不会对未来

经营状况产生不良影响。 

特此公告 

 

 

中南红文化集团股份有限公司董事会 

2017 年 6 月 10 日 
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