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T 587 () ) AR DL BC AT A2 & DR 3R] RE 28 HOR I B 5 2000

AIRAZ 5y R A VR Pl 45 RAE NS S AR 25, TG VA PRAl 2 Al R
SKIRMIRE I ML RE s SRR A A5 I8 7 I Zr 5 SRR RE 7T e PP A A
BRI T Ay 2SO I B2~ e, &5 08 T MR WEREIN, &0 K
PR B A L ZTE T B UR AR, LA 2% BT BE 7 e 75 A Aol P 45 3 & BRAT 78 25 A
FIv AL e RN R S RAE T H N A K vk 5 A 30 b B A ot B 12
RIS 25 18 1 [ S VIR SCRE AT ML U A fe R4 UL K il B S A% 0 84 48
555 25 7 1T A PR 3R O RE I

o HERMTTEAT R R . BT R

T E R H P EE R R, B E B AE B R AT G
39 K E BB K RIRGLGA THR S ) Won, B 2016 45 12 H A1 [E W AL
7.3142, M TR B A E 3R TR G I R 4,299 75 N, LI R 2 %€ 53.2%),
B 2015 SFJEIETT T 2.9 DN E A T EFHLR AL 6.95 14, % 2015 Gl
I 7,550 TN, BKEEZIN 12%; PERKF PR ST 27.4%, HUEGA 2.01 14,
2015 FJEHEIN 526 J5 N H ) ERIE I 5 e i 0 4 1 A FU N LB G ) L
#1173 Ly 60.1%A1 36.8%, F-HL LRIMIHIA Ny 95.15%, #2015 FE4eE 5 M H
gy R, PRI B RAT R0 31.5%, FL B IATE R0 25.0%: FRIE TN E
SCATH P AL B 4.69 12, SEHKZR N 31.2%, WESTFHLRA _F S A5 A8 T L 451
57. 7%t % 67.5%.

IR, FREVH P M dh R ROR H s s 2L, ST Al st B 5 dh e 2
H a8 B BEE [ ELIR I ) vl R R A K, BB ) 2 DR G B 2 A AL 4K
TRIE & ARCR TS i, R BBO 2 20 P I EL S B bR Al B —
PGt e B8 77 IR MR IZ T ARG, o ELIBR X 4 HH I R 5K o AR v R BB R
25 B geth, #2016 €8 12 J 4 A BB T e s S e Tl i Al b
19179 38.7%. FLIEI RS A VAN T BRGR [ A 9IRS, IR AEAR LR S ET
AINEREL S A FERDESS T, P S A . AW i TR E SR AT L
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KBS TIRZN J7 o MRS I E WS TE, KRR = HIRN ) 5 T AT A4 LR
25% A b BB A K F o FLERI ) S AT AR R, S BRI Sk 25 1
PRI K B8 e T IR SE AT LK R A

2012-2019 F P E BB & A MAR K 7l
8000 43.0% 39.9% 41.3% 32 9%

o E . . i .
7000 '

P ————— -

6000

5022.5
5000

3884.1
4000

2902.7
3000

2184.5
2000 1546.0
1105.2
1000

2012 2013 2014 2015 2016 2017e 2018e 2019e
RERTShiniR ( 25T ) —o—EIIBER (%)

kiR IREA

bt 5 #3025 IR AN T T 0 8 el 3l 28 0 1 4 TR s R 3l 4% FH )
R BB LT R BRI R R B IR S5 R AN KT R T, SRS
TR R PRI, B 10 20 i 1 F  EE tft R o AR T 5k
RN, 2016 FRE )& 1 I MAEEF] 1,750.2 1270, B EFEIK T 75.4%.
Bz RO ORGSR, F T T B T AAOK T, T
#) 2019 FH T MM BiLF) 4,842.5 /47T,
2012-2019 R EE KM ST EHIAMR KT
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45.7% 60.3% 68.2% 73.6% 76.6%
6.9% 12.1% ' i
' ' 6319.9
5022.5 48425
i 2902.7 2648.8
1546.0 ’ 11750.2
7738 1105.2 - 997.8
53.2 1337 :
232 Y e N
2012 2013 2015 2016 2017e 2018e 2019
BERSHinME (127c) BT ESTHIGHIR (127T) BorrEatk (%)

BB A% L 5 4 7 A Ml G A 15 R

EMEHL 055 G L2

P EFHREST

WAZERN:

“HHIRE 3" FEL =,

v ARV T SR EN Y GG AT, bS53 AT 3 K
I BB I 588 O 2 F b, IFHE 7R S H MRS, FEH
AR W T 3K
L Jiot
T B 2014 4 12 A 31 2015412 A 31 H 2016 412 A 31 H
B S 1,563.94 14,796.38 21,465.30
I 5 B 7 el 22.53 33.12 100.11
LB - 1,043.08 4,865.36
St LA 1,025.16 3,364.93 6,589.95
g N - 48.26 329.55
98 T B A F R ARAL S 538.78 11,383.18 14,545.80
JiH 2014 4F 2015 4F 2016 4F
ERILLON 5,747.89 16,677.16 43,655.05
I S A 684.15 2,213.76 5,488.00
DER AR A6 - -0.74 -30.71
VA& T BE A )RR R A 512.73 1,573.75 5,030.03

R ER R, Ak Py sizeiEnlk

g, B E 2016 4 12 A 31 HEW

B )E T BEA 7 IR AR AL N 14,545.80 J1 76, FHEL FAERSK: 27.78%., 2016 4 &
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E R E N K 43,655.05 J57G, AHEL EAEERK 161.77%; W IAE TR
F] & 2R v A3 A 5,030.03 Ji oG, AHEL EAEEK 219.62%.

EL RIS B LI T T b 55 FE BN T S B HEAT Sk 55 o Al g 2k
FHAR T RIS

il Jiot
2015 4 2016 £
B H &5
G kb & =124

E=ALON 16,677.16 | 100.00% 43,655.05 | 100.00%
WNSEIE o) 161.77%

—. FEWHBAN 16,677.16 | 100.00% 43,655.05 | 100.00%
WNSEIE o) 161.77%

1. T ERBOLE 15,861.96 | 95.11% 38,190.27 | 87.48%
WNSEIE o) 140.77%

1.1PC ¥ & B0k % 6,054.78 | 36.31% 7,559.43 |  17.32%
W (%) 24.85%

1.2 Bghim) SR80k % 9,754.76 | 58.49% 28,676.89 | 65.69%
WNSEIE o) 193.98%

1.3 BB AEICHE S - 0.00% - 0.00%

14 ZZPUAFNSS 52.42 0.31% 1,953.95 4.48%

2. BEETEWE 772.26 4.63% 1,639.91 3.76%
N (%) 112.35%

2.1 BA M) % 772.26 4.63% 1,071.70 2.45%
WNSEIE o) 38.77%

2.2 BREFHAET ElkE - 0.00% 568.21 1.30%

WS IE (%)

3. WRBZE W E 42.93 0.26% 3,824.87 8.76%
WCNHETE %) 8809.55%

=L HAb SN - 0.00% - 0.00%

2015 4. 2016 F AV H LM 5 S5 U CRF 2 80t B A 15 Mk 4%
o7 RV HEN VIO 1Y BE FE I 90%, H A 2016 55 5 #5801 S5 UN 38,190.27 TG,
b EAERE K 140.77% (BEK Y 3 B R RN sl ) 2 3Bomolk 45 i s ik s, A
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b FAERE K T 193.98%); 2016 - H GRS U 1,639.91 JiJt, bbb RAERE
1 112.35% (94K 0 3 B ROy VAR 0 e B A SR R & e B 8K 45k 4%,
o J5 2l 55 i P e B e BRI .

i BB TR 45 Ml 55 B S AH AT VB T R AR+ R LB
SN RIESR T, 73 88 T RIER ) ERN T & g s R e ImdinE
X Rk K e 45 1S A AT M P 359 KT (2016 4EFRE HBER 5. sl &l
WA 5 N 32.9%. 75.4%), MRELH BRI TG 2015 £, 2016 4
ARV IR 5L SN o B Y R s T 4 A i 0.08%. 0.13%, Hiltk
AL E RS BRSNS 0 R, (E T AR, T3 K i
JTE K.

fi. B2 E G

WRPEAT VAR, B RN 545 R 1T ) BB 45 b 56 5] 3 B HE SR
Pl B 2017 £ 5 AR, ERMEBHEC&E REEHN 240 4, Tt AT szBiig N
68134.39 Fiit. OV &RITHMAT

EAERAL: NRMITT

2017 4 1-5 H 2017 4 1-5 ABZIT&H 2017 4 1-5 A 20T & RN B 1 A4 TN &
2T & R 4L Xt N A TN 2017 SFEEIEM 45k 25 TS N I LE B (%)
240 68,134.39 90.87%

£ Y7 o B T v D /N R 5 e N O 1 R S SR e e o | 4 ' P o8
MBS AE B AT HEVE
AN~ [RAT MR AT LEAE 5y S B G 4B S

MirEEAIE 2% A e Bl amSIWREERE, B2 =W B
TATA ANV =B R 2, AR 755 RAARCL WO AZ 5y J FERE R i 14
O ERE TR

EWAE | e | s " 100% %A , Fras ;& IR
A R PAL L o R X
75 P PRI = | PPAf SR H S 5 [EpE A . — mEE | nimm?
1 | fERKSH | PR | 2016.4.30 27,608.00 17.67 66.23 11.60 8.73
2 [EREH | KWEE | 2016.4.30 33,640.00 20.78 59.43 11.60 8.72
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e | CRET e | ewsn | SOCRE L e | BE L B8 A2,
3 | FIBEREfY | 3%k | 2015.3.31 | 207,200.00 27.78 38.36 14.00 11.00
4 MRV | HAMAT | 2015.3.31 56,000.00 24.20 45.25 14.00 10.53
5 HGE | R | 2015.4.30 | 105,000.00 26.74 67.20 15.00 11.80
6 | HAEW | B | 2015.6.30 58,000.00 16.91 191.77 14.50 10.90
7| BERE | BEMZ | 2015.6.30 86,819.99 14.54 184.48 9.82 6.43
8 | MRS | MUmbsh | 2015.3.31 | 100,800.00 9.08 23.73 14.10 10.62
9 | WHLEWE | &M | 2015.12.31 | 120,000.00 4.10 52.67 21.82 13.74
10 | SiE#=Em | By % | 2014.10.31 | 135,000.00 20.71 898.96 27.00 12.02

HEARPIHH 18.25 162.81 15.34 10.45
11 E R 2016.12.31 | 135,000.00 9.28 27.86 14.52 10.31

VELs 0 A I G 2 b R P B o 2 72 T - 2 7 o B

VE 20 AT S SAR IR0 5 e T A 3 M EL KR V7 B — 4R R, s T = v e
2 SSRGS WIS — 4R R, Sha TR 2=hR 028 5 ke RS AR N R T A8, e,
R AT R 20 W P4 5 UL - 20 7 2 5

ARGy, BB R 0P A 30 F R s - REA J BT & BGR THR T
99.28, AR T AL 5 RGN PARBI BT T T ME (18.25); EMIBHAZF
fhi AL H AT — F BRI W AR 5 )5 0B T B8R A 7 g & @ R R B F A
WRZ N 27.86, AR T LA 5 201 sh bR 0t P i A T % P 2AMH (162.81);
R 2 R AR B 5 — SN BR AR S M 8 5 VA 8 T BE A B T 3 1R
T E RIS R N 14.52, (KT 7T HAz 5 =0 P bR % = sl i B 1 or
fA (15.34); ELPRHSH R A& AN SR IR0 1 PR 25 )5 H B T BEA /] BT & 1Y
VRPN Eh A T &R 20N 10.31, KT AT ELAE 5 R0 AR %= Eh A
AR 2P (10.45). X HLFAT AT He s 5 BRI A I B o, AR IRAS 5 et
HA&n k.

BhLIG 55 o i A A A L

2otz d, SIS BRI, ARGE BIR T S AT MR ARG BB 1%
LIS PR E S 2T & R O FAT W AT AL 2 B AE 1 L »
AR VAL G (E R B A S B
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7. R GREY, ERNRE 2016 ELIEMIRA 4.37 1258, FEHHEEK
161. 77%, SEBHETRATRFAER@FE (LR “9#RE" 5, 030. 03
Figt, FEHBEK 219. 62%. HHhFEHE A FHEIH:

(1) EEEEMPHLRLEER. WK RA TR FRIER MR, P
B Z LSRR TR SR A BRAKEARAGTR, SFEERRT SR,
Bl AR A, CREMAERBINESHLES; BEEELEKLE
BERPYBRMERRNZNER, BT EMRBERE A & ERZXTE LK
PN:b)- 2L

(2) BHEEREHHNEEWEERN. BFEPOHRURZER, BEH
BIZEBNVION R KRR — e 2 57 iR B A& B A

(3) WHEBEFITR., WHHRER, RARBHEMMNBERTRARER
Flges1, REBHAT LN AR MBRELERT.

EHOLY SR B R RIS L.
CIp=F
— WHEEEMBRRLSER . BN K ARA 5% FRIE R AR, R4

B &ML SR AR ERA . A BN T 3, BIEEEART 2 p Al
AR BOAR R, DIREAMAERFINRS KBS, S a5k ERk%
BAFERMEHEARRSERL, EEMTEMBEREHASERXNE LK
) 2N

EIF=R

— ERBEENESIRA. BN R A B R SRR B A R

(—) EMBHENL SRR
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Ly HLIRA T 5 Bl 55455

BRI | T S80Il 5538 5 R %% S8R T ]t « APP £ P 0 9 s ek
B A IR R A B R B RS B S SR LA T, DL BB
s 2H M WS BT R H . EMBRIEAE A H T, 5
JE R i R A N A Bl e e, s A B OB LSRR
RIBA S o

2. BEART El o5

BB R H T8 L EFRI M ffE 2

ARSI RS S AL, Y

BARRSERL N BT SR, IRIE LA E M ai F T S w4l

N o ELRIRHS B AR 5l 55 A K

HIgEd iz s A S il

3. Tk Ikiz b 55 A 3

BB AE i X IoE Ik 5532

DA EFAVING]

BRI AR

v A FETIE B M

TR AR, LERME . EARS

T RIS 25 S i xR B K
TMERBEIFFAR “FFFFIR7 PG 5280 A us el b A e (E
PEEAT NS, ERHEAL ML WO 70 L] 5 5 P S S AHE T N

(=) A7F] 2015-2016 L8 NN FI BAS FIA B0 T

2016 F &

moH TR s diiSe H A i
BN | 381,902, 680.98 | 38,248, 722.96 | 16, 399, 126.86 | 436, 550, 530. 80
EOLEA | 310, 004, 893.90 | 36, 260, 202. 73 | 8,816, 686.53 | 355, 081, 783. 16
EH 71,897,787.08 | 1,988,520.23 | 7,582,440.33 | 81,468, 747. 64
EHE 18. 83% 5. 20% 46. 24% 18. 66%

2015 4 J3F
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i H B iids A B GEART & it

BAIRN | 158,619, 631. 30 429, 292.97 | 7,722, 640. 36 | 166, 771, 564. 63

BALECA | 128, 087, 428. 62 377, 140. 41 | 3,954, 383.30 | 132,418, 952. 33

FEH| 30, 532, 202. 68 52, 152.56 | 3,768, 257.06 | 34, 352,612. 30

B 19. 25% 12. 15% 48. 79% 20. 60%

= BV FHRA TRAREA. 5K REHATT R

(—) WABHINRIBARTT &

PRI 2w B L B S N BN 5 B0 BB S A Bk 55, N
AEABRINTTE AR TR R BARBASARHEL T -

I =59 L PN

JETRTYT WO s FEAHSRH) & Wl ELER R A, A R RIS AT E 1Y) 5 AT
5, BEHARIEI A FONE P SE T 5 BOB LA R 205 B 25 SRR HERR IO o

BORE A SO s R LI i AR S A58 IR R 1% b e, B
JERSE- 9L P SuNEY T N LN

2. HEBUA HIA

FERIRH) 5 T BEARROS , A m B SE A E ) 5SS, B H ARIZ
WAV SR OB K L) E B 5 SRR AERA AU o

3+ PRIBE IR

N Wk EIEE AR 2 7S R RCT G A RIEE 1 2% XK -
R AR P SIEBR St B sl xR R DL B 170 PR B AR AN o

(=) BRAFAHINGEATT IR
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J S BOBOL 5 I B RA ORI R P T R APP FERD BN sy
SRR R A R SRR, MR S PR SRR B R AR R AR

PR IBRIZ N 55 K 32 BERSA O HE T R 55 S R v R R 5 ST RN 3 B
FAAAH R A o

B AR E ol 55 10 T B RA AL GRS 2 AT T S AL AP 2, AR ER )

iBE . 4EPRA.
BB e N B 9T S BOR BB 5 Sikikizak SN =
KK EMBHEAL I RN AU~ R o

AL JIT0
2015 4E 2016 £
B H &5
Ex aa &H Lk
EN 16,677.16 | 100.00% 43,655.05 | 100.00%
WNSEIE o) 161.77%
—. FEWHBAN 16,677.16 | 100.00% 43,655.05 | 100.00%
W HETE %) 161.77%
1. JERBOLS 15,861.96 95.11% 38,190.27 87.48%
WNSEIE o) 140.77%
1.1PC i) & 045 6,054.78 | 36.31% 7,559.43 | 17.32%
oY 24.85%
CPA 3,891.10 23.33% 1,156.00 2.65%
W k) 7,246.75 2,696.59
FERLG Cr) T8 536.90 428.70
CPM 2,163.68 12.97% 6,403.43 14.67%
W Tk 73,040.48 196,982.95
TFHEL o/ T4 29.62 32.51
1.2 B3 H Rk % 9,754.76 | 58.49% 28,676.89 | 65.69%
WNSEIE o) 193.98%
CPA 6,791.52 40.72% 20,047.86 |  45.92%
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2015 4 2016 4
FHH &
& L G i b
W Tk 3,980.46 12,087.37
FLIEG Cnf TR 1,706.20 1,658.60
CPM 744.74 4.47% 6,051.56 | 13.86%
b FE T 30,940.74 88,342.05
FEHG Cr) T8 24.07 68.50
CPS 2,218.50 13.30% 2,577.47 5.90%
EIEL K (TT0) 4,894.24 6,039.00
TIFE (%) 45.33% 42.68%
1.3 BRECHL % - 0.00% - 0.00%
1.4 =94 ENME 52.42 0.31% 1,953.95 4.48%
2. B ELSE 772.26 4.63% 1,639.91 3.76%
W HETE %) 112.35%
2.1 BRE M E % 772.26 4.63% 1,071.70 2.45%
WNSEIE o) 38.77%
CPM 744.08 4.46% 798.06 1.83%
W Tk 841,253.71 872,228.73
FHEL G T4 0.884 0.915
CPS 28.19 0.17% 113.59 0.26%
PERIAK (TT) 56.37 227.02
(%) 50.01% 50.04%
HAhZs (FEN CPT - 0.00% 160.05 0.37%
2.2 RS EVE - 0.00% 568.21 1.30%
N IEIE (%)
CPT - 0.00% 568.21 1.30%
HH WG AR5 228 T#7) - 572.08
0 B1EIE A5 # 22 2 T7#7) - 1,768.85
3. WRBcE L% 42.93 0.26% 3,824.87 8.76%
WCNBETE %) 8809.55%
CPS 42.93 0.26% 3,824.87 8.76%
iR A (HA (J770) 54.62 6,910.17
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2015 4 2016 4F
FHH 4%
EH 14 Rl 5
FTEITHIHZE (%) 78.60% 55.35%
WFEHANE (AD 1,310 217,295
T Z2H P s o/ A ) 416.92 318.01

it 1A P9 ELURLHBEBR PC i) 25 #7801 45 CPA 45 5575 2 I b 55 s A0 A0 A i
TEESL, PC Sk g5 CPM &5 577 UL 25 G b, S A B 3

M ahitim ) BB S X E MV TTHERECR, 52 AV BN ELAF] A 58. 49%
ETH3] 65.69%. Hro R shum CPA 45507 ANV R KB, BAIEH TR,
2016 FEENVIRNEL 2015 £EEK: 195. 19%; CPM 45 5575 3l 25 B A B4 s 14
1, 2016 FFENVIONEL 201 FEHE K 712, 57%.

AT 5k %% 2016 LB AU 1071, 70 J76, H 2015 4F 772. 26 Jj
JLHE K 38. TT%.

WiE R IE Mk 55 2016 FESZBL AN 3824, 87 JiTt, th 2015 4 42. 93 Ji 6
£ 8809. 55%.

() SREAMERFEINEBS BRI

X T CUE ARGy, FEARE BTN SEAFIS, TN “ POk RHE
#k 2016 4E 12 A 31 H, £&0N 277, 780. 04 Jt; X T SAHE RN 275 K IE
BIRINRA LA, thN “TUS KR BHA, kb 2016 £ 12 A 31 H, €&y
1, 654, 405. 82 Tt

Z. BEAEREHAEELEER. BRERHERUEZFER, B
BZEE W . BRIEEKRAE— e 2R3 N EE a2,

(—) EEW S TR
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1. 2016 FF

(|4 FEMSWN | FEASS A EH
IR | 381,902, 680. 98 | 310, 004, 893. 90 | 71, 897, 787. 08
WEARBEZE | 38,248,722.96 | 36, 260, 202. 73 | 1,988, 520. 23
A | 16,399, 126.86 | 8,816,686.53 | 7,582, 440. 33
=
it 436, 550, 530. 80 | 355, 081, 783. 16 | 81, 468, 747. 64

2. 2015 4E

17k FEMSIN | FEMSS A EH
JERR | 158, 619, 631. 30 | 128, 087, 428. 62 | 30, 532, 202. 68
TR IiE 429, 292. 97 377, 140. 41 52, 152. 56
B AR | 7,722,640.36 | 3,954, 383.30 | 3,768, 257. 06
=
it 166, 771, 564. 63 | 132, 418, 952. 33 | 34, 352, 612. 30

2015 £, 2016 4, FRMIAE EEAMFIAN 5N 166, 771, 564. 63 TG
436, 550, 530. 80 7., BFI4> 7N 34, 353, 612. 30 JC. 81, 468, 747. 64 JC, EEH
HERM ) 5 B0l %% Dk FLEER T S5 055 TTER BRI o5 bR 0 A R 3Bk S 5
A BRI LB 570 88. 88%+ 88. 25%. A 2016 A, FriIA R FENF A

i 2015 4EHEK 161, 77%, FEN S5 BRI 2015 AR T 137 15%, HADE

LS EE WSS WA SNE DI AT .

2015, 2016 4F, | EH¥EHOL S BRIRBONTEE, FEE 2016 FFhR A JEAR

Wia K B IR 5l 55 B, T SOOI 55 328 M S5 N B T kR e AT
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T

2015, 2016 4, HRAJow] BB 5k 55 1 £ E AL TG AT
TS o H T B AR S SR EE VSRR, AN ZEAUM R
WAREA, DR B AT AT 5k 55 BRI 8

2015, 2016 £F, FrfgAmHERIBGEE 55 BAIAR N & . 252Ky 2016
5 CTEIEIRT WERT Gl 55 U HE N PRI A FE YT, B IR 2w IR A S B B
PRI TN IR B AFK AR P TR, b 2w ) SROE HE) 7 R 5 A 1Y
SE N3 FREBCRAT LN 1l 55 A, 2 EBA R T RO

0 BP0 R R G DL

i H 2016 & 2015 AR K LRSS

AN 436, 550, 530. 80 | 166, 771, 564. 63 | 269, 778,966. 17 |  161. 77%
EOIFE 54,394, 688.49 | 20, 884,316.61 | 33,510,371.88 | 160. 46%
ZAMERSE 54,880, 029.50 | 22,137,624.16 | 32,742,405.34 | 147.90%
A4 9 4, 886, 817. 10 6,407, 447.16 | -1, 520,630.06 | —23.73%
R 49,993, 212.40 | 15,730, 177.00 | 34,263,035.40 | 217.82%

NFEVEAVION 2016 4EFELL 2015 4EFEREK: 161. 77%, E R 2016 4R L

o0

2015 FFLEHEK 160. 46%, HYAEEBIFEA —F. FEEE 2016 FEEEEE 2015 FFE Y
K 147. 90%, K Lol bE SN K LU B 13. 87%, 32 R E AN BUR #b
B 2016 4 LL 2015 45 R % 54. 39% 3. FrSRi 2t A 2016 AEREEL 2015 42 kb
23. 73%, JELEK 5 2016 SEFE AT mH R, AT SBL 93y 15%, 1 2015
FEANV TR PRI A 25% AT 8. 1R 2016 4EFELL 2015 SEEEIEK 217 82%,
FRFTRFLR I, SRR KR SE RIS KR — 2R
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=, BEEEFITR, LSaREL, RERHEMBERTRAERFER
AEe1, REBAT LW AR EFFLELERT.

(—) EMBH a5 A e

1. FEFIT G

WRPEAT VAR, BRI 545 R 21T ) BB 45 b 256 5] 3 B oA HE SR
. B 2017 £ 5 HJE, BERMEBHEC&E REEN 240 4, Tt AT szBiig N
68134.39 Fijt. OV &REMHMATT

SRR NIRTITC

2017 % 1-5 A 21T &% | 2017 & 1-5 H ©250] & [F)% M A 4= 5 T e A

240 68,134.39

2. kS5 NGB

5 YT P9 L R B 55 Bl i T

TiH 20154E 12 A 31 H 2016 4F 12 A 31 H
BN 16,677.16 43,655.05
L A 2,213.76 5,488.00
ER AR 2 -0.74 -30.71
VA& T BE A W 2R R 1,573.75 5,030.03

RYE ER PR, APy sh g aig iR . #E 2016 4 12 4 31 HEM
FBH A8 T BEA R I AR N 14,545.80 J5 G, AHLL LK 27.78%. 2016 4F 1
EMRHCEN Ny 43,655.05 J176, AHEL BRI 161.77%:; B TEEA
] 1 4R (4R A 5,030.03 J3 6, ML FAEREK 219.62%.

zi L ATIR, 2017 4F 1-5 H EMEHETFIT# 240 /S, Tt 2017 S r]szElk
ZIN 68,134.39 Jijt, HE&ABGRMFFEELERE

(=) AAF LW Ar s R s g me )

1. HES) L7 2wt 50 B B A% Sl i A5 A0 LI 0 7 b i



220 2 IR, = 4IRS DA 1 BON e B I aa A2 A S W i L&
Mol iE (5 P 48 B AL G5 R S5 P L B, SO RE I e R i — IR Zr S R B
B o DL SDLAG 77 f B R 55 o« AR IRAE S b ) EL I RS SRS B LI | 5 BT

M55, FER BB AE ML BE T I N % U

AIRAZ 5 SR > BT 2 F)R I T BORGE DI % (S 3l ELIER R L H i
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	1、与《报告书》同日披露的还有《关于以自筹资金收购江西巨网科技股份有限公司18.52%股权暨关联交易的的公告》，你公司拟以自筹资金2.5亿元收购郑剑波、王瑕、北京华卓投资管理有限公司（以下简称“华卓投资”）以及除本次交易对象外剩余江西巨网科技股份有限公司（以下简称“巨网科技”）股东持有的股份，合计占巨网科技总股本的18.52%，在你公司股东大会通过后实施，上述现金收购事宜不以本次发行股份及支付现金购买资产的成功实施为前提条件。2017年5月，夏浩等32名股东分别与王瑕签订《股份转让协议》，股权过户...
	2、若本次发行股份及支付现金购买资产交易未获证监会核准，你公司未来是否计划继续购买巨网科技股权或其他具体安排，并结合你公司经营计划、业务整合等方面披露该事项对你公司可能的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	3、根据《报告书》，巨网科技主要依托ADSmart云控投放系统及“灵气联盟”、“掌智无限”应用程序广告投放平台，为广告主提供精准的PC端及移动端互联网广告投放服务。请结合互联网广告行业及数字营销行业提供的产品和服务的特点、巨网科技采取的销售政策、采购政策、结算政策，具体说明公司盈利模式、各类业务项下的采销两端的定价差异情况、公司所从事业务的核心竞争能力、业务模式的可持续性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	4、根据《报告书》，巨网科技在2015年、2016年对前五名客户的销售金额分别为8,379.69万元和9,701.40万元，占当年营业收入的比例达50.25％和22.22％。同时，2015年、2016年向前五名供应商采购金额分别为1,567.60万元和13,105.27万元，占当年营业成本的比例达11.79%和36.56%。其中，2015年巨网科技主要供应商为各类个人网站站长。请补充披露以下事项：
	5、请根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26 号——上市公司重大资产重组（2014年修订）》（以下简称《26号准则》）的要求在“第四节 标的公司基本情况”部分补充披露以下事项：
	6、根据《报告书》，截至2016年12月31日，巨网科技收益法的评估值为13.50亿元，较巨网科技母公司净资产账面值增值12.23亿元，增值率为958.38%；市场法的评估值为14.26亿元，评估增值12.99亿元，增值率为1,018.20%。请结合互联网广告行业发展状况、巨网科技的核心竞争力、历史经营业绩和已签订合同情况以及同行业可比交易案例的估值情况，说明本次评估增值较高的原因和合理性。请独立财务顾问、资产评估师核查并发表明确意见。
	7、根据《报告书》，巨网科技2016年实现营业收入4.37亿元，同比增长161.77%，实现归属于母公司所有者的净利润（以下简称“净利润”）5,030.03万元，同比增长219.62%。请补充披露以下事项：
	8、根据《报告书》，本次交易拟募集配套资金3.82亿元，用于支付本次交易现金对价、中介机构费用以及标的公司移动智能广告投放平台项目建设。请你公司补充披露以下事项：
	本次对标的公司进行收益法评估时，没有考虑募集配套资金的影响。本次盈利预测是假设未来企业以自有资金进行运营，不涉及利息收入及利息支出的预测，因此本次交易业绩承诺不包含募集配套资金投入带来的收益。
	为了剔除募集配套资金对标的公司融资成本的影响，募集资金投入所产生的利息收入以及所节约的资金成本将不计入标的公司在业绩承诺期间内的实际净利润。
	在利润承诺期间内，配套募集资金投入所带来的收益按以下方法确定：
	（1）募集资金投入使用前，募集资金存储在募集资金专户所产生的利息收入；
	（2）募集资金投入使用后，因募集资金投入而节约的相关借款利息等收益。计算该等借款利息时，利率将参考同期借款利率水平确定。
	上述（1）和（2）对应的收益在扣除所得税的影响后，不计入标的资产在业绩承诺期间内的实际净利润。
	独立财务顾问核查意见：
	经核查，独立财务顾问认为，本次交易收益法评估过程中标的公司预测的未来现金流不包含募集配套资金投入带来的影响；本次交易业绩承诺不包含募集配套资金投入带来的收益，募集资金投入所产生的利息收入以及所节约的资金成本将不计入标的公司在业绩承诺期间内的实际净利润。
	9、根据证监会《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问题与解答》，“拟购买资产交易价格”指本次交易中以发行股份方式购买资产的交易价格，请你公司补充说明本次募集配套资金的合规性。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	10、根据《报告书》，若考虑募集配套资金，以募集资金发行底价9.55元／股计算，上市公司预计本次发行不超过133,295,432股股票。请补充披露本次发行股份上限是否符合证监会《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》中关于上市公司申请非公开发行股票数量的相关要求。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	11、请补充披露你公司在募集配套资金失败或募集资金金额低于预期的情况下的应对措施，是否具备足够的融资能力。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	12、根据《报告书》，本次交易对方郑剑波、王瑕、奇思投资承诺巨网科技2017年、2018年、2019年经审计扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润（以下简称“扣非后净利润”）分别为9,300万元、13,000万元、17,000万元。
	13、根据《报告书》，业绩承诺方王瑕、奇思投资所获交易对价中分别有50%、30%通过现金支付，其余部分为股份支付，而郑剑波所获交易对价全部通过股份支付。
	14、请在《报告书》“业绩承诺及补偿安排”部分补充披露交易对方在业绩承诺期内各期应补偿金额、补偿股份数量的计算方法，并说明是否符合《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》（以下简称“《监管问答》”）第八条的相关规定。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	15、根据《报告书》，如果承诺期内巨网科技累计实现的净利润总和超出承诺期内累计承诺净利润总和，超出部分的40%奖励给巨网科技的经营管理团队。请根据证监会《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的规定，补充披露设置业绩奖励的原因、依据及合规性，相关会计处理及对公司可能造成的影响。请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
	16、根据《报告书》，郑剑波等19名巨网科技股东以其持有的巨网科技股权认购而取得的上市公司股份均按《上市公司重大资产重组管理办法》的规定进行了锁定期安排。请补充披露每名股东所涉股份的具体锁定期安排，并说明是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十六条的相关规定。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	17、根据《报告书》，郑剑波曾于2015年3月至2015年4月在江西奇思投资管理有限公司（以下简称“奇思投资”）、江西腾跃投资管理有限公司（以下简称“腾跃投资”）担任执行董事职务，其中交易对方之一的朱永康持有腾跃投资74.81%的股份、奇思投资34.91%的股份。朱永康曾于2013年3月至2014年8月在巨网科技前身上饶市巨网科技有限公司担任总经理助理职务。请补充披露各交易对方之间是否存在关联关系或在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面存在其他关系。请独立财务顾问核查并发表明确意见。律师回复
	18、根据《报告书》，巨网科技控股子公司盐城大风网络科技有限公司（以下简称“盐城大风”）和盐城呵呵文化传媒有限公司（以下简称“盐城呵呵”）分别成立于2014年11月13日、2014年12月12日，均从事自媒体广告运营业务。巨网科技于2016年8月16日与盐城一二三信息技术有限公司（以下简称“盐城一二三”）签署《股权转让协议》，盐城一二三将其持有的盐城大风3万元出资额作价550万元以及持有的盐城呵呵3万元出资额作价1,350万元转让给巨网科技，转让作价较上述公司账面净资产增值较高。请补充披露巨网科技...
	19、截至《报告书》签署日，巨网科技未有自有产权房屋，主要经营场所为租赁取得，其中部分租赁房产无权属证明或正在办理房产证。《报告书》披露巨网科技及其子公司对于办公场所无特殊要求。郑剑波、王瑕已就瑕疵的土地和房屋出具《承诺函》，承诺若因租赁房产的权属瑕疵导致巨网科技无法继续经营或中断经营而产生的损失由其承担连带赔偿责任。
	回复：
	20、根据《报告书》，收益法下巨网科技营业收入、营业成本预测表中广告投放业务的“腾讯智汇推”业务在2017年、2018年、2019年预计分别产生营业收入21,910.50万元、28,527.90万元、35,291.07万元。请补充披露以下事项：
	21、根据《报告书》，巨网科技自媒体广告业务2015年、2016年产生的营业收入分别为772.26万元和1,639.91万元，收入增长率为112.35%。营业收入预测中2017年、2018年、2019年该项业务的预计营业收入分别为5,612.25万元、7,473.24万元和9,656.56万元，收入增幅分别为242.23%、33.16%和29.22%。请补充披露以下事项：（1）请结合自媒体广告业务的预计业务规模、单价变化趋势等，说明收益法评估下的预测期第一年收入增速水平与报告期内已实现业绩情况存在...
	一、收益法评估下的预测期第一年收入增速水平与报告期内已实现业绩情况存在较大差异的原因，以及预测期期初自媒体广告业务收入高增长的具体依据及其合理性
	二、预测期内自媒体广告业务收入增速水平快速下降的原因及合理性
	22、本次交易完成后，你公司将形成大额商誉。请补充披露本次收购将形成商誉的具体金额，对商誉减值对净利润的影响进行敏感性分析，以及你公司拟对大额商誉减值的风险采取的应对措施。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	23、根据《报告书》，截至2015年、2016年底，巨网科技无形资产账面价值分别为1,043.08万元、4,865.36万元，同比增长366.44%，占资产总额的比例分别为7.05%、22.67%，无形资产占总资产的比例增加较快，主要是新增的域名及网站和微信公众号使用权增加所致。请结合无形资产的具体构成、确认依据、同行业可比上市公司无形资产确认情况等，说明无形资产账面价值增长过快、占总资产比例较高的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。




