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证券代码：002797 证券简称：第一创业 

 

第一创业证券股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2017-003 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 

参与单位名称

及人员姓名 

华创证券股份有限公司研究所 非银行金融行业研究小组 组长、首席分析师 

洪锦屏 女士 

华创证券股份有限公司研究所 非银行金融行业研究小组 助理分析师 徐康 

先生 

华创证券股份有限公司研究所 非银行金融行业研究小组 助理分析师 方嘉

悦 女士 

华创证券股份有限公司研究所 创新业务部 副总监 刘洪军 先生 

时间 2017 年 6 月 14 日 14：00 -15：30 

地点 公司总部 20 楼 6 号会议室 

上市公司接待

人员姓名 
第一创业证券股份有限公司 副总裁、董事会秘书 萧进华 先生 

第一创业证券股份有限公司 董事会办公室 投资者关系总监 施维 女士 

 

 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、证监会修订券商分类监管规定，公司近年来都稳定在 BBB 级别，风

险管控良好，新的分类监管规定对公司的风控体系有影响吗？你们内部评

估，今年有可能上 A类吗？ 

答：一直以来公司非常重视风险管理工作，从组织架构、人才引进、岗

位配备、系统设置、薪酬待遇、风险覆盖面等方面做了大量卓有成效的工作。

公司近年来分类评价稳定在 BBB级别，在过去一个分类评价期内（2016年 5

月 1日至 2017 年 4月 30日），在金融防风险、严监管、去杠杆的环境之下，

公司没有收到监管罚单，持续合规状况和风险管理能力得到提升。 

证监会于 6 月 2 日就《证券公司分类监管规定》（修订稿）公开向社会

征求意见。与旧规相比，新规强化了证券公司风险管理能力的评价指标体系，

鼓励行业提升全面风险管理能力。具体包括：（1）根据新修订的《证券公司

风险控制指标管理办法》及配套规则，更新了风险管理评价指标（资本充足、

公司治理与合规管理、全面风险管理、信息系统安全、客户权益保护、信息

披露等 6 类评价指标）；（2）把净资本加分的门槛由规定标准（2亿元）的 5

倍提高至 10 倍；（3）引导证券公司引入高端专业人才、完善风控基础设施，
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形成精准计量各类风险、动态监测监控和有效应对风险的全面风险管理能

力，实现风险管理全覆盖。 

新规还明确，将逐步提升风险管控能力在分类评价中的比重，确保分类

评价结果切实管用、持续有效，不断提高监管资源配置的有效性。因此，新

规的实施，将有助于公司进一步加强全面风险管理，完善以净资本和流动性

为核心的风险管理体系，提升管理风险和抵御风险的能力。 

关于过去一个分类评价期公司的评级，要等证监会公布之后才知道。 

 

2、公司一季度归母净利润环比下滑 50%，同比下滑 31%，从利润表来看，

投行业务收入骤降是主要原因之一，能否具体分析一下业绩下滑原因？ 

答：公司今年第一季度净利润同比出现下滑主要是受证券市场波动、投

资银行业务的周期性、以及公司人员规模增长费用增加等综合因素的影响。 

 

3、今年有何经营计划的转变？业绩预计能达到多少？ 

答：2016 年公司制定了《2017-2019 年公司发展规划》，确立了“成为

一家有固定收益特色的业绩优良的上市证券公司”的发展目标，提出了“强

化固定收益业务特色，做大资产管理规模，提升经纪和投行业务的市占率，

创造优良的业绩”的三年发展蓝图。在此基础上，公司确定了 2017 年“紧

抓增长、强化绩效、提升效率”的经营策略，将紧紧抓住增长这个第一要务，

强化绩效导向的文化，提升经营效率，进一步加强合规风险管理，推动公司

业务和管理水平迈上新台阶。 

关于全年的业绩，由于证券公司的经营状况和盈利情况与证券市场行情

走势相关性较强，存在公司经营业绩随证券市场行情变化而发生波动的可

能，较难预测。公司会严格按照交易所的要求，及时公告业绩状况。 

 

4、早前公司披露拟收购摩根大通持有的一创摩根 33.3%股权，目前进

展如何？ 

答：关于公司拟收购摩根大通所持一创摩根 33.3%股权的事项，根据相

关规定，一创摩根已向监管机构提交股东变更申请，目前尚待监管机构的审

批。 

 

5、公司估值在一年内经历大起大落，公司对此看法如何？ 

答：公司 2016年 5月 11日上市，上市以来股票价格变动较大。股票价

格是由市场决定的；影响股价的因素比较多，包括：监管政策、证券市场状

况、证券行业周期变化，以及公司业务情况、股权结构、流通股比例等等。 



 

3 

 

 

6、公司股基成交额市占率是稳中有升的，佣金率依旧在万三水平低于

行业，公司经纪业务未来发展方向？营业部布局安排？ 

答：根据 wind数据和公司的测算，行业平均净佣金率 2016 年为万分之

3.79，2017 年一季度略微下滑至万分之 3.45，而公司的平均净佣金率水平

维持在万分之 3.50，一季度已略高于行业平均水平。 

公司坚定走提供专业化服务的精品券商路线，致力于成为“学习型投资

者信赖的财富管理伙伴”，积极打造科技创新和机制创新两大优势。科技创

新方面，加大“财富通”、“债券通”、“期权通”、“量化通”等专业化交易工

具建设，提升客户满意度；机制创新方面，通过机制激发分支机构的经营活

力。公司持续推动证券经纪业务由传统通道业务向综合财富管理方向转型，

努力提供多元化、专业化的综合金融服务。 

截至 5 月底，公司总共有 40家营业部，4家分公司，目前还有 3家营业

部和 2家分公司在筹建，最近又拿到了新设 3家营业部的批文，未来仍会在

条件成熟的地区增设营业部及分公司，以扩大业务触角。 

 

7、公司控股基金公司创金合信近年发展迅猛，资产管理业务未来的战

略设想是？ 

答：公司已经形成券商资管+公募基金+私募股权基金管理的大资管格

局。具体布局如下： 

（1）券商资管：以“固定收益+”为定位，持续打造主动管理能力，资

产管理规模及主动管理规模进入行业前 20；未来会朝着固定收益+FOF/MOM

的多资产配置方向进一步发展。 

（2）公募基金：创金合信是第一家成立之初便实现员工持股的基金公

司，去年以来管理业务规模、收益取得双突破，今年 1季度专户规模冲上行

业第 2；未来将继续努力为客户创造长期稳健收益，投资管理能力达到行业

前列，管理规模达到行业中位数。 

（3）私募股权基金管理：通过全资子公司一创投资开展，作为一项服

务实体经济的战略性业务，明确“产业视角、平台战略、机制驱动”的发展

战略，引入合伙机制，深入推动产业合作，布局战略新兴产业，致力于成为

富有市场影响力的资产管理机构。 

 

8、固定收益业务为传统优势业务，但近年来公司在债券承分销方面市

占率有所下降，是否有应对计划？ 

答：公司的债券承分销业务分为两大块：一块是公司债券（不含中小企

业私募债券）的承销放在合资子公司一创摩根；另一块是国债、央行票据、

政策性金融债及短期融资券、中期票据和非公开定向债务融资工具等固定收
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益产品的销售，放在母公司固定收益部。 

（1）公司债承销方面：受监管政策、市场环境等因素影响；未来公司

将加大债券项目储备，拓宽债权融资业务的范围，努力提升业务收入水平和

市场占有率。 

（2）固定收益产品销售方面：随着中国债券市场的不断扩容，越来越

多的机构参与进来，导致竞争不断加剧。未来，公司将继续深耕已有的客户

和业务模式，同时将积极拓宽产品线和客户线。公司还将保持与发行人的积

极沟通，充分发挥专业能力，保证将更加准确的市场信息传递给发行人和投

资者。从销售端来说，在困难的时刻更应该坚持客户至上，做好客户维护工

作，深入了解客户需求，坚持为客户提供诚信、专业的服务。 

 

附件清单 

（如有） 

 

无 

日期 2017 年 6 月 14 日 

 


