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证券代码：002581         证券简称：未名医药         公告编号：2017-033 

 

山东未名生物医药股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司 2016年年报问询函 

回复说明的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

山东未名生物医药股份有限公司（以下简称“公司”）2016 年年度报告已按原计

划于 2017 年 4 月 28 日在指定媒体进行了披露，2017 年 6 月 6 日公司收到深圳证券

交易所“关于对山东未名生物医药股份有限公司 2016年年报的问询函”（中小板年报问

询函【2017】第 259 号），公司董事会高度重视并认真复核，现就函件所提问题回复并

披露如下： 

问题 1、你公司第一至第四季度的营业收入分别为 2.6 亿元、5.5 亿元、3.2 亿元、

1.4 亿元，请你公司结合行业情况、销售情况、历史数据等分析说明各季度收入变动的

原因及合理性。 

回复说明： 

（1）公司 2016 年报披露的“营业收入分季度数据”因将二季度数据误录为累计

数，引起各季度营业收入出现较大波动。实际分季度数据如下： 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 257,603,791.19 299,818,640.62 317,872,890.06 389,584,114.26 

注：原披露数据： 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 257,603,791.19 551,422,431.81 317,872,890.06 137,980,323.07 

（2）2016年、2015年营业收入分季度分业务板块数据如下表： 

2016 年 

分季度 

生物医药 医药中间体 合计 

营业收入（万 季度占比 营业收入（万元） 季度占 营业收入（万元） 季度占
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元） 比 比 

第一季度    16,606.59  18.87%     9,153.79  23.78%     25,760.38  20.37% 

第二季度    20,853.35  23.70%      9,128.52  23.71%     29,981.86  23.70% 

第三季度    22,671.28  25.77%      9,116.01  23.68%     31,787.29  25.13% 

第四季度    27,861.28  31.66%     11,097.13  28.83%     38,958.41  30.80% 

合计    87,992.49  100.00%     38,495.45  100.00%    126,487.94  100.00% 

 

2015 年 

分季度 

生物医药 医药中间体 合计 

营业收入（万元） 季度占比 营业收入（万元） 营业收入（万元） 季度占比 

第一季度     16,023.05  20.94%            -          16,023.05  18.67% 

第二季度     16,084.59  21.02%            -          16,084.59  18.74% 

第三季度     18,289.64  23.90%            -          18,289.64  21.31% 

第四季度     26,120.62  34.14%     9,310.68        35,431.30  41.28% 

合计     76,517.89  100.00%     9,310.68        85,828.57  100.00% 

注：公司 2015 年 9 月交割完成的重大资产重组交易行为构成反向购买，根据《企业会计准

则》及相关解释规定，2015 年合并报表按照反向购买合并原则编制：合并财务报表以法律上子公司

的财务报表为主体，对法律上母公司的财务报表进行合并。因此，自 2015 年第四季度开始法律上

的母公司实现的营业收入及净利润并入合并利润表。就本公司而言，法律上子公司指 2015 年发行

股份购买的未名生物医药有限公司，法律上的母公司指重大资产重组前的淄博万昌科技股份有限公

司（原上市公司）。公司重大资产重组交割基准日为 2015 年 9 月 30 日，2015 年四季度起合并原上

市公司数据。 

（3）同行业比较：根据同行业可比上市公司公布的年度报告，该公司属生物医药

制造行业，主要产品与公司类似。以下为该公司 2015、2016 年分季度合并口径营业收

入及季度占比明细表： 

 
2015 年 2016 年 

营业收入（万元） 各季度收入占比 营业收入（万元） 各季度收入占比 

第一季度 23,299.18  18.67% 27,811.25  19.82% 

第二季度 32,605.12  26.13% 34,046.53  24.26% 

第三季度 33,679.13  26.99% 39,364.03  28.05% 

第四季度 35,205.76  28.21% 39,109.89  27.87% 

合计 124,789.18  100.00% 140,331.71  100.00% 

以上数据显示，该公司营业收入也基本呈现出逐季度上升趋势，与公司情况基本一致。 

问题 2、你公司主要产品恩经复当期实现营业收入 8 亿元，毛利率达 94%。 

（1）请你公司结合该产品的应用领域、市场占有率、产品市场定价以及同类型产

品的毛利率情况等说明该产品毛利率较高的原因、合理性及其可持续性。 

（2）请你公司列示恩经复 2015、2016 年前五名客户的情况，包括主营业务、与

你公司及控股股东、实际控制人是否存在关联关系，并分析近两年的变化情况、变化
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原因。 

回复说明： 

（1）公司产品恩经复应用领域、市场占有率、市场定价以及同类型产品毛利率等

情况。 

1）应用领域及市场占有率 

公司主要产品恩经复，通用名注射用鼠神经生长因子（NGF），属于神经损伤修复

类蛋白药物，NGF主要用于神经损伤治疗，应用科室分布多，在临床上适用的疾病范围

较广。除公司的恩经复外，市场上还有 3家公司生产销售鼠神经生长因子。其中一个产

品于 2010 年获批上市，目前所占市场份额较小，三家神经生长因子产品近两年的销售

收入及市场份额情况如下表： 

序号 品牌 规格 

2016 年 2015 年 

营业收入（万

元） 
占比 

营业收入（万

元） 
占比 

1 产品甲 30μ g(15000AU) 123,889.97 44.2% 110,568.00 45.0% 

2 恩经复 18μ g(9000AU) 80,031.18 28.5% 67,495.50 27.5% 

3 产品乙 20μ g(9000AU) 76,631.05 27.3% 67,581.02 27.5% 

合计   280,552.20 100.0% 245,644.52 100% 

注：以上产品甲数据来源于其公司 2016 年年报，产品乙数据来源于其公司招股说明书。 

2）产品市场定价 

公司产品恩经复为国家基本医疗保险和工伤保险药品目录药品。根据国家发改委发

布的《关于印发推进药品价格改革意见的通知》（发改价格【2015】904 号及《药品政

府定价办法》等文件规定，对鼠神经生长因子产品不再实施政府定价，交易价格主要由

市场竞争形成。恩经复的销售必须参加各省药品省级集中采购工作，通过相关的程序取

得中标资格，并以该平台的中标价作为恩经复在该省每个公立医院的最高供货价进院销

售。 

3）毛利率高的原因、合理性及可持续性 

恩经复作为我公司经历十几年打造的国家一类新药品牌，前期投入大，同类竞争产

品少且为唯一规格，中标概率大，价格竞争小，且作为一类新药在定价上有较大的优势，

销售价格相对较高，而产品的生产成本稳中有降，因此毛利较高。同类的其他产品毛利

也较高，近两年同类产品的毛利率情况如下： 
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序号 品牌 2016 年 2015 年 

1 产品甲 97.12% 96.86% 

2 恩经复 94.01% 93.18% 

3 产品乙 95.57% 95.37% 

注：以上产品甲数据来源于其公司 2016 年年报，产品乙数据来源于其公司招股说明书。 

鼠神经生长因子是直接作用于神经生长和修复的药物，相对于其他主要的神经修复

药物而言，具有国家医保目录产品、不良反应少、生产厂家数量少、销售基数不大、增

速快的优势。根据产品甲公布的年报及产品乙公布的招股说明书，鼠神经生长因子整体

的市场规模平均增速在 15%以上，公司产品恩经复凭借上市时间长、品牌效应积累时间

长、产品有效期长、知名度较高、生产技术领先及唯一具有儿童用药安全报告等优势，

近年销售增速均保持在市场平均增速以上。但是，随着国家医改政策等的影响，恩经复

在未来有可能面临招标降价的一系列政策措施的实施，以及一定时期后市场空间的逐步

饱和，恩经复的毛利率可能会随着同类产品毛利率的下降而逐步下降。 

公司将采取不断提高销量，逐年提高产能利用率，降低单位产品分摊的固定费用；

随着生产工艺的日益成熟，生产损耗逐渐减少，产品收率不断提高，单位产品的生产成

本也逐步降低，并以此来化解恩经复毛利率下降的不利因素。同时，公司将加大新产品

的开发力度，不断推出盈利能力高的产品，改变公司产品较为单一的局面，并利用资本

市场注入优质资产，不断提升公司整体业绩。 

（2）前五名客户情况表： 

表 1： 

序号 
2015 年前 5

大客户 

销售额（万

元） 
营业范围 

1 
广州国盈医

药有限公司 

  

5,910.68 

二、三类医疗器械批发;中成药、中药饮片批发;预包装食品批发;

西药批发;医疗诊断、监护及治疗设备批发;许可类医疗器械经营

（即申请《医疗器械经营企业许可证》才可经营的医疗器械”，

包括第三类医疗器械和需申请《医疗器械经营企业许可证》方可

经营的第二类医疗器械）;化妆品及卫生用品批发;日用器皿及日

用杂货批发;化工产品批发（危险化学品除外）;商品批发贸易（许

可审批类商品除外）;非许可类医疗器械经营（即不需申请《医

疗器械经营企业许可证》即可经营的医疗器械”，包括第一类医

疗器械和国家规定不需申请《医疗器械经营企业许可证》即可经

营的第二类医疗器械）;  

2 
华东宁波医

药有限公司 

   

5,707.72 

药品（含疫苗、特殊药品）经营：中成药、化学药制剂、抗生素

制剂、生化药品、生物制品、疫苗、蛋白同化制剂、肽类激素、

医疗用毒性药品的批发；第三类医疗器械经营：第三类医疗器械：
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6815 注射穿刺器械，6821 医用电子仪器设备，6822 医用光学器

具、仪器及内窥镜设备，6840 临床检验分析仪器，6845 体外循

环及血液处理设备，6846 植入材料和人工器官（除助听器），6854

手术室、急救室、诊疗室设备及器具，6864 医用卫生材料及敷

料，6865 医用缝合材料及粘合剂，6866 医用高分子材料及制品，

6877 介入器材的批发；道路货运经营：货运：普通货运；食品

经营：批发兼零售：预包装食品兼散装食品；乳制品（不含婴幼

儿配方乳粉）；酒类；第一类医疗器械、第二类医疗器械的批发；

消毒用品的批发、零售；计生用品的批发；服装制造、加工（限

分支机构经营）；自营和代理各类货物和技术的进出口业务（除

国家限定公司经营或禁止进出口的货物及技术）；医药制造技术

的咨询；化妆品的批发兼零售；医药生物技术的推广服务；电子

烟具、电子产品的批发、零售。 

3 

河南省国药

医药有限公

司 

  

3,437.48 

中药材、中药饮片、中成药、化学药制剂、抗生素、生化药品、

生物制品（除疫苗）的批发（凭有效药品经营许可证核定的期限

经营）；日用品、五金产品、建筑材料（不含木材）、服装、鞋帽、

橡胶制品、洗涤用品、食用农产品的销售。 

4 
福建东南医

药有限公司 
 3,382.35 

西药、中药、医疗用品及器材的批发、零售；批发兼零售预包装

食品；清洁用品、化妆品及卫生用品、营养和保健品的批发；酒

精、甲醛溶液、高锰酸钾、过氧乙酸、氨水、苯酚、松节油的无

储存场所经营（票据批发）；对外贸易。 

5 
国药控股天

津有限公司 

   

2,643.78 

药品经营、医疗器械经营；食品销售；化工原料（危险品及易制

毒品除外）、消毒用品、日用百货、玻璃仪器、化妆品、电子产

品、通讯器材、仪器仪表、机电设备及配件（小轿车除外）、机

械设备及配件、计算机软硬件及配件、食品添加剂的批发兼零售；

自营和代理各类商品和技术的进出口（但国家限定公司经营或禁

止进出口的商品和技术除外）；仓储（化学危险品除外）；会议服

务、广告业务、劳动服务；医药产品技术开发、转让、咨询、服

务；医疗器械设备租赁；机电设备（小轿车除外）、机械设备的

维修。 

合计 21,082.02   

表 2： 

序号 
2016 年前 5

大客户 

销售额（万

元） 
营业范围 

1 
华东宁波医

药有限公司 
6,511.78 同 2015 年 

2 
广州国盈医

药有限公司 

  

6,107.99 
同 2015 年 

3 

河南省国药

医药集团有

限公司 

  

5,465.60  
由河南省国药医药有限公司更名而成,同 2015 年 

4 
上海思富医

药有限公司 

  

4,629.98  

中成药、化学药制剂、化学原料药、抗生素、生化药品、生物制

品、第二类精神药品（制剂）、蛋白同化制剂、肽类激素的批发

（凭许可证经营），医疗器械（凭许可证经营）、建筑材料、装潢
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材料、机电产品、针纺织品、日用百货的销售及售后服务，商务

咨询，自有房屋租赁。 

5 
瑞康医药股

份有限公司 
 3,386.22 

中药材、中药饮片、中成药、化学原料药、化学药制剂、抗生素、

生化药品、生物制品（含疫苗）、精神药品、麻醉药品、蛋白同

化制剂、肽类激素、医疗用毒性药品、罂粟壳、药品类易制毒化

学品的批发；Ⅱ、Ⅲ类医疗器械的批发和零售；常温保存保健食

品及日用品销售；健身器械、化妆品、消毒液的批发；药品的仓

储、配送；普通货运；普通货运（冷藏保鲜）；医用织物的生产

加工、租赁、销售及洗涤配送；玻璃仪器、化工产品（不含危险

化学品）、化学试剂（不含危险化学品）的批发；预包装食品、

乳制品（含婴幼儿配方乳粉)的批发；医疗器械租赁和技术服务；

仓储服务（国家专项规定除外）；经济贸易咨询；电子产品的销

售；医疗设备维修保养。 

合计 26,101.57   

据表 1 表 2，恩经复前三大客户无变化，仅 2015 年第四名、第五名与 2016 年相

比有变化。变化原因主要系 2016 年上海思富医药有限公司、瑞康医药股份有限公司业

务量增加，2015年第四名客户福建东南医药有限公司恩经复的配送业务在 2016年度中

期调整至福建同春药业股份有限公司导致该公司销售额下降。 

公司前五大客户与公司、控股股东、实际控制人均不存在关联关系。 

问题 3、你公司当期实现营业收入 12.6 亿元，比上年同期增长 47%，你公司当期

销售费用为 4.09 亿元，同比增长 17.9%。请你公司结合行业特点、发展战略、销售策

略、销售费用具体项目等说明销售费用与营业收入增长不一致的原因。 

回复说明： 

（1）如问题一回复所述，公司 2015 年利润表一至三季度仅包含生物医药板块数

据，四季度包含医药中间体板块和生物医药板块数据。2016 年利润表包含医药中间体

板块和生物医药板块数据。 

2015、2016年营业收入、销售费用分板块数据如下： 

单位：万元 

项目 

2016 年 2015 年 增长率 

生物医药 
医药中间

体 
合计 生物医药 

医药中

间体 
合计 

生物

医药 

医药中

间体 
合计 

营业 87,992.4

9 

38,495.4

5 

126,487.

94 

76,517.8

9 

9,310.6

8 

85,828.5

7 

15.00

% 

313.45

% 

47.37

% 收入 

销售 38,955.0

8 
1,909.87 

40,864.9

5 

34,253.8

2 
486.05 

34,739.8

7 

13.72

% 

292.94

% 

17.63

% 费用 

销售 44.27% 4.96% 32.31% 44.77% 5.22% 40.48%   
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费用率 

上表显示，生物医药板块销售费用率较高（主要产品恩经复为国家一类新药，需投

入大量人力、物力进行专业化学术推广，以加深市场对产品的认知），但 2016 年度与

2015 年度比较，营业收入与销售费用的增长率较接近，无出现增幅不一致的情况；医

药中间体板块由于 2015年度只包含了第四季度数据，而 2016年为全年数据，医药中间

体板块销售费用绝对额较低，拉低了合并后总费用比重权数，因而导致公司合并后的营

业收入与销售费用增长幅度不一致。 

公司分板块销售费用具体项目如下： 

单位：万元 

项目 
2016 年 2015 年 2015 年 10-12 月 

生物医药 医药中间体 生物医药 医药中间体 

人力资源成本 4,395 497 4,884 96 

办公费 2,488 - 2,392 - 

交通运输费 2,048 798 1,626 283 

市场开发与学术推广费 24,554 11 20,709 2 

差旅费 4,841 - 4,131 - 

招待费 405 - 287 - 

包装费 - 568 - 104 

其他 225 36 225 1 

合计 38,955 1,910 34,254 486 

问题 4、你公司董事长潘爱华自 2001 年担任你公司参股公司北京科兴的董事长，

你公司当期确认对北京科兴的投资收益 2,214万元。请你公司详细说明该投资的内容、

初始投资的交易定价公允性、投资的目的、计入的会计科目和相关依据，以及投资收

益确认的时点和相关依据、相关会计处理、是否符合会计准则的规定等。 

回复说明： 

（1）2012 年，国家产业政策利好生物医药行业，结合企业自身及下属资产的经

营情况，北京北大未名生物工程集团有限公司（以下简称“未名集团”）拟搭建生物医

药资本平台，经论证，拟由未名生物医药有限公司（简称“未名生物”）作为拟上市主

体，为避免潜在的同业竞争，将拟上市主体作为未名集团唯一的生物医药平台，未名生

物启动了对未名集团下属生物医药资产的收购。 

2012 年 12 月 26 日，未名集团同未名生物签订《股权转让框架协议书》，未名

生物拟受让未名集团持有的北京科兴生物制品有限公司（以下简称“北京科兴”）26.91%

的股权，股权转让价款将根据双方认可的资产评估机构-东洲评估以 2012 年 9 月 30 
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日为基准日对北京科兴 26.91%股权之价值进行评估后的评估值确定。 

2012 年 12 月 20 日，东洲评估出具《企业价值评估报告书》（沪东洲资评报字

【2012】第 1037154 号），北京科兴 100%股权的评估值为 64,630 万元。由此，26.91%

股权对应的评估值为 17,391.933 万元。 

2013 年 4 月 26 日，未名生物与未名集团签订了《股权转让协议书》，约定未

名集团将持有的北京科兴 26.91%股权转让给未名生物，股权转让价款为 17,391.933 万

元。 

上述内容已在《万昌科技：发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书》中

披露，详见“第十二节同业竞争与关联交易/二、关联交易/（三）拟购买资产的关联交

易情况/2、报告期内偶发性关联交易情况/（1）未名生物收购北京科兴 26.91%股权”。 

（2）依据《企业会计准则第 2号——长期股权投资》应用指南，投资方对联营企

业和合营企业采用权益法核算的，被投资单位采用的会计政策及会计期间与投资企业不

一致，应按投资企业的会计政策及会计期间对被投资单位的财务报表进行调整。按照应

享有或应分担被投资单位实现净利润或发生额净亏损的份额，调整长期股权投资的账面

价值，并确认为当期投资损益。公司投资收益确认的时点为 2016 年 12 月 31 日，为统

一会计政策，当期对北京科兴 2016 年度财务报表进行调整，调整后的净利润为

82,287,348.61元，按照应享有的北京科兴实现净利润的份额确认投资收益 2,214万元。

本公司投资收益的确认符合会计准则的规定。 

问题 5、你公司当期应收账款余额为 4.19 亿元，较去年增加 37.8%，你公司当期

计提坏账准备 678 万元。请你公司结合行业环境、业务模式、信用政策、减值准备计

提政策等说明当期对应收账款计提坏账准备的充分性和合理性。 

回复说明： 

公司 2016年应收账款余额 4.19亿元，其中医药中间体板块 0.76亿元，较去年增

长 21.6%；生物医药板块 3.43亿元，较去年增长 42%；合并后较去年增长 37.8%，详见

下表：   

                                                  单位：万元 

  2016 年 2015 年 增长额 增长率 

生物医药：         

  应收账款      36,535.47     25,785.45    10,750.01  41.7% 

  坏账准备       2,221.03      1,613.97       607.06    

  应收账款净额      34,314.43     24,171.48    10,142.95  42.0% 

  计提比例 6.08% 6.26% 5.65%   
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医药中间体：         

  应收账款       7,975.89      6,549.32     1,426.56  21.8% 

  坏账准备         415.89        331.32        84.57    

  应收账款净额       7,559.99      6,218.00     1,342.00  21.6% 

  计提比例 5.21% 5.06% 5.93%   

合计：         

  应收账款      44,511.35     32,334.78    12,176.58  37.7% 

  坏账准备       2,636.92      1,945.29       691.63    

  应收账款净额      41,874.43     30,389.48    11,484.95  37.8% 

  计提比例 5.92% 6.02% 5.68%   

公司生物医药板块的产品为处方药，销售路径为公司将产品销售给医药商业公司，

医药商业公司再将产品销售到医院。公司根据各地区医药经营的环境、行业惯例及不同

客户的资信情况，给予医药商业客户一定信用期限，到期以银行汇款、银行承兑汇票等

回收货款。 

公司应收账款增长一方面因销售规模增长，另一方面 2016 年随着医保控费、公立

医院药品销售零加成等一系列医改措施的推行，医院、医药商业公司药品回款期均延长，

最终造成公司的应收账款期限延长、余额增加。公司高度重视应收账款的管理，安排专

门人员负责应收账款的对账和催收。 

公司依据会计准则，结合公司应收账款特点等制定了应收账款坏账准备计提的会

计政策，并严格按会计政策计提坏账准备。公司应收账款的坏账准备计提政策： 

账龄 生物医药 医药中间体 

1 年以内 5.00% 5.00% 

1－2 年 10.00% 10.00% 

2－3 年 15.00% 30.00% 

3－4 年 100.00% 50.00% 

4－5 年 100.00% 80.00% 

5 年以上 100.00% 100.00% 

公司生物医药板块坏账准备计提政策与同类公司比较： 

账龄 未名医药-医药板块 公司甲 公司乙 

3 个月以内 5.00% 1.00% 5.00% 

3个月-6个

月 
5.00% 5.00% 5.00% 

6个月-1年 5.00% 10.00% 5.00% 

1－2 年 10.00% 20.00% 10.00% 

2－3 年 15.00% 50.00% 30.00% 

3－4 年 100.00% 100.00% 50.00% 

4－5 年 100.00% 100.00% 80.00% 

5 年以上 100.00% 100.00% 100.00% 

注：以上公司甲数据来源于其公司 2016 年年报，公司乙数据来源于其招股说明书。 
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公司生物医药板块坏账计提政策与同行业计提政策基本一致。综上，公司 2016年

计提的应收账款坏账准备金是充分的、合理的。 

问题 6、你公司前五名供应商合计采购金额为 1.21 亿元，占年度采购总额比例为

51%。请分别列示 2015、2016 年前五名供应商的情况，包括主营业务、与你公司及控

股股东、实际控制人是否存在关联关系，并分析近两年的变化情况、变化原因。 

回复说明： 

公司 2015、2016年前五名供应商合计采购情况如下表： 

序

号 

2015 年 

供应商名

称 

采购额

（万元） 

占采购

总额比

例 

采购原

料名称 

 

营业范围 

1 

山东振龙

生物化工

集团有限

公司 

4,092.55 19.57% 乙醇 

食用酒精（GB10343）生产、销售及出口业

务（国家限定或禁止进出口的产品除外）。

(有效期限以许可证为准)。进口本企业生

产科研所需要的原辅材料、机械设备、仪

表、仪器及零配件；（国家限定或禁止进

口的产品除外）饲料产品销售。 

2 

山东齐鲁

石化齐泰

石油化工

有限公司 

3,256.41 15.57% 氢氰酸 

丙烯腈、乙腈、氰化钠、叔丁胺、甲酸甲

脂、氢氰酸生产、销售（有效期限以许可

证为准）；肌氨酸钠、聚丙烯、异佛尔酮

腈、硫酸铵生产、销售；塑料薄膜、捆扎

绳、编织袋、扁丝、呋喃树脂、分子筛的

加工、销售；设备租赁；物业管理服务；

货物进出口（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动）。 

3 

山东阳煤

恒通化工

股份有限

公司 

2,950.54 14.11% 
三氯化

磷 

碳酰二胺、液氯、氢氧化钠溶液、聚氯乙

烯、液氨、次氯酸钙、盐酸、三氯化磷、

甲醇、氢气、过氧化氢的生产销售。焊接

气瓶的检验服务.以下限分支机构经营：许

可证范围内压力容器设计、制造。(以上项

目有效期限以许可证为准)。进料加工和

“三来一补”业务；进出口业务；热源供

应(依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动)。 

4 

山东电力

集团公司

淄博供电

公司 

1,513.12 7.23% 
电力供

应 

电力供应；电动汽车充、换电设施及汽车

服务项目的投资；电动汽车充、换电服务

及相关技术服务；汽车租赁，公共事业代

抄表、代收费（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动）。 

5 
日照华东

酒业有限
1,450.40 6.93% 乙醇 

醋酸乙酯生产销售（凭有效许可证经营，

许可证有效期以许可证为准）；食用酒精
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公司 生产销售（有效期限以许可证为准）；粮

食收购（有效期限以许可证为准）；瓜干、

木薯、玉米、高粱、酒瓶的收购；生物能

发电，生产销售有机肥料、生物菌肥、水

溶肥料；销售生物有机肥料、复合生物肥

料、农用微生物菌剂、复合肥料、空缓释

肥料、有机无机复混肥料；普通货物进出

口，但国家限定公司经营或禁止进出口的

商品除外。 

合

计 
— 13,263.04 63.41% — 

 

 

序

号 

2016 年  

供应商名

称 

采购额

（万元） 

占采购

总额比

例 

采购原

料名称 
营业范围 

1 

山东齐鲁

石化齐泰

石油化工

有限公司 

3,828.36 16.20% 氢氰酸 同上 

2 

山东振龙

生物化工

集团有限

公司 

2,747.69 11.63% 乙醇 同上 

3 

山东阳煤

恒通化工

股份有限

公司 

2,515.97 10.65% 
三氯化

磷 
同上 

4 

山东电力

集团公司

淄博供电

公司 

1,772.13 7.50% 
电力供

应 
同上 

5 

淄博萌迪

经贸有限

公司 

1,282.75 5.43% 甲醇 

甲醇、二甲苯异构体混合物、苯、甲苯、

1.4-二甲苯、粗苯、汽油、柴油【闭杯闪点

≤60℃】、石脑油、苯乙烯【稳定的】、正

丁醇、异丁醇、溶剂油【闭杯闪点≤60℃】

不带有储存设施的经营（有效期以许可证

为准），化工原料及产品、塑料原料、橡胶

原料（以上三项范围均不含危险化学品、

易制毒化品）、塑料制品、橡胶制品的销售。 

合

计 
- 12,146.89 51.41%  

 

上表表明，同比 2015 年，前五大供应商除第五大供应商外其余无变动，2016 年

度第五大供应商由日照华东酒业有限公司变为淄博萌迪经贸有限公司，原因系 2016 年
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度公司加大原甲酸三甲酯的产量，对甲醇需求增加所致。 

公司前五大供应商与公司及控股股东、实际控制人均无关联关系。 

问题 7、你公司因反向购买确认商誉 1.9 亿元。请你公司说明商誉的确定方法、计

算过程、会计处理及是否符合《企业会计准则》的规定。 

回复说明： 

（一）商誉的确定方法 

根据《企业会计准则讲解2010》关于构成业务反向购买的处理方法，上市公司编制合并

财务报表时，购买方的合并成本与取得的上市公司（被购买方）可辨认净资产公允价值份额

的差额应当确认为商誉或计入当期损益。万昌科技在编制备考合并财务报表时，应将企业合

并成本与重组基准日万昌科技可辨认净资产公允价值的差额确认为商誉。 

（二）商誉的计算过程及会计处理 

证监会公告[2011]41 号规定：非同一控制下企业合并中，作为购买方的上市公司

以发行本公司股票作为合并对价的，一般情况下，企业合并成本应以上市公司股票在购

买日的公开市场价格为基础计算确定。在董事会就企业合并事项的决议公告日到购买日

之间时间间隔较长，且在此期间公司股票价格出现较大幅度波动的情况下，如果作为合

并对价发行的股票同时附有一定限售期和限售条件的，可以采用适当的估值技术确定公

司发行股票的价值，并据此计算企业合并成本。 

根据会计准则相关规定确定计算商誉的“企业合并成本”时，合并财务报表采用

适当的估值技术计量万昌科技原有业务于 2014 年 9 月 30 日的整体公允价值，即以 2014

年 9 月 30 日万昌科技原有业务的收益现值法评估值作为公允价值确定反向购买的合并

成本，而不予考虑二级市场股票交易价格中包含的因上市公司股份可在活跃市场上交易

而导致的估值溢价（以下简称“流通权溢价”，通俗地说就是“壳资源”的价值）。 

反向购买交易的企业合并成本应当是重组前上市公司原有业务的整体公允价值，

包括其各项可辨认资产、负债于购买日的公允价值和重组前上市公司原有业务所对应的

商誉价值（商誉仅与重组前上市公司的原有业务有关，与“壳资源”无关）。“流通权溢

价”的成本应按《财政部关于做好执行会计准则企业 2008 年年报工作的通知》（财会函

[2008]60 号）中规定的权益性交易原则处理，冲减本次新发行股份形成的“资本公积——

股本溢价”，企业合并成本与取得的上市公司可辨认净资产公允价值份额的差额确认为

商誉。 

公司管理层采用适当的估值技术确定计量万昌科技原有业务 2014 年 9 月 30 日的



 13 

整体公允价值，中京民信（北京）资产评估有限公司出具了京信咨字(2014)第 004 号股

东权益价值估算报告书。中京民信（北京）资产评估有限公司对万昌科技 2014 年 9 月

30 日原有业务公允价值估算值为 949,866,313.90 元，该估值是基于万昌科技在现有经营

模式不变持续经营的前提下公司全部资产和负债组成的资产组于 2014年 9月 30日的现

金流现值进行测算得出。 

同时本公司委托中京民信（北京）资产评估有限公司对上市公司 2014 年 9 月 30

日的可辨认资产、负债进行评估，并出具京信评报字(2014)第 291 号资产评估报告，根

据资产评估报告，按照资产基础法的评估结果，本公司的可辨认净资产评估值为

756,611,957.37 元。 

万昌科技 2014 年 9 月 30 日原有业务公允价值 949,866,313.90 元为本次交易合理

的合并成本，其高于本公司可辨认净资产的公允价值的部分 193,254,356.53 元应确认为

商誉。 

因公司反向收购实际完成日为 2015 年 9 月 30 日，实际完成日与评估报告日间隔

时间较长，在合并日对原评估报告的净资产进行调整。经调整后的合并成本为

1,001,318,907.42 元，合并日可辨认净资产的公允价值的 808,064,550.89 元，确认的商誉

为 193,254,356.53 元。 

 

山东未名生物医药股份有限公司董事会 

                                                   2017年 6月 16日 


	山东未名生物医药股份有限公司（以下简称“公司”）2016年年度报告已按原计划于 2017年4月28 日在指定媒体进行了披露，2017年 6 月6日公司收到深圳证券交易所“关于对山东未名生物医药股份有限公司2016年年报的问询函”（中小板年报问询函【2017】第259号），公司董事会高度重视并认真复核，现就函件所提问题回复并披露如下：
	问题1、你公司第一至第四季度的营业收入分别为2.6亿元、5.5亿元、3.2亿元、1.4亿元，请你公司结合行业情况、销售情况、历史数据等分析说明各季度收入变动的原因及合理性。
	回复说明：
	（1）公司2016年报披露的“营业收入分季度数据”因将二季度数据误录为累计数，引起各季度营业收入出现较大波动。实际分季度数据如下：
	注：原披露数据：
	（2）2016年、2015年营业收入分季度分业务板块数据如下表：
	注：公司 2015 年 9 月交割完成的重大资产重组交易行为构成反向购买，根据《企业会计准则》及相关解释规定，2015年合并报表按照反向购买合并原则编制：合并财务报表以法律上子公司的财务报表为主体，对法律上母公司的财务报表进行合并。因此，自 2015年第四季度开始法律上的母公司实现的营业收入及净利润并入合并利润表。就本公司而言，法律上子公司指2015 年发行股份购买的未名生物医药有限公司，法律上的母公司指重大资产重组前的淄博万昌科技股份有限公司（原上市公司）。公司重大资产重组交割基准日为2015年...
	（3）同行业比较：根据同行业可比上市公司公布的年度报告，该公司属生物医药制造行业，主要产品与公司类似。以下为该公司2015、2016年分季度合并口径营业收入及季度占比明细表：
	问题2、你公司主要产品恩经复当期实现营业收入8亿元，毛利率达94%。
	（1）请你公司结合该产品的应用领域、市场占有率、产品市场定价以及同类型产品的毛利率情况等说明该产品毛利率较高的原因、合理性及其可持续性。
	（2）请你公司列示恩经复2015、2016年前五名客户的情况，包括主营业务、与你公司及控股股东、实际控制人是否存在关联关系，并分析近两年的变化情况、变化原因。
	回复说明：
	（1）公司产品恩经复应用领域、市场占有率、市场定价以及同类型产品毛利率等情况。
	1）应用领域及市场占有率
	公司主要产品恩经复，通用名注射用鼠神经生长因子（NGF），属于神经损伤修复类蛋白药物，NGF主要用于神经损伤治疗，应用科室分布多，在临床上适用的疾病范围较广。除公司的恩经复外，市场上还有3家公司生产销售鼠神经生长因子。其中一个产品于2010年获批上市，目前所占市场份额较小，三家神经生长因子产品近两年的销售收入及市场份额情况如下表：
	（2）前五名客户情况表：
	表1：
	表2：
	据表1表2，恩经复前三大客户无变化，仅2015年第四名、第五名与2016年相比有变化。变化原因主要系2016年上海思富医药有限公司、瑞康医药股份有限公司业务量增加，2015年第四名客户福建东南医药有限公司恩经复的配送业务在2016年度中期调整至福建同春药业股份有限公司导致该公司销售额下降。
	公司前五大客户与公司、控股股东、实际控制人均不存在关联关系。
	问题3、你公司当期实现营业收入12.6亿元，比上年同期增长47%，你公司当期销售费用为4.09亿元，同比增长17.9%。请你公司结合行业特点、发展战略、销售策略、销售费用具体项目等说明销售费用与营业收入增长不一致的原因。
	回复说明：
	（1）如问题一回复所述，公司2015年利润表一至三季度仅包含生物医药板块数据，四季度包含医药中间体板块和生物医药板块数据。2016年利润表包含医药中间体板块和生物医药板块数据。
	2015、2016年营业收入、销售费用分板块数据如下：
	单位：万元
	上表显示，生物医药板块销售费用率较高（主要产品恩经复为国家一类新药，需投入大量人力、物力进行专业化学术推广，以加深市场对产品的认知），但2016年度与2015年度比较，营业收入与销售费用的增长率较接近，无出现增幅不一致的情况；医药中间体板块由于2015年度只包含了第四季度数据，而2016年为全年数据，医药中间体板块销售费用绝对额较低，拉低了合并后总费用比重权数，因而导致公司合并后的营业收入与销售费用增长幅度不一致。
	公司分板块销售费用具体项目如下：
	单位：万元
	问题4、你公司董事长潘爱华自2001年担任你公司参股公司北京科兴的董事长，你公司当期确认对北京科兴的投资收益2,214万元。请你公司详细说明该投资的内容、初始投资的交易定价公允性、投资的目的、计入的会计科目和相关依据，以及投资收益确认的时点和相关依据、相关会计处理、是否符合会计准则的规定等。
	回复说明：
	（1）2012年，国家产业政策利好生物医药行业，结合企业自身及下属资产的经营情况，北京北大未名生物工程集团有限公司（以下简称“未名集团”）拟搭建生物医药资本平台，经论证，拟由未名生物医药有限公司（简称“未名生物”）作为拟上市主体，为避免潜在的同业竞争，将拟上市主体作为未名集团唯一的生物医药平台，未名生物启动了对未名集团下属生物医药资产的收购。
	2012 年 12 月 26 日，未名集团同未名生物签订《股权转让框架协议书》，未名生物拟受让未名集团持有的北京科兴生物制品有限公司（以下简称“北京科兴”）26.91%的股权，股权转让价款将根据双方认可的资产评估机构-东洲评估以 2012 年 9 月 30 日为基准日对北京科兴26.91%股权之价值进行评估后的评估值确定。
	2012 年 12 月 20 日，东洲评估出具《企业价值评估报告书》（沪东洲资评报字【2012】第 1037154 号），北京科兴100%股权的评估值为64,630万元。由此，26.91%股权对应的评估值为 17,391.933 万元。
	2013 年 4 月 26 日，未名生物与未名集团签订了《股权转让协议书》，约定未名集团将持有的北京科兴26.91%股权转让给未名生物，股权转让价款为17,391.933 万元。
	上述内容已在《万昌科技：发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书》中披露，详见“第十二节同业竞争与关联交易/二、关联交易/（三）拟购买资产的关联交易情况/2、报告期内偶发性关联交易情况/（1）未名生物收购北京科兴 26.91%股权”。
	（2）依据《企业会计准则第2号——长期股权投资》应用指南，投资方对联营企业和合营企业采用权益法核算的，被投资单位采用的会计政策及会计期间与投资企业不一致，应按投资企业的会计政策及会计期间对被投资单位的财务报表进行调整。按照应享有或应分担被投资单位实现净利润或发生额净亏损的份额，调整长期股权投资的账面价值，并确认为当期投资损益。公司投资收益确认的时点为2016年12月31日，为统一会计政策，当期对北京科兴2016年度财务报表进行调整，调整后的净利润为82,287,348.61元，按照应享有的北京科兴...
	问题5、你公司当期应收账款余额为4.19亿元，较去年增加37.8%，你公司当期计提坏账准备678万元。请你公司结合行业环境、业务模式、信用政策、减值准备计提政策等说明当期对应收账款计提坏账准备的充分性和合理性。
	回复说明：
	公司2016年应收账款余额4.19亿元，其中医药中间体板块0.76亿元，较去年增长21.6%；生物医药板块3.43亿元，较去年增长42%；合并后较去年增长37.8%，详见下表：
	单位：万元
	公司生物医药板块的产品为处方药，销售路径为公司将产品销售给医药商业公司，医药商业公司再将产品销售到医院。公司根据各地区医药经营的环境、行业惯例及不同客户的资信情况，给予医药商业客户一定信用期限，到期以银行汇款、银行承兑汇票等回收货款。
	公司应收账款增长一方面因销售规模增长，另一方面2016年随着医保控费、公立医院药品销售零加成等一系列医改措施的推行，医院、医药商业公司药品回款期均延长，最终造成公司的应收账款期限延长、余额增加。公司高度重视应收账款的管理，安排专门人员负责应收账款的对账和催收。
	公司依据会计准则，结合公司应收账款特点等制定了应收账款坏账准备计提的会计政策，并严格按会计政策计提坏账准备。公司应收账款的坏账准备计提政策：
	公司生物医药板块坏账准备计提政策与同类公司比较：
	公司生物医药板块坏账计提政策与同行业计提政策基本一致。综上，公司2016年计提的应收账款坏账准备金是充分的、合理的。
	问题6、你公司前五名供应商合计采购金额为1.21亿元，占年度采购总额比例为51%。请分别列示2015、2016年前五名供应商的情况，包括主营业务、与你公司及控股股东、实际控制人是否存在关联关系，并分析近两年的变化情况、变化原因。
	回复说明：
	公司2015、2016年前五名供应商合计采购情况如下表：
	上表表明，同比2015年，前五大供应商除第五大供应商外其余无变动，2016年度第五大供应商由日照华东酒业有限公司变为淄博萌迪经贸有限公司，原因系2016年度公司加大原甲酸三甲酯的产量，对甲醇需求增加所致。
	公司前五大供应商与公司及控股股东、实际控制人均无关联关系。
	问题7、你公司因反向购买确认商誉1.9亿元。请你公司说明商誉的确定方法、计算过程、会计处理及是否符合《企业会计准则》的规定。
	回复说明：
	（一）商誉的确定方法
	根据《企业会计准则讲解2010》关于构成业务反向购买的处理方法，上市公司编制合并财务报表时，购买方的合并成本与取得的上市公司（被购买方）可辨认净资产公允价值份额的差额应当确认为商誉或计入当期损益。万昌科技在编制备考合并财务报表时，应将企业合并成本与重组基准日万昌科技可辨认净资产公允价值的差额确认为商誉。
	（二）商誉的计算过程及会计处理
	证监会公告[2011]41号规定：非同一控制下企业合并中，作为购买方的上市公司以发行本公司股票作为合并对价的，一般情况下，企业合并成本应以上市公司股票在购买日的公开市场价格为基础计算确定。在董事会就企业合并事项的决议公告日到购买日之间时间间隔较长，且在此期间公司股票价格出现较大幅度波动的情况下，如果作为合并对价发行的股票同时附有一定限售期和限售条件的，可以采用适当的估值技术确定公司发行股票的价值，并据此计算企业合并成本。
	根据会计准则相关规定确定计算商誉的“企业合并成本”时，合并财务报表采用适当的估值技术计量万昌科技原有业务于2014年9月30日的整体公允价值，即以2014年9月30日万昌科技原有业务的收益现值法评估值作为公允价值确定反向购买的合并成本，而不予考虑二级市场股票交易价格中包含的因上市公司股份可在活跃市场上交易而导致的估值溢价（以下简称“流通权溢价”，通俗地说就是“壳资源”的价值）。
	反向购买交易的企业合并成本应当是重组前上市公司原有业务的整体公允价值，包括其各项可辨认资产、负债于购买日的公允价值和重组前上市公司原有业务所对应的商誉价值（商誉仅与重组前上市公司的原有业务有关，与“壳资源”无关）。“流通权溢价”的成本应按《财政部关于做好执行会计准则企业2008年年报工作的通知》（财会函[2008]60号）中规定的权益性交易原则处理，冲减本次新发行股份形成的“资本公积——股本溢价”，企业合并成本与取得的上市公司可辨认净资产公允价值份额的差额确认为商誉。
	公司管理层采用适当的估值技术确定计量万昌科技原有业务2014年9月30日的整体公允价值，中京民信（北京）资产评估有限公司出具了京信咨字(2014)第004号股东权益价值估算报告书。中京民信（北京）资产评估有限公司对万昌科技2014年9月30日原有业务公允价值估算值为949,866,313.90元，该估值是基于万昌科技在现有经营模式不变持续经营的前提下公司全部资产和负债组成的资产组于2014年9月30日的现金流现值进行测算得出。
	同时本公司委托中京民信（北京）资产评估有限公司对上市公司2014年9月30日的可辨认资产、负债进行评估，并出具京信评报字(2014)第291号资产评估报告，根据资产评估报告，按照资产基础法的评估结果，本公司的可辨认净资产评估值为756,611,957.37元。
	万昌科技2014年9月30日原有业务公允价值949,866,313.90元为本次交易合理的合并成本，其高于本公司可辨认净资产的公允价值的部分193,254,356.53元应确认为商誉。
	因公司反向收购实际完成日为2015年9月30日，实际完成日与评估报告日间隔时间较长，在合并日对原评估报告的净资产进行调整。经调整后的合并成本为1,001,318,907.42元，合并日可辨认净资产的公允价值的808,064,550.89元，确认的商誉为193,254,356.53元。



