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	山东未名生物医药股份有限公司（以下简称“公司”）2016年年度报告已按原计划于 2017年4月28 日在指定媒体进行了披露，2017年 6 月6日公司收到深圳证券交易所“关于对山东未名生物医药股份有限公司2016年年报的问询函”（中小板年报问询函【2017】第259号），公司董事会高度重视并认真复核，现就函件所提问题回复并披露如下：
	问题1、你公司第一至第四季度的营业收入分别为2.6亿元、5.5亿元、3.2亿元、1.4亿元，请你公司结合行业情况、销售情况、历史数据等分析说明各季度收入变动的原因及合理性。
	回复说明：
	（1）公司2016年报披露的“营业收入分季度数据”因将二季度数据误录为累计数，引起各季度营业收入出现较大波动。实际分季度数据如下：
	注：原披露数据：
	（2）2016年、2015年营业收入分季度分业务板块数据如下表：
	注：公司 2015 年 9 月交割完成的重大资产重组交易行为构成反向购买，根据《企业会计准则》及相关解释规定，2015年合并报表按照反向购买合并原则编制：合并财务报表以法律上子公司的财务报表为主体，对法律上母公司的财务报表进行合并。因此，自 2015年第四季度开始法律上的母公司实现的营业收入及净利润并入合并利润表。就本公司而言，法律上子公司指2015 年发行股份购买的未名生物医药有限公司，法律上的母公司指重大资产重组前的淄博万昌科技股份有限公司（原上市公司）。公司重大资产重组交割基准日为2015年...
	（3）同行业比较：根据同行业可比上市公司公布的年度报告，该公司属生物医药制造行业，主要产品与公司类似。以下为该公司2015、2016年分季度合并口径营业收入及季度占比明细表：
	问题2、你公司主要产品恩经复当期实现营业收入8亿元，毛利率达94%。
	（1）请你公司结合该产品的应用领域、市场占有率、产品市场定价以及同类型产品的毛利率情况等说明该产品毛利率较高的原因、合理性及其可持续性。
	（2）请你公司列示恩经复2015、2016年前五名客户的情况，包括主营业务、与你公司及控股股东、实际控制人是否存在关联关系，并分析近两年的变化情况、变化原因。
	回复说明：
	（1）公司产品恩经复应用领域、市场占有率、市场定价以及同类型产品毛利率等情况。
	1）应用领域及市场占有率
	公司主要产品恩经复，通用名注射用鼠神经生长因子（NGF），属于神经损伤修复类蛋白药物，NGF主要用于神经损伤治疗，应用科室分布多，在临床上适用的疾病范围较广。除公司的恩经复外，市场上还有3家公司生产销售鼠神经生长因子。其中一个产品于2010年获批上市，目前所占市场份额较小，三家神经生长因子产品近两年的销售收入及市场份额情况如下表：
	（2）前五名客户情况表：
	表1：
	表2：
	据表1表2，恩经复前三大客户无变化，仅2015年第四名、第五名与2016年相比有变化。变化原因主要系2016年上海思富医药有限公司、瑞康医药股份有限公司业务量增加，2015年第四名客户福建东南医药有限公司恩经复的配送业务在2016年度中期调整至福建同春药业股份有限公司导致该公司销售额下降。
	公司前五大客户与公司、控股股东、实际控制人均不存在关联关系。
	问题3、你公司当期实现营业收入12.6亿元，比上年同期增长47%，你公司当期销售费用为4.09亿元，同比增长17.9%。请你公司结合行业特点、发展战略、销售策略、销售费用具体项目等说明销售费用与营业收入增长不一致的原因。
	回复说明：
	（1）如问题一回复所述，公司2015年利润表一至三季度仅包含生物医药板块数据，四季度包含医药中间体板块和生物医药板块数据。2016年利润表包含医药中间体板块和生物医药板块数据。
	2015、2016年营业收入、销售费用分板块数据如下：
	单位：万元
	上表显示，生物医药板块销售费用率较高（主要产品恩经复为国家一类新药，需投入大量人力、物力进行专业化学术推广，以加深市场对产品的认知），但2016年度与2015年度比较，营业收入与销售费用的增长率较接近，无出现增幅不一致的情况；医药中间体板块由于2015年度只包含了第四季度数据，而2016年为全年数据，医药中间体板块销售费用绝对额较低，拉低了合并后总费用比重权数，因而导致公司合并后的营业收入与销售费用增长幅度不一致。
	公司分板块销售费用具体项目如下：
	单位：万元
	问题4、你公司董事长潘爱华自2001年担任你公司参股公司北京科兴的董事长，你公司当期确认对北京科兴的投资收益2,214万元。请你公司详细说明该投资的内容、初始投资的交易定价公允性、投资的目的、计入的会计科目和相关依据，以及投资收益确认的时点和相关依据、相关会计处理、是否符合会计准则的规定等。
	回复说明：
	（1）2012年，国家产业政策利好生物医药行业，结合企业自身及下属资产的经营情况，北京北大未名生物工程集团有限公司（以下简称“未名集团”）拟搭建生物医药资本平台，经论证，拟由未名生物医药有限公司（简称“未名生物”）作为拟上市主体，为避免潜在的同业竞争，将拟上市主体作为未名集团唯一的生物医药平台，未名生物启动了对未名集团下属生物医药资产的收购。
	2012 年 12 月 26 日，未名集团同未名生物签订《股权转让框架协议书》，未名生物拟受让未名集团持有的北京科兴生物制品有限公司（以下简称“北京科兴”）26.91%的股权，股权转让价款将根据双方认可的资产评估机构-东洲评估以 2012 年 9 月 30 日为基准日对北京科兴26.91%股权之价值进行评估后的评估值确定。
	2012 年 12 月 20 日，东洲评估出具《企业价值评估报告书》（沪东洲资评报字【2012】第 1037154 号），北京科兴100%股权的评估值为64,630万元。由此，26.91%股权对应的评估值为 17,391.933 万元。
	2013 年 4 月 26 日，未名生物与未名集团签订了《股权转让协议书》，约定未名集团将持有的北京科兴26.91%股权转让给未名生物，股权转让价款为17,391.933 万元。
	上述内容已在《万昌科技：发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书》中披露，详见“第十二节同业竞争与关联交易/二、关联交易/（三）拟购买资产的关联交易情况/2、报告期内偶发性关联交易情况/（1）未名生物收购北京科兴 26.91%股权”。
	（2）依据《企业会计准则第2号——长期股权投资》应用指南，投资方对联营企业和合营企业采用权益法核算的，被投资单位采用的会计政策及会计期间与投资企业不一致，应按投资企业的会计政策及会计期间对被投资单位的财务报表进行调整。按照应享有或应分担被投资单位实现净利润或发生额净亏损的份额，调整长期股权投资的账面价值，并确认为当期投资损益。公司投资收益确认的时点为2016年12月31日，为统一会计政策，当期对北京科兴2016年度财务报表进行调整，调整后的净利润为82,287,348.61元，按照应享有的北京科兴...
	问题5、你公司当期应收账款余额为4.19亿元，较去年增加37.8%，你公司当期计提坏账准备678万元。请你公司结合行业环境、业务模式、信用政策、减值准备计提政策等说明当期对应收账款计提坏账准备的充分性和合理性。
	回复说明：
	公司2016年应收账款余额4.19亿元，其中医药中间体板块0.76亿元，较去年增长21.6%；生物医药板块3.43亿元，较去年增长42%；合并后较去年增长37.8%，详见下表：
	单位：万元
	公司生物医药板块的产品为处方药，销售路径为公司将产品销售给医药商业公司，医药商业公司再将产品销售到医院。公司根据各地区医药经营的环境、行业惯例及不同客户的资信情况，给予医药商业客户一定信用期限，到期以银行汇款、银行承兑汇票等回收货款。
	公司应收账款增长一方面因销售规模增长，另一方面2016年随着医保控费、公立医院药品销售零加成等一系列医改措施的推行，医院、医药商业公司药品回款期均延长，最终造成公司的应收账款期限延长、余额增加。公司高度重视应收账款的管理，安排专门人员负责应收账款的对账和催收。
	公司依据会计准则，结合公司应收账款特点等制定了应收账款坏账准备计提的会计政策，并严格按会计政策计提坏账准备。公司应收账款的坏账准备计提政策：
	公司生物医药板块坏账准备计提政策与同类公司比较：
	公司生物医药板块坏账计提政策与同行业计提政策基本一致。综上，公司2016年计提的应收账款坏账准备金是充分的、合理的。
	问题6、你公司前五名供应商合计采购金额为1.21亿元，占年度采购总额比例为51%。请分别列示2015、2016年前五名供应商的情况，包括主营业务、与你公司及控股股东、实际控制人是否存在关联关系，并分析近两年的变化情况、变化原因。
	回复说明：
	公司2015、2016年前五名供应商合计采购情况如下表：
	上表表明，同比2015年，前五大供应商除第五大供应商外其余无变动，2016年度第五大供应商由日照华东酒业有限公司变为淄博萌迪经贸有限公司，原因系2016年度公司加大原甲酸三甲酯的产量，对甲醇需求增加所致。
	公司前五大供应商与公司及控股股东、实际控制人均无关联关系。
	问题7、你公司因反向购买确认商誉1.9亿元。请你公司说明商誉的确定方法、计算过程、会计处理及是否符合《企业会计准则》的规定。
	回复说明：
	（一）商誉的确定方法
	根据《企业会计准则讲解2010》关于构成业务反向购买的处理方法，上市公司编制合并财务报表时，购买方的合并成本与取得的上市公司（被购买方）可辨认净资产公允价值份额的差额应当确认为商誉或计入当期损益。万昌科技在编制备考合并财务报表时，应将企业合并成本与重组基准日万昌科技可辨认净资产公允价值的差额确认为商誉。
	（二）商誉的计算过程及会计处理
	证监会公告[2011]41号规定：非同一控制下企业合并中，作为购买方的上市公司以发行本公司股票作为合并对价的，一般情况下，企业合并成本应以上市公司股票在购买日的公开市场价格为基础计算确定。在董事会就企业合并事项的决议公告日到购买日之间时间间隔较长，且在此期间公司股票价格出现较大幅度波动的情况下，如果作为合并对价发行的股票同时附有一定限售期和限售条件的，可以采用适当的估值技术确定公司发行股票的价值，并据此计算企业合并成本。
	根据会计准则相关规定确定计算商誉的“企业合并成本”时，合并财务报表采用适当的估值技术计量万昌科技原有业务于2014年9月30日的整体公允价值，即以2014年9月30日万昌科技原有业务的收益现值法评估值作为公允价值确定反向购买的合并成本，而不予考虑二级市场股票交易价格中包含的因上市公司股份可在活跃市场上交易而导致的估值溢价（以下简称“流通权溢价”，通俗地说就是“壳资源”的价值）。
	反向购买交易的企业合并成本应当是重组前上市公司原有业务的整体公允价值，包括其各项可辨认资产、负债于购买日的公允价值和重组前上市公司原有业务所对应的商誉价值（商誉仅与重组前上市公司的原有业务有关，与“壳资源”无关）。“流通权溢价”的成本应按《财政部关于做好执行会计准则企业2008年年报工作的通知》（财会函[2008]60号）中规定的权益性交易原则处理，冲减本次新发行股份形成的“资本公积——股本溢价”，企业合并成本与取得的上市公司可辨认净资产公允价值份额的差额确认为商誉。
	公司管理层采用适当的估值技术确定计量万昌科技原有业务2014年9月30日的整体公允价值，中京民信（北京）资产评估有限公司出具了京信咨字(2014)第004号股东权益价值估算报告书。中京民信（北京）资产评估有限公司对万昌科技2014年9月30日原有业务公允价值估算值为949,866,313.90元，该估值是基于万昌科技在现有经营模式不变持续经营的前提下公司全部资产和负债组成的资产组于2014年9月30日的现金流现值进行测算得出。
	同时本公司委托中京民信（北京）资产评估有限公司对上市公司2014年9月30日的可辨认资产、负债进行评估，并出具京信评报字(2014)第291号资产评估报告，根据资产评估报告，按照资产基础法的评估结果，本公司的可辨认净资产评估值为756,611,957.37元。
	万昌科技2014年9月30日原有业务公允价值949,866,313.90元为本次交易合理的合并成本，其高于本公司可辨认净资产的公允价值的部分193,254,356.53元应确认为商誉。
	因公司反向收购实际完成日为2015年9月30日，实际完成日与评估报告日间隔时间较长，在合并日对原评估报告的净资产进行调整。经调整后的合并成本为1,001,318,907.42元，合并日可辨认净资产的公允价值的808,064,550.89元，确认的商誉为193,254,356.53元。



