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	问题1、报告期内，你公司实现营业收入15.70亿元，比上年同期增长87.15%；实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）1.43亿元，比上年同期增长153.73%；经营活动现金流净额2.53亿元，比上年同期增长447.03%。请结合报告期行业情况、主要产品销量、价格走势、成本、毛利率、期间费用、非经常性损益等的变化情况，说明报告期营业收入、净利润及经营活动现金流净额增长幅度差异较大的原因及合理性。
	回复：
	一、行业情况
	（一）LED业务
	根据LEDinside报告，2014年中国LED封装市场规模为86亿美元，同比增长19%；2015年为88亿美元，同比增长约2%；2016年为589亿人民币，国产率上升至67%，中国已成为LED封装的重要生产基地；2016年全球LED照明市场规模达到296亿美元，预计2017年将达到331亿美元，LED照明渗透率达到52%。公司是中国LED中下游产业链配套较为完整的企业，公司LED封装和照明产品线丰富。
	（二）互联网广告传媒业务
	据艾瑞咨询数据，2012年-2015年，我国互联网广告市场规模从773.1亿元增长到2,093.7亿元，复合增长率39.39%，2015年我国互联网广告收入规模接近广播、电视整体广告规模的2倍。受新广告法的影响，2016年中国网络广告市场规模为2,769亿元，同比增长29.70%。
	二、公司经营情况分析
	公司2015年前主营LED封装和LED照明业务，其中封装约占70%。2015年6月，公司通过收购日上光电切入LED广告标识照明细分市场，扩大LED照明业务规模，加强LED中下游产业链的协同配套，LED照明成为公司重要的盈利来源。为培育新的利润增长点，报告期内，公司战略布局互联网广告传媒行业，成功收购鼎盛意轩和亿万无线，通过外延式扩张切入互联网广告传媒行业，实现了LED业务与互联网广告传媒业务的双轮驱动。
	报告期内，公司实现营业收入157,017.50万元，同比增长87.15%；实现归属于上市公司股东的净利润14,330.71万元，同比增长153.73%。
	2015-2016年度，按行业分部的财务状况如下：
	单位：万元
	注：互联网广告传媒业务包含鼎盛意轩和亿万无线两家公司；LED业务包含除互联网广告传媒业务以外的其他公司。
	报告期内，LED业务的毛利率、净利率、期间费用率、非经常性损益占营业收入比重较上年同期变动较小。
	LED业务主营业务成本构成为：
	单位：万元
	报告期内，LED业务主营业务成本的直接材料、直接人工、制造费用的结构占比较上年同期变动较小。
	三、报告期营业收入、净利润增长幅度差异较大的原因说明
	与上年同期比较，报告期内，分行业的营业收入和归属于上市公司股东的净利润对公司报告期营业收入和归属于上市公司股东的净利润的增幅影响如下：
	单位：万元
	注：互联网广告传媒业务增幅=2016年度公司互联网广告传媒业务营业收入或归属于上市公司股东的净利润÷2015年度公司营业收入或归属于上市公司股东的净利润
	通过以上数据可以看出，公司营业收入和归属于上市公司股东的净利润的增幅差异主要是自2016年3月31日起纳入合并报表范围的互联网广告传媒业务带动所致。
	公司互联网广告传媒业务的营业收入和归属于上市公司股东的净利润增幅相差较大主要是因为互联网广告传媒业务属于轻资产的公司，期间费用率相比LED业务少，而毛利率与LED业务基本相当，因此归属于上市公司股东的净利率相对LED业务高。报告期内，公司互联网广告传媒业务纳入合并报表期间的期间费用率为8.76%，LED业务期间费用率为20.15%。
	四、报告期归属于上市公司股东的净利润、经营活动现金流净额增长幅度差异较大的原因说明
	报告期内，归属于上市公司股东的净利润1.43亿元，比上年同期增长153.73%；经营活动现金流净额2.53亿元，比上年同期增长447.03%。
	报告期内，按行业分部的经营活动产生的现金流量净额和归属于上市公司股东的净利润增幅如下：
	注：互联网广告传媒业务增幅=2016年度公司互联网广告传媒业务经营活动产生的现金流量净额或归属于上市公司股东的净利润÷2015年度公司经营活动产生的现金流量净额或归属于上市公司股东的净利润
	从以上数据可以看出，互联网广告传媒业务归属于上市公司股东的净利润增幅与经营活动产生的现金流量净额增幅相差不大，影响公司整体经营活动产生的现金流量净额与归属于上市公司股东的净利润增幅之间差异的主要是受LED业务增幅带来的影响。
	LED业务经营活动产生的现金流量净额增加原因分析如下：
	单位：万元
	如上表所示，LED业务经营活动产生的现金流量净额增加14,556.68万元，主要系公司不断完善资金预算管理、信用管理及推广承兑汇票结算等措施、加强收付款管理所致。
	问题2、报告期内，你公司全部资产现金回收率（经营活动产生的现金流量净额/期末资产总额）为7.67%，与上年同期相比增长了246.72%，销售现金比率（经营活动产生的现金流量净额/营业收入）为16.10%，与上年同期相比增长了192.30%，请分析变动原因并说明公司近三年的收入确认政策以及应收账款信用政策是否发生重大变化。
	回复：
	公司全部资产现金回收率和销售现金比率具体的构成如下：
	单位：万元
	注：全部资产现金回收率增幅=（2016年度全部资产现金回收率-2015年度全部资产现金回收率）÷2015年度全部资产现金回收率;
	销售现金比率增幅=（2016年度销售现金比率-2015年度销售现金比率）÷2015年度销售现金比率。
	从上表可知，全部资产现金回收率与销售现金比率增幅变动的主要原因是经营活动产生的现金流量净额的增幅大于期末资产总额、营业收入的增幅所致。经营活动产生的现金流量净额增幅是因为利润的增长、非经营活动及非付现因素影响、加强收付款的管理所致。
	一、公司近三年的收入确认政策
	（1）销售商品收入
	万润科技及日上光电：
	内外销收入确认的具体方法如下：
	①国内销售：公司按照与客户签订的合同、订单发货，由客户验收后，公司在取得验收确认凭据时确认收入。
	②出口销售：公司按照与客户签订的合同、订单等的要求，办妥报关手续并实际交付后确认收入。
	（2）特殊销售商品收入，主要包括合同能源管理业务项目的收入（简称EMC项目收入）、分期收款发出商品收入等。收入确认的具体方法如下：
	①EMC项目：按照合同约定的收款方法和时间分期确认为收入。
	②分期收款发出商品：按照合同约定，由客户验收后，根据约定的收款方法计算未来现金流量现值确认为当期收入。
	（3）按完工百分比法确认提供劳务的收入和建造合同收入的确认和计量原则
	1）按完工百分比法确认提供劳务的收入和建造合同收入确认和计量的总体原则：
	在资产负债表日提供劳务交易的结果能够可靠估计的，采用完工百分比法确认提供劳务收入。提供劳务交易的完工进度，依据已完工作的测量确定。
	按照已收或应收的合同或协议价款确定提供劳务收入总额，但已收或应收的合同或协议价款不公允的除外。资产负债表日按照提供劳务收入总额乘以完工进度扣除以前会计期间累计已确认提供劳务收入后的金额，确认当期提供劳务收入；同时，按照提供劳务估计总成本乘以完工进度扣除以前会计期间累计已确认劳务成本后的金额，结转当期劳务成本。
	在资产负债表日提供劳务交易结果不能够可靠估计的，分别下列情况处理：
	①已经发生的劳务成本预计能够得到补偿的，按照已经发生的劳务成本金额确认提供劳务收入，并按相同金额结转劳务成本。
	②已经发生的劳务成本预计不能够得到补偿的，将已经发生的劳务成本计入当期损益，不确认提供劳务收入。
	2）公司按完工百分比法确认提供劳务的收入和建造合同收入时，提供劳务收入和建造合同收入的确认标准，确定提供劳务交易完工进度以及建造合同完工百分比的依据和方法
	①已经发生的劳务成本预计能够得到补偿的，按照已经发生的劳务成本金额确认提供劳务收入，并按相同金额结转劳务成本。
	②已经发生的劳务成本预计不能够得到补偿的，将已经发生的劳务成本计入损益，不确认提供劳务收入。
	（4）互联网广告收入
	鼎盛意轩：
	提供包括搜索排名、品牌专区、地标类广告、鸿媒体类广告等，根据不同产品类型，各产品收入确认的具体方法如下：
	①搜索排名广告产品按照与客户签订合同，并向百度加款充值时点确认收入。
	②品牌专区、地标、鸿媒体类广告产品，按照实际执行排期对应的合同金额确认收入。
	（5）推广智能手机的第三方应用程序及相关业务
	亿万无线业务收入主要包括推广智能手机的第三方应用程序和由此产生的按时长计费广告业务。
	①推广智能手机的第三方应用程序：亿万无线与客户签订合作推广协议，由亿万无线代理客户推广各类智能手机的第三方应用程序。亿万无线按照合同约定的时间定期与客户对账，双方核对数据无误后确认营业收入。
	②按时长计费广告业务：亿万无线与客户签订合作协议，由亿万无线提供广告位给客户使用。亿万无线在投放期限内定期跟客户对账，双方核对数据无误后确认营业收入。
	近三年的收入确认政策未发生重大变化。
	二、公司近三年信用政策
	公司根据客户注册资本、业务规模、人员数量、外部声誉评价、以往的交易记录、是否涉及重大诉讼等内容，设定不同客户不同业务的信用额度，同时根据信用期长短和信用金额大小设定不同的审批权限，且逐步设定客户黑名单，对于长期拖欠公司货款、面临破产倒闭等客户列入其中。
	公司不断完善信用政策，并将管理经验向子公司渗透，促进子公司完善相应的信用管理。
	问题3、报告期末，你公司其他应收款为4,158.78万元，同比增加167.17%，请结合其他应收款的子科目详细说明其他应收款增幅较大的原因。
	回复：
	2016年度其他应收款增减明细如下：
	单位：万元
	2016年度其他应收款的增加主要是因为并购鼎盛意轩所致。2016年度，鼎盛意轩为百度KA部（大客户部）家居装饰行业的独代分销商，根据鼎盛意轩与其签订的相关协议以及其政策，鼎盛意轩需向百度缴纳保证金，截止2016年12月31日，鼎盛意轩共向百度缴纳保证金扣掉按照账龄计提的坏账准备后的余额为2,223万元，占公司其他应收款同比增加金额2,602.16万元的85.43%。
	问题4、公司已完成收购鼎盛意轩、亿万无线及万象新动三家互联网广告传媒公司，请补充披露：
	（1）公司在整合管理中的主要风险。
	（2）业绩承诺期结束后，是否存在核心人才流失风险，是否会对公司业绩产生重大影响。



