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	苏州中科创新型材料股份有限公司
	关于深圳证券交易所对公司问询函的回复公告
	回复：
	按照天星资本股权转让方与深圳贝叶斯签订的《股东协议》，协议2.08款（1）详细约定了业绩补偿的具体实施时间及安排、股份补偿比例的确认依据。具体内容如下：
	“(1) 甲方（即天星资本股权转让方）承诺与补偿：
	i. 公司（即天星资本）2017-2019年经审计的3年累计净利润不得低于30亿元人民币，且2017年不低于4亿元人民币、2018年不低于5亿元人民币、2019年不低于6亿元人民币，甲方应在乙方（即深圳贝叶斯发起成立的产业投资基金）成为公司股东后，将公司每一年的财务报表在次年4月30日前将由会计师事务所出具无保留意见的审计报告提交给乙方。经审计的净利润是指经具有证券从业资格的会计师事务所依照现行有效的企业会计准则出具的无保留意见的审计报告所反映的在扣除以下项目后的税后净利润：①非经常业务收入；②以...
	ii. 若公司经审计的2017、2018、2019年三年净利润低于30亿元人民币的，收到公司2019年度审计报告三十日内，乙方有权选择以下任一方式要求甲方补偿（甲方中的各方均对此承担连带保证责任），补偿计算公式如下：
	A、现金补偿：补偿金额=（1-实际净利润/承诺净利润）×投资额，
	投资额=本次受让的投资额-乙方已退出股份对应投资额。
	B、股份补偿：股份补偿比例=[（承诺净利润/实际净利润）-1]×乙方当时持股比例，
	乙方当时持股比例 =乙方实际持有的股份数（进行股份补偿时）/总股本。(不包括本次投资后增持的股份)
	C、乙方选择现金或者股份补偿时，可以选择现金加股权方式补偿，应当本着最大善意，以不影响管理层对公司实际控制和正常经营为基础。
	甲方应于接到乙方的书面通知后10日内将前述补偿金额汇入乙方指定的公司账户；若逾期未支付补偿款或补偿股份，则自逾期之日起按照应补偿金额0.1%/日，或补偿股份对应的价值的0.1%/日罚金向乙方进行缴纳，直至缴清。甲方中的各方以及公司均对补偿义务承担连带保证责任。
	乙方选择股份补偿的，办理股份交割发生所有税费及相关成本均由甲方和公司连带承担。
	iii对于乙方已经执行补偿的股份甲方不再履行股份回购义务。”
	上述股份补偿比例系股权转让双方按照市场化条件进行谈判的结果，目的是为了督促转让方及天星资本管理层完成业绩承诺。
	（1）股份回购数量及股份补偿的确认依据
	天星资本股权转让方与深圳贝叶斯签订的《股东协议》第2.08款的约定,股份补偿的确认依据如下：
	“若公司经审计的2017、2018、2019年三年净利润低于30亿元人民币的，收到公司2019年度审计报告三十日内，乙方有权选择以下任一方式要求甲方补偿（甲方中的各方均对此承担连带保证责任），补偿计算公式如下：
	A、现金补偿：补偿金额=（1-实际净利润/承诺净利润）×投资额，投资额=本次受让的投资额-乙方已退出股份对应投资额。
	B、股份补偿：股份补偿比例=[（承诺净利润/实际净利润）-1]×乙方当时持股比例，乙方当时持股比例 =乙方实际持有的股份数（进行股份补偿时）/总股本。(不包括本次投资后增持的股份)
	C、乙方选择现金或者股份补偿时，可以选择现金加股权方式补偿，应当本着最大善意，以不影响管理层对公司实际控制和正常经营为基础。”
	（2）按照前述协议第6.04款的约定，股份回购的确认依据如下：
	“6.04为保证投资方合法权益，各方确认，股份回购价格按照下述价格中的孰高者确定：
	（1）回购价款 =投资额+股权比例*（2017、2018、2019三年净利润之和），投资额=20亿元*投资方要求回购的股权比例(不包括本次交易以外的股份)。
	（2）回购价款 =投资额×（1+年均投资收益率×持股天数÷365）-回购前乙方已获得的分红；投资额=20亿元*投资方要求回购的股权比例(不包括本次交易以外的股份)。
	“持股天数”指自本次投资资金付至天星资本银行帐户之日起计算，直至乙方实际收到股份回购价款之日的天数。
	“年均投资收益”即为综合资金成本＝15%。
	“回购前乙方已获得的分红”即乙方在完成本次股权受让后至回购执行前从天星资本获得的股息收入。”
	（3）产业投资基金选择股份回购或现金补偿、股份补偿的确认依据：
	天星资本股权转让方与深圳贝叶斯签订的《股东协议》中同时约定了股份回购、现金补偿、股权补偿作为天星资本业绩不及预期时的基金保障措施。上述操作方式在选择时的核心确认依据是投资协议中转让方业绩承诺的实现情况，即2017-2019年天星资本累计实现净利润与承诺实现净利润的差值。当实际实现净利润未达到承诺实净利润时，产业投资基金有权要求转让方进行现金补偿或股份补偿；当实际实现净利润与承诺实现净利润差值大于10%时，产业投资基金有权要求转让方进行股份回购。
	（4）股份回购与股份补偿的差异。
	股份回购和股份补偿存在差异，股份回购是投资方在所投资资产需要进行变现时采取的股份处置方法，股份补偿是投资方在所投资公司发展未及协议约定条件但仍具增值空间的情况下采取的一种低成本增持手段。产业投资基金对方式的选择将主要取决于未来产业投资基金对天星资本投资价值判断以及投资策略。后续在触发相关补偿或者回购机制的情况下，如产业投资基金拟继续持有天星资本或看好天星资本的投资价值，产业投资基金可能将倾向于选择股份补偿，以取得更多的股份；如产业投资基金从投资策略角度准备退出天星资本全部或部分的投资，则可能倾向于...



