
中泰证券股份有限公司关于推荐

厦门益光照明，科技股份有限公司股票

在全国中小企业股份转让系统挂牌的推荐报告

根据《全国巾小企业股份转让系统业务规则(试行)) (以下简称“业务规

则" )及相关配套规则，厦门益Yt照IU J科怯股份有限公山J (简称μ益光照明”或

“公司" )就其股票进入全国仁I ~小企业股份转让系统挂牌事宜经过公司董事会和

股东大会审议批准，并向中泰证券股份有限公司(简称“中泰证券”或“我公司")

提交了挂牌申请。

根据《全国II~I小企仙股份~& i I:系统L护士券的j ~W拧业务规定( h\ q-f))) (以1<

简称“业务规定" )、 《全国I-II小企业股份转让系统i二办券|苟尽职调查一L作指tjl

(试行))) (以F简称“调查指引" )等相关业务规则，我公司对益光照明财务

状况、持续经营能力、公，~-J治理和合法合规事项等进行了i用奇，对益光照明的股

票j11入全国中小企\1 j;股份科kl系统l!阴阳H本报告。

一、尽职调查情况调查

l卡在kll-券ill:狞益jt!11lul J1:1月1.1归|才小纠I (以|、i白称“J出|才小吉1 i_" )根据« ij，~J商

J旨才I ))的姐求，对益jkjlq||jj进{丁以!识i周奋，调雨(I~J ~-}旦事项包括公叫的基本情况、

历史沿革、独\J_'It、关11关交易、l'iJ业竞争、规范运作、持续经营、财务状况、发

展前景、1在大幸~ :r_o-~等。

JI丑1--1小1|71J fJtjtM||)luf予Jill、财务负古人( ~k主中会f~~' t'~ )、民I:等ill行{

交谈，并同公bjEFJ 峭的天健公计师事务所(特殊普通合伙)注月JJ会计师、上海俑

天I成(厦|、1 )律师事务所律师进行’交流:在|瓦j公山1章程、二二会(股东大会、董事

会、监事会)会议记录、公口l各项规章制度、会计凭证、会计账簿、审计报告、

1--__1在j行政管理部门行-ill，资料、纳税优llf吁; J阳|!公I-I"j I衍生产纤U状况、内控制度、

规范远作情况和发:Ji~ ~十戈tJ， jJ:l2ci I述以以说H句-- ，项t~H、细「卡l共《厦门益光照明科

技股份有限公司股份转i I: 1ft非报告》。



二、内核意见

我公司推荐业务内核小生1-1. l 20 1 7 {r 3月20 II至3月29 1=-1对益光照明拟申

请在全国中小企业股份转让系统有限责忏公叫it~月公开转让的申请文件进行f
认真审阅，于2017年3月22川军3月24门进行企业实地核查工作，于2017

年3月30日召开了内核会议。参与项目审核的内核成员为张帆、邓瑛、马永宏、

于仁强、潘世海、李振、王亚宁。其中:张liJfL为本次内核会之行业分析师委员，马

永宏为注册会计师委员， xlD美为律师委员，马;}<.宏为内核专员。上述内核成员不

存在近三年内有违法、边规记录O<J情形:不存在担任项目小组成员的情形:不存

在持有拟推荐公司股份，或在该公司中任职以及存在其他可能影响其公正履行职

责的情形。

根据《全国中小企业股份转让系统业务规则(试行) »和《全国中小企业股

份转让系统主办券商拖荐业务规定(试行) »对内核机构审核的要求，内核成员

经审核讨论，对益光照明本次挂牌股份公开转让出具如下的审核意见:

一、我公司内核小组成员按照(( l办券l1'fj )兰lP!阿否工作指S I ))的要求分别对

项目小组制作的《厦门益光照明科技股份有限公司股份转让推荐报告》进行审阅，

并对尽职调查工作底稿进行抽查核实。认为项目小组己基本按照《调查指引》的

要求进行尽职调查。对益光照明采用实地勘察、资料收集核查等手段完成调查工

作;项目小组I-II的注nJ职会计师、n}师、{丁业分利师c;j(Jt尽职1Fnj杳q-11步坟的财务会

计事项、法律事项、业务和技术事项由其调奄报告。

/
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二、根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司信息披露细则(试行〉、《全

国1-11小企业股份转让系统it)问巾而文仲内容l J恪式指才I (h飞行) ))及《全国τII小
企业股份转让系统公开转让说明书内容与格式指'-职 I (L工飞行) ))等规则的要求，益

光照明制作了《公开转让说明书》及整套巾报材料，挂牌前拟披露的信息基本符

合信息披露的要求。

、、
A
Y

求飞
、

-二、公叫依法设心J:l Ug~)1均I)，)，j {I ;业给II凡响H千千忖续纤古自EjJ:公司泊JW

机制基本健全，合法规范纤告:股权fl)j晰，股祟发行和转让行为合法合规:主办



券|有Jj在荐并持续怀l寻。公Ii]衍合《全国III小企业股份转让系统业务规贝IJ (试行) »
规定的推荐挂牌条件。

囚、公司改制符合股份有限公司的设立条件，股权清晰，出资真实，改制过

程:履行了必要的法律程序，符合牛Ij关的法律、法规))之规章。

五、根据《全国中小企业股份转让系统主办券商推荐业务规定(试行) »和

《全国中小企业股份转让系统挂牌申请文件内容与格式指引(试行) »的要求，

内核会议成员审核了益光照明风险评估表反风险事顷，经内核会议审核，评定益

光照l归为低风险等级。

综上所述，益光照明符合全国中小企业股份转让系统有限责任公司颁布的挂

牌条件。七位内核成员经投票表决，同意推荐益光照明系统挂牌。

三、公司符合挂牌基本条件

根据项目小组对益Yt~，注明的尽职调查情况，中泰证券认为益光照明符合《全

国中小企业股份转kI系统业务规则n式{丁) » !义。tn印条1'1';主国解答(二) »规

定的挂牌条件: a 

(一) «业务规则》中所规定的挂牌条件

l、公日j依法设III二嗣同J ~I:
，

股份公司系由2010年5月13日依法设立的有限公司于2016年7月21日采

用经审计的净资产折股改制的方式设立，其存续期间自有限公司成立并取得厦门

市湖里区工商行政管理同颁发的《企业法人营业执照》之Ill'!i职 2010年5月13

|工I~计算、已经在续满IJJJ仆， rJ合《全国I II I]、企业股份刊~ I系统业务规则(试行))

的规定。

h川，唱，
••

因此，公司满足“公司依法设立，且有-续j芮两年”的要求。



2、公司业务明确，具有持续纤营能力

公司是」家集{沂发、!_职f而和的售为-体(1<) LED~f~ I川的国家l高新技术企业。公

司主要产品包括LED光源、LED灯共和LED模组，广泛的时十酒店、商场、写字

楼、家庭等场景。根据天健会计师事务所(特殊普通合伙)出具的“天健审宇

[2017]13-3号”标准无保罔患见的(( '~ii计报告)) ，公司2015千「度和2016年度的主

营业务收入分别为39.639.333.56Jl、45.177.029.80儿川气UFW收入比分别为99.92%、

98.79%。报告期内公司主营业务突出。公司自设立以来主营业务没有发生重大变

化。公司制定了未来发展整体战略、经营目标，并明确了具体的发展计划和实施

措施，保障了公司的持续经营。针对公司业务发展过程中可能遇到的主要风险，

公司己经采取f积极的风险管出忻施。

因此，公司满足“公司业务明确，具有持续经营能力”的要求。

3、治理机FIJIJ健全，合法规范纤击

有限公l斗阶段，公~.iJ设业f股东会，术设ι主4会和llll牛~会，儿设立γ-名
执行董事及一名监事。公司变史注册地址、经营范围、增加注册资本、股权转让、

整体变更等重大事项均通过股东会决议并得到执行，但公司存在召开股东会之前

未由执行董事做出提案和通知、会议记录不全等不规范之处。有限公司章程未就

关联交易、对外投资等决策科j于作出I~J确规在。1J职 [j才~J国疵小影rJl句会议决议的效

力，也未损害公司及股东的利益。

股份公司设立后，公司依据《公司法》、 《证券法》、 《非上市公众公司监

督管理办法》、 《全国'II小企业股份轮iJ系统业务规则( iAfi) ))等相关法律、
1

法规，建立健全了由股东人23、主事会、lli才工会和|白J级官坦人员纠成的规范的法 •
人治理结构，形成f权力机构、决策机构、监督机构和执行层之间相互协调、相

互制衡的公司治理机制。同时，公司注重有关公司治理的各项规章制度的建立、

完善和实施工作，根据各项法律规定并结合本公叶的实际情况，依据挂牌公司的

泊理标准，制订完善f ((股东大会议丰规则》、 《董事会议事规则》、 《监事会

议事规则》、 《总经理I.作制度》、 《董事会秘书1 :作细则》、 《对外担保管理

制度》、 《关联交易管理制度》、 《信息披露事务管理制度》、 《防范控股股东



及关联方资金占用管理制度》、《年报信息披露重大差错责任追究制度》等

内部管理制度，从制度上为公司的规范化运作奠定了良好的基础。

截至报告期末，公司不存在为股东及关联方进行违规担保的情形，不存在资

金被股东及关联方违规占用的情形。

因此，公司基本满足“公司治理机制健全，合法规范经营”的要求。

4、股权明晰，股票发行和转让行为合法合规

公司成立以来的历次股权转让行为均是当事人真实意思的表示，均签订了股

权转让协议，符合转让当时的法律法规的规定。

股份公司设立时，是以经审计的净资产整体折股改制为股份有限公司，股份

公司的设立符合公司法及其他相关法律法规的规定。

因此，公司符合“股权明晰，股份发行和转让行为合法、合规”的要求。

5、主办券商推荐并持续督导

公司于2017年4月17日与主办券商中泰证券签署《全国中小企业股份转让

系统推荐挂牌并持续督导协议» ，中泰证券同意推荐益光照明进入全国股份转让

系统挂牌并持续督导。

(二) «挂牌条件适用解答(二) »规定的条件

1、公司近两年的营业收入情况不属于负面清单所列情形

报告期内，公司主要从事LED照明的研发、设计、生产和销售，照证监会

发布的《上市公司行业分类指引» (2012年修订〉分类，公司所属行业为C大类“制

造业”中的“C38电气机械和器材制造业”:按照国家统计局《国民经济行业分类

(GB/T47S4-2011») ，公司所属行业为C大类“制造业”中的“C3872照明灯具制造”;

按照全国中小企业股份转让系统公司《挂牌公司管理型行业分类指引» ，公司所

属行业为C大类“制造业”中的“C3872照明灯具制造”。

根据《战略性新兴产业重点产品和服务指导目录» (2016版) ，公司所处行



业属于《战略性新兴产业重点产品和服务指导目录» (2016版〉中"7节能环保

产业”之“7.1高效节能产才j;"之“7.1.6高效照明产品及系统”。公司能根据客

户对产品功能不川的币求， J址行咐:丛、设~I产品，t年的I:艺积累形成了公司核

心竞争力。公司] '2015句取得的« I句新技术企业~iI~节» ，并且在戈手说明书签署日

拥有34项专利权，其巾夕|、~~设计19J!):j、实用新型15励、;另外还有3项发明专利和5

项实用新型专利在申请中，公司具有自主创新的核心研发能力。

根据天{盛会计师事务所(特别dj;·i职且合伙) IL十」l片的“天健申宇[2017]13-3号”

标准无保留意见的《审计报告» ，公司2015年度和2016年度的主营业务收入分别

为39，639，333.56元、45，177，029.80兀，报告期内，公叶销售收入大于1000万元。

综上，项H纠认为益光照明周千科技创新类企才jl，营业收入符合科技创新型

企业的标准，衍合J昕一二板it柳条1'1。

2、国有控股成国有多:股情形

公司于2010年5月13 II由林乃金、|tll学健、时l学良、吴才智出资设立，其

后经过二次增资&六次股权转让，罕.本1ft (J:报告内HII，公>.iJ股权结构如F:

序号 股东名称 持股数量(股) 持股比例C%)

绿森投资 5、000吨。。。 38.职6

7 许文聪 3、588.000 27.60

3 陆学{佳 2.912.000 22.职0

4 张火开!1 900、000 6.92

5 周!戊 600，000 4.62

合计 13，000，000 100.00

啕

公叶臼设立以米，均小干/{J二固有股权。

3、公司不存在控股股东、实际控制人及其关联方占用公司资金、资产或其

他资源的情形

在报告)时内，布17 {j: I~J;予他、?怅长火烈、j同-古叫d川l

见公开转让i访说J兑~I用明f饲1节“第山节公μ叫JY川ljl~叫』乡务乡"之“关H联关力杠，、犬t快天系才〉之关联交易”之



， (二〉关联交易的情况" ) ，但七述款项均f公叫股改基准日2016年4月30日

前己清理完毕，自2016年5月1日至本推荐报告出具日，公司未再发生新的资金占

用情况。

股份公i职J成立.后，公叫为γl山1101主股股东才是其天联力’占用或者转移公司资金、

资产以及其他资源的行为，拍二《公dJ主~程》约定公司的控股股东、实际控制人对

公司及其他股东负有诚信义务，不得利用手iJ润分配、资产重组、对外投资、资金

占用、借款担保等方式损害公司及其他股东的合法权益，不得利用其控制地位损

害公司及其他股东的利益。

同时为杜绝控股股东汉其关联方资金占用行为的发生，进一步维护公司全体

股东和债权人的合法权益，制定r«防范控股股东及关联方资金占用管理制度》。

明确公司不得以下列方式将资金内接或间接地提供给控股股东及其他关联方使

用: (1)有偿IiX无偿地拆借公I-I"]的资金给控股股东及其他关联方使用; (2)通

过银行或非银行金融机构向关联方提供委托贷款; (3 )委托控股股东及其他关

联方进行投资活动; (4)为控股股东及其他关联方开具没有真实交易背景的商

业承兑汇票; (5)代控股股东及其他关联方偿还债务; ( 6) \J~1.管部门认定的其

他方式。

公司的控股股东绿森投资、实际控制人许文聪以反公可的其他股东、董事、

监事和高级管理人员亦分别出具《关于规范关联交易的承诺书)) ，承诺将尽可能

的避免和减少其与股份公剖之间的关联交易，对于无法避免或者有合理原因而发

生的关联交易，确保关联交易(内价将原贝IJ 1二小仙禹lin去j独立第二千力’的价格或收费

的标准，并严格遵守《公司章程》及相关规章制度规定的关联交易的审批权限和

程序，以维护股份公司及股份公司其他股东、债权人的合法权益。

公司的控股股东绿森投资、实际扫fill]人i![文聪做H_1J如下不-I:JJ撤销的承诺:“本

人才又米不会发生利用实际技;jilJ能力， jlllU关联交易、坐小j货)甘、提供担保及其他

方式直接或者间接侵占公剖资金、资产而损吉:公司利益的情况。”

4、涉军企事业单位情形核查

公司k些从事LED!K);I川的1I1r友、设~ 1-、生产和七[Ij ~， ~l\t lJ~ :i~l会发布的(u-_



|口公司行业分类指01)) (2012年修订〕分类，公~~J J有同行业为c大类“制造业" I-~I

的“C38电气机械和:器材市Ij造业"按照国家统计局《国民经济行业分类

(GB!职4754-2011))) ，公司所居属J行业为C大类“制j适主业”中的“C3览87η2照明灯具制

造" ; t按支照全国中小企1业|怆k川月股支份转L计让|七」系统公司<而扶士牌公司管理型行业分类指引)) ，

公 k词l所属行才训业k为c)大〈类‘“6(什巾制I)扣川j川川IJ造业"’ III[L[的[I，向〈甘J'“'C3咒87η2\川H盯{让\1叶川H川l川士们J片;叶市巾制IJ扣川J川叫|川Ji洁主

照明产品的贸易向和lTl牌商，公叫小属于1步车企事业单位。

5、公司不存在失信被执行人的情况

依据国家发展改革委、最i向人民法院等《关J.' ell;以;对失信被执行人实施联合

惩戒的合作备忘录的通知》、'III到~ll:~1会《关十对失信被执行人实施联合惩戒的

通知)) (证监发(2016) 60写) [拍有关要求，申请挂牌公司及其控股子公司、申

请挂牌公司的“法定代表人、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人

员”，自申报报衣’中计其准门罕I-Il币Jtl{原文1'1受理II才不j也有企;被列入失信被执行

人名单、被执行联合惩试的I'j与形。生平检索全国法|忧失信以执行人名单信息公布与

查询平台等网站，近两年内，公i5j、公司的法定代表人、控股股东、实际控制人、

董事、监事、高级管理人员自申报报表审计基准日至申请挂牌文件受理时不存在

被列入失信被执行人名单、被执行联合惩戒的情形。

综七，于办券商认为，公-'-Ij小存在《全国~I'小企业股份转让系统挂牌业务['6]

答 关于挂牌条件适用若干问题的解答(二) ))仁|二l规定禁止[3!，Jt青形，符合挂牌条

件。

四、推荐理由
句

• 
公司是一家集研发、生产和销售为一体的LED照明的国家高新技术企业。公

副主要产品包括LED光源、LED们具和LED模细，广泛内用于1同店、商场、写字

楼、家庭等场景。根据天健会计师事务所(特殊普ii且合刊Of二十l具的“天健审宇

[2017]13-3号”标准无保留意见(自《审计报告)) ，公司2015年度和2016年度的主

营业务收入分别为39，639，333.56元、45，177，029.80元，占营业收入比分别为99.92%、

98.79%。



l、研发技术优势

公司为国家高新技术企业，经过多年的经由14技术积累，公司组建了包括光

学、电学、热学和结构设计等领域的研发团r~人，拥有19项外观和15项实用新型

的自主专利技术，掌握了LED照明产品的系统化设计、光学、热学和电子设计

等方面的核心技术。公日l 通过技术改进实现了尺寸极度限制的MR16 (标准规格

卤素反射灯’) 8W的射灯仁， t过川出μn古代75W卤京们的LED产品。随着公司

对研发投入的增大，公司在新技术刷发方向的优势将为公司带来更为可观的经济

效益。

2、产品质量优势

公司产品主要销售海外市场，国外市场对产品品质的要求普遍较为严格，公

司在与客户合作过程中不断提高产品品质， t足f!自身产品的市场认可度，公司建

立了完整的工艺流程和质量管理办法，并通过了IS09001 质量管理体系认证、

美国UL、|孜盟CE、澳大利亚SAA、关|丑FCC认证，j1136丈得在户的持续认可。

过硬的产品质量使公叶与rhJ'eeLineTechnologyS，L、厦I' J建益总有限公司、安lW& 

三安科技有限公司形成f稳定的合作关系。

3、产品定1!jlj化优势

公叶研发|才|队IJJ if什14%j ljLf本币求，也:公叫平时产llhil|-Y才么:tIAEf\ltj化开发各

项照明产品，满足客户个性化))_其他特妹需求。

4、对行业的深入理解和准确认知优势

公司核心管理闭队均具有多作的行业纤验，对LED照|归行业的技术水平、

产品应用、生产生l-j，织模式、竞争恪J，uJ职..发展趋势且有深入[I<J理解和准确的认知。

公司深刻理解所处行~1il.1'1{]国内外惯例与标准，掌握客户需求，对品质控制、制造

工艺及供应链体系管理拥有丰富的经验，可以确保公司不断开发出符合国内外质

量标准，并充分契合客户需求的新产品，保持公司业绩长期持续提升。

主办券i苟明~ 1τ|细根据公wJ的实际经古!'II;况，允分j兰调行业和公司具体情况，

认为公司行业空间广阔，该公叫具备_，定的投资价值。中l泰证券认为益光照明符



合在全国中小企业股份转让系统挂牌之条件，特推荐益光照明股票在全国中小企

业股份转让系统拌牌及公开转II。

五、提请投资者关注的事项

(一)收入集中度较高

2016年度、2015年度公I-职J前力;大客户收入占主首:业务收入的比例分别为

95.38%、98.20%，收入集中度较高。目前公司处于初创期规模偏小、资金实力

较弱，公司集中有限资源优先服务好现有优质客户，以保证公司经营的稳定性与

持续性;经过几年的合作，公司产品得到了客户的认可，在产品质量稳定的情况

h客户通常不会轻易史快供的|巾， II iJ IH Ii!，导致报告期内容j、l集III度较高。尽管;

公司与主要客户建立f长期稳定的合作关系，但如果k要客户经营状况恶化或公

司无法及时满足客户诉求，或公司不能开拓其他客户的情况下，将对公司经营状

况造成重大影响。

(二)应收账款|旦|收存在小确应性的风险

2016年12月31日、2015年12月31 1:职::1应收账款净值分别为口，328，346.职7

兀、8，136，273.30元，占当期总资产的比例分别为35.职0%、26.05%。截至2016

年12月31 1=1，半年以内的j训灿!长款占比73.29%。尽管公IJJ应收账款账龄主要

在E半年以内，且公μj存jYLJ公口j 均有良好的合作犬系。但如果公i-lJ客户资信状况、

经营状况出现重大不利变化，将导致应收账款不能执时收凹，将可能给公司带来

坏账损失风险，影响公司现金流及利润情况。

(三) ~I率变r)j JAlj金 ‘

2016年度、2015年度公叫外销收入占主营业务收入的比例分别为34，29%、

57.36%，报告期内，公司外销收入主要通过美元计价与结算，;1乏来如果人民币升

值，在美元销售价格不变的情况下，以人民币折算的销售收入将减少，产品毛利

率降低，同时人民币升俏将会飞l"j空公川外币货币'l·tJIj! H余额贬值，将对公司的约

营业绩造成不利影IljrTI。

(囚)经营资金周转风险



2016年度、2015年度公司经营活动现金净流量分别为1，243，256.06元、

839，745.73元， 2016年12月31日公司现金及现金等价物余额194，016.75元，报

告期内公司获取纤营沾fJ]现余流的能力较弱，存{!二流动资金不足的风险。虽然公

司通过债权和股权等方式补充了流动资金，但若公叶经营业绩、获利能力和获取

经营活动现金流量的能力无法得到改善，且义无法及时筹得外部资金，将会影响

公司生产经营，产生较大的经营风险。

/
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