
证券代码：002570              证券简称：贝因美          公告编号：2017-039 

 

贝因美婴童食品股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函回复的公告  

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

贝因美婴童食品股份有限公司（以下简称“公司”或“贝因美”）于 2017 年 7

月 14 日收到深圳证券交易所《关于对贝因美婴童食品股份有限公司的关注函》（中

小板关注函【2017】第 164 号）（以下简称“关注函”）。根据关注函的要求，本

公司进行了认真调查核实，现就关注函相关事项回复如下： 

1、请合理分析你公司在 2017 年第一季度报告中对半年度业绩进行预计时是否

充分考虑了行业政策影响、市场竞争环境等因素对公司业绩的影响，并合理说明你

公司董事、高管、监事在该业绩预计的信息披露过程中是否充分履行了忠实义务和

勤勉义务； 

回复如下： 

1、业绩预计是否充分考虑了行业政策影响、市场竞争环境等因素对公司业绩的

影响？ 

中国婴童食品行业稳步增长，婴童食品作为婴幼儿的生活必需品，婴幼儿配方

奶粉又是最重要的婴幼儿食品，随着城乡居民收入水平提高、城镇化进程深入和二

胎政策的实施，行业发展空间巨大，但同时配方奶粉企业竞争也加剧。 

2013 年以来，国家一系列的奶粉行业整顿政策的出台，包括 2016 年出台的婴

幼儿奶粉注册制步入落实阶段，行业准入门槛的提高，不断加强婴幼儿配方乳粉的

监管力度，鼓励研发适合中国婴幼儿的产品，随着配方奶粉注册制落地，配方奶粉

品牌将大幅减少，未来配方奶粉行业市场集中度将越来越高。 

经历了 2016 年的亏损，公司也在进一步谋求转型发展，通过内生外延各种举措，

充分利用现有资源，推进产品结构调整，推动业务的开拓创新，巩固婴幼儿配方乳

粉业务的同时，继续在婴童食品领域开拓进取，公司一季度实现营业收入 84,716.34

万元，净利润 1,092.36 万元。根据 2017 年营销年度各季度营业收入计划，结合一季



度实际业绩达成、配方注册受理情况及二季度渠道重建、市场策略、奶粉配方注册

制进展等综合因素，对上半年的业绩进行预计。 

综上，公司认为业绩预计当时是充分考虑了行业政策影响、市场竞争环境等因

素对公司业绩的影响。 

2、董监高对本次业绩预计是否充分履行了忠实义务和勤勉义务？ 

公司业绩预计程序：1）营销部门对下一会计期间销售业务相关数据进行预计，

提报总经理确认后提供财务部门；2）财务部门依据前述销售业务数据进行利润测算

后提报总经理确认后形成董事会议案材料；3）提报董事会审议。 

2017 年 4 月 27 日，公司召开了第六届董事会第十八次会议和第六届监事会第

十一次会议，审议通过了《2017 年第一季度报告全文》。所有董事、监事均出席了

前述会议。在本次现场董事会和监事会中，董事会和监事会在审议 2017 年第一季度

报告时，高级管理层分别向各位董事和监事阐述了全年预计收入的来源及测算利润

的逻辑，朱晓静、Johannes Gerardus Maria Priem 等董事、监事进行了相关问询并进

行了深入了解，尤其关心应收账款的回收情况，明确提出了加大力度回收应收账款

的要求和对 2017 年全年营业收入进行审慎预测，以确保预测结果的达成。管理层分

别在董事会和监事会上向董事、监事同时通报了公司下属 4 大国内工厂婴幼儿配方

乳粉注册制申报及受理进展情况（2017 年 2 月已受理）。 

综上，董监高在 2017 年半年报业绩预计的信息披露过程中应已充分履行了忠实

义务和勤勉义务。 

 

2、请结合行业整体经营环境、主要产品供求关系、产品价格和成本、期间费

用支出等因素变化情况，详细说明你公司将 2017 年半年度预计净利润修正为大额

亏损的主要原因及合理性； 

回复如下： 

1、近年来，婴幼儿奶粉行业渠道结构、消费趋势都在发生较大变化。跨境电商、

“海淘”等积极抢占市场份额使大卖场、超市等传统零售渠道市场份额面临挑战，配

方奶粉企业既面临彼此之间的激烈竞争，也面临着国外企业及品牌的不断涌入，国

际化全球化的步伐在加速，带来了更大的挑战和更多的机遇，伴随着价格战、营销

战持续，企业优胜劣汰尤为突出。在国家奶粉新政配方注册制即将落地的影响下，

奶粉新政配方注册过渡期行业秩序持续混乱，公司面临的市场竞争激烈，无法通过



奶粉新政配方注册的奶粉企业大量甩货，公司销售比重较高的传统渠道和婴童渠道

受到冲击，渠道商普遍持审慎观望态度减少进货，公司出货量减少，导致当期销售

少于原预计，严重影响利润。 

2、2017 年 1-6 月，公司预计归属于上市公司股东的净利润修正为亏损 35,000

万元至 38,000 万元（其中含计提的应收账款坏账准备 1.81 亿元），主要因配方注册

未在预期时间发布，奶粉新政配方注册过渡期行业秩序持续混乱，公司面临的市场

竞争激烈，无法通过奶粉新政配方注册的奶粉企业大量甩货，公司销售比重较高的

传统渠道和婴童渠道受到冲击，渠道商普遍持审慎观望态度减少进货，公司出货量

减少，导致当期营业收入少于原预计，严重影响利润。具体分析如下： 

（1）、据财务统计，本期实现的营业收入较原销售预计的 174,364 万元减少

49,440 万元，相应影响归属于上市公司股东的净利润-26,873 万元； 

（2）、同时，因营业收入减少，造成应收账款回款不达预期，较原预测的坏账

准备增加并影响归属于上市公司股东的净利润-10,339 万元（备注：如按原预计达成

营业收入目标并回款，该增加的坏账准备就不需补计提）。 

1）公司期末应收账款及坏账准备情况如下： 

单位：万元 

种  类   
2017 年 6 月 30 日 2016 年 12 月 31 日 坏账准备

增加金额 账面余额 坏账准备 账面价值 账面余额 坏账准备 账面价值 

单项金额重大并单项计提坏账准备   
       

按信用风险特征组合计提坏账准备   95,333 8,177 87,156 116,227 7,233 108,993 944 

其中：1 年以内    62,352 3,118 59,234 102,460 5,123 97,337 -2,005 

      1-2 年    32,676 4,901 27,775 13,692 2,054 11,638 2,848 

      2-3 年    245 98 147 29 12 18 86 

      3 年以上    60 60 
 

45 45 
 

16 

单项金额不重大但单项计提坏账准备    36,094 21,974 14,120 12,434 4,795 7,639 17,179 

其中：非持续经营客户    11,647 11,647 
 

1,363 1,363 
 

10,284 

      持续经营能力渐弱客户    24,447 10,328 14,120 11,071 3,433 7,639 6,895 

合  计  131,427 30,151 101,276 128,661 12,029 116,632 18,123 

2）坏账准备大幅增加的具体原因： 

公司高度关注应收账款余额及其账龄演变。2016 年第 3 季度起，公司在账龄组

合法基础上补充采用个别认定法计提坏账准备，客户经理每月末对客户生意规模、

门店数及主流库存剩余保质期进行调查，回馈信息，财务部根据信息回馈，对部分

存在回款风险的客户进行坏账准备的测算，对测算比例高于按账龄组合法计提坏账

比例的客户，采取个别认定法计提坏账准备，对测算比例低于或等于按账龄组合法



计提坏账比例的客户，采用账龄组合法计提坏账准备。 

但因市场竞争激烈，公司销售下滑，应收账款回款效果未达预期，且 2017 年 6

月末部分授信客户的经营情况（生意规模、门店数及主流库存剩余保质期）较前期

恶化，根据上述原则，截至期末应收账款计提坏账准备余额共计 30,151 万元，其中

本期计提坏账准备 18,123 万元。 

（3）、期间费用影响：2017 年上半年三项期间费用为 88,983 万元，较原预测

增加 1,728 万元，相应影响归属于上市公司股东的净利润-1,728 万元，主要因外币借

款产生的汇兑损失较预期增加所致； 

（4）、税金及附加、投资收益、营业外收支等其他因素影响归属于上市公司股

东的净利润-1,692 万元。 

综上合计，2017 年上半年修正后归属于上市公司股东的净利润较原预计减少

40,632 万元。 

 

3、2016 年，你公司实现净利润-7.81 亿元，若 2017 年继续亏损，你公司股票

交易将被实施退市风险警示，请详细说明导致本次业绩大额亏损的因素是否将对你

公司未来生产经营状况造成重大影响，以及你公司拟采取的具体应对措施； 

回复如下： 

受即将出台的配方奶粉注册制的影响，整体行业发展将更加规范化、秩序化，

行业将迎来拐点，经营环境有利于贝因美等国产品牌的发展。配合政策要求和市场

需求，公司将充分用好配方注册制的市场提振作用，通过优化品类组合、推进渠道

建设、强化媒介推广、精准客户服务，充分发挥生产工厂布局和产能的优势，加强

产业上下游合作，提高工厂资产使用效率，增收增效；盘活资产，如：乳业上游资

产将出售贝因美集团公司等，公司将尽全力努力实现全年扭亏为盈。主要如下： 

1、针对业务现状，公司直面问题，积极应对。在国家注册制落地的影响下，公

司一直以来的战略布局，契合了新政的相关政策要求。预计在新政正确消费导向的

引导下，更多理性的消费者会根据自身实际需求积极选择更符合国人体质的贝因美

奶粉，原中小品牌的顾客也会转向；不符合新政要求的原中小品牌占据的市场，也

将成为以贝因美为主流的国内知名品牌拓展的机会。贝因美会依托品牌知名度、品

质保障方面的优势，持续开拓新的市场，为消费者提供更好的产品和服务体验。 

2、公司对渠道将进一步加强合作：通过优胜劣汰、客户优化与梳理，强化联合



生意计划、完善融合品牌、代理商、门店、消费者在内的管理体系，持续推动生意

模式的 O2O 化，共同拓展婴幼儿奶粉市场，为消费者提供更好的购物体验和服务，

从而帮助渠道获得合理的利润，共同打造长久健康的生意。 

3、在客户管理方面，为维护市场价值链，公司严格把控费用资源投放，通过与

代理商制定联合生意计划合理对市场进行资源投放。 

4、在渠道门店管理层面，公司通过天罗地网项目，以品类为单位对正式合作门

店做授牌，并将所有销售数据纳入天罗地网系统管理，做到产品的追踪追溯并有效

监控市场价格。 

5、在消费者服务方面，公司将持续推动精准有效的会员服务，让更多的消费者

体验贝因美贴心、专业、个性化的服务，全面提高会员忠诚度，从而提高消费者与

品牌的黏度，提高消费者经济价值。 

6、盘活资产方面：充分发挥生产工厂布局和产能的优势，加强产业上下游合作，

提高工厂资产使用效率，增收增效；盘活资产，如：乳业上游亏损的重资产出售给

贝因美集团有限公司等，进一步增强资产使用效率。 

同时，公司将积极推动内部管理模式的创新，做到以利润为导向的精细化管理，

全面策动员工的主观能动性，创造更高效的组织文化和运营机制。 

 

4、2017 年 7 月 11 日，你公司股价午后迅速跌停；7 月 12 日，你公司因筹划

出售资产事项，申请公司股票于当日开市起停牌；7 月 14 日晚间，你公司披露《2017

年半年度业绩预告修正公告》，将半年度业绩预计范围修正为大额亏损。请补充说

明你公司筹划资产出售以及本次业绩预告大幅修正事项的信息保密措施及具体执

行情况，是否存在信息提前泄露的情形； 

回复如下： 

1、信息保密措施及具体执行情况 

公司遵守并严格执行内幕信息知情人登记制度，严格控制内幕信息知情人范围，

对参与讨论与分析的内幕信息知情人信息及时进行了登记，并对内幕信息知情人员

履行了严禁内幕交易的告知义务。 

2、是否存在信息提前泄露的情形 

公司在 7 月 11 日下午股价迅速跌停后，紧急分析原因并迅速开展排查工作，经

排查确认 2017 年半年报财务最终数据当日尚未形成。当日收盘后，公司及时下载并



查看了深交所龙虎榜数据，得知前 5 名卖方均为营业部，而非机构专用席位。公司

筹划的资产出售事项系由贝因美集团有限公司动议，7 月 12 日开盘前，公司收到控

股股东贝因美集团有限公司的通知，明确告知其拟以单独或联合公司其他关联方等

形式向公司购买资产，该交易额度达到公司股东大会审议标准；前述事项符合停牌

要求并建议公司于当日起停牌。公司经核查认为符合停牌要求，遂立即进行停牌申

报。事后公司对此事项内幕知情人进行登记、问询，根据内幕知情人回复其不存在

提前泄露内幕信息的行为。根据前述情形分析，公司不存在提前泄露筹划资产出售

以及本次业绩预告大幅修正事项的情形。 

 

5、请报送本次业绩修正的内幕信息知情人名单，并就你公司本次业绩预告修

正事项的内幕信息知情人、董监高及持股 5%以上股东在本次业绩修正前三个月买

卖公司股票的情况进行认真自查并做出详细说明； 

回复如下： 

1、报送内幕知情人名单 

公司已按照关注函的要求向深圳证券交易所报送了本次业绩预告修正事项的内

幕信息知情人登记表。 

2、股票交易自查和说明 

公司已按照关注函的要求对本次业绩预告修正事项的内幕信息知情人、董监高

及持股 5%以上股东在本次业绩修正前三个月（4 月 15 日—7 月 14 日）买卖公司股

票的情况进行了自查，相关情况说明如下： 

（1）2017 年 5 月 3 日至 2017 年 6 月 9 日期间，公司控股股东贝因美集团有限

公司增持公司股份合计 10,225,296 股，占公司总股本 1%，增持均价为人民币 13.70

元/股。本次增持前，其持有公司股份 338,083,494 股，占公司总股本的 33.06%；本

次增持后，其持有公司股份 348,308,790 股，占公司总股本的 34.06%。（详见巨潮

咨询网 2017 年 6 月 9 日《关于控股股东增持公司股份达到 1%的公告》） 

（2）监事李仲英的儿子张某于 2017 年 5 月 22 日通过竞价方式买入公司股份

6900 股，深圳证券交易所系统平台立即将前述异动信息推送给公司。经公司核查，

前述买入系因张某将股票账户借给他人操作所致，监事李仲英和张某均对该操作不

知情。张某于 2017 年 5 月 25 日卖出前述所有股份。 

（3）公司对内幕信息知情人买卖股票的情况进行问询，经内幕知情人自查确认，



除上述（1）、（2）情况外，不存在内幕知情人、董监高及持股 5%以上股东买卖公

司股票的情况。 

 

6、你公司认为需要说明的其他事项。 

回复如下： 

公司一直致力于为中国宝宝提供国际品质科学配方的婴童食品，在近二十五年

来持续在产品研发、奶源建设、生产制造、质量控制、追踪追溯等方面高标准严要

求。随着配方注册制的落地，市场将重归有序，公司也会加强对市场的研究预判，

严谨预估风险，提高业务计划准确率并积极拓展市场提升业绩。 

公司就本次业绩预计的修正向广大投资者致以诚挚的歉意，公司将在今后工作

中进一步提高经营管理水平、提升业绩预计准确度、杜绝类似情况再次出现。 

公司也将继续按照国家法律法规、深圳证券交易所《股票上市规则》和《中小

企业板上市公司规范运作指引》等规定，诚实守信，规范运作，认真和及时地履行

信息披露义务。 

 

特此公告。 

 

贝因美婴童食品股份有限公司 

                                                    董事会 

                                                     二○一七年七月二十八日 




