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河南中孚实业股份有限公司 

关于上海证券交易所问询函的回复及复牌的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

重要内容提示 

一、风险提示 

1、市场波动风险 

近期受国家供给侧结构性改革、环保等政策影响，市场预期发生改变，导致

产品价格市场波动较大，但随着供需逐渐趋于平衡，产品价格能否继续上涨存在

不确定性。 

2、原材料价格上涨风险 

煤炭、氧化铝等原材料价格可能推动电解铝成本进一步上升，可能对公司盈

利能力造成一定影响。 

3、二级市场交易风险 

2017 年 8 月 9 日，公司 A 股股票价格为 7.91 元/股，与 2016 年 12 月 30 日

收盘价格 5.62 元/股相比，涨幅约为 40.75%，静态市盈率 263.67，动态市盈率

955.63，市净率 2.85，市值 137.76 亿元，均处于近两年来历史高位，敬请投资者

注意投资风险。 

4、公司半年报业绩下降风险 

经公司财务部门初步测算， 2017 年 1-6 月预计实现利润总额 2,500 万元

—3,000 万元，归属于上市公司股东的净利润 6,000 万元—6,500 万元，较上年同

期 14,525.22 万元下降 55%左右，具体数据以公司披露的半年度报告为准。 

二、复牌提示 

按照相关规定，经向上海证券交易所申请，公司股票将于 2017 年 8 月 11

日开市起复牌。 



 

河南中孚实业股份有限公司（以下简称“公司” ）于 2017 年 8 月 9 日收到

上海证券交易所下发的《关于对河南中孚实业股份有限公司近期经营业绩相关事

项的问询函》（上证公函【2017】 2087 号）（以下简称“《问询函》”），就《问

询函》提及的事项，具体回复如下： 

一、上半年，公司主要产品价格大幅上涨，而截至一季度公司盈利状况未

有明显改善，仅实现归母净利润 360.38 万元，较上年同期大幅下降 96.8%。

请公司结合行业变化、上游供给、下游需求及自身的产能利用情况，分析说明

公司业绩与主要产品价格走势及同行业公司业绩出现明显分化的原因及合理性；

同时，请核实二季度业绩情况并及时披露。 

回复： 

（一）行业情况 

2017 年上半年，国家供给侧结构性改革、环保等政策持续推进。2 月，环保

部公布了《京津冀及周边地区 2017 年大气污染防治工作方案》； 4 月，国家发

展和改革委员会、工业和信息化部等四部委联合下发了《关于印发<清理整顿电

解铝行业违法违规项目专项行动工作方案>的通知》，系列政策的出台旨在进一步

规范电解铝行业投资建设秩序，促进铝行业健康发展。 

受国家供给侧结构性改革、环保、电解铝违规产能清理整顿等政策影响，行

业发展秩序进一步规范，市场预期发生变化，从而促使铝价上升。 

单位：元/吨 

 

（以上资料来源于：长江有色金属网） 



（二）公司现有产品产能情况及上下游业务情况 

公司现有电解铝产能 75 万吨，2014 年 4 月 6 日，国家工业和信息化部公告

（2014 年第【25】号）发布了符合《铝行业规范条件》企业名单（第一批），公

司 75 万吨产能均被列入该名单。2017 年一季度公司电解铝产能利用率为 92%。

公司现有铝加工产能 75 万吨/年， 2017 年一季度公司铝加工产能利用率 51.63%，

随着公司铝精深加工项目逐步达产，公司铝加工产能利用率有望进一步提升。 

公司铝产品销售价格主要采用“长江现货铝锭价+加工费”的定价模式，公司

铝锭价格受上游原材料价格等因素影响，加工费受国家经济环境及市场供需等因

素影响。 

公司已形成“煤-电-铝-铝精深加工”一体化产业链条，上游原材料主要为氧

化铝、煤炭、阳极碳块等，下游铝产品主要包括电解铝、铝棒材、线材及铝精深

加工产品，其中铝精深加工产品主要包括高性能铝合金板材、高档双零铝箔毛料

以及易拉罐罐体、罐盖、拉环料等，产品广泛使用于交通运输、食品和医药包装、

印刷制版等领域。 

（三）影响公司一季度业绩的主要因素及二季度业绩情况 

1、影响公司 2017 年一季度业绩的主要因素： 

（1）2017 年一季度公司主要原材料煤炭、氧化铝价格大幅上涨，且上涨幅

度均超过铝价涨幅，导致 2017 年一季度营业毛利率较上年同期下降 1.84%。 

（2）2017 年一季度受区域性煤炭政策影响，公司下属煤业公司开工率严重

不足，造成产量及利润不及预期。 

（3）2016 年一季度公司获得土地处置收益，影响归属于母公司净利润增加

4,706.25 万元，2017 年一季度无此项收益。 

2、公司二季度业绩情况 

经公司财务部门初步测算， 2017 年 1-6 月预计实现利润总额 2,500 万元

—3,000 万元，归属于上市公司股东的净利润 6,000 万元—6,500 万元，具体数据

以公司披露的半年度报告为准。 

（四）公司与同行业上市公司 2017 年一季度业绩差异说明 

经过多年发展，国内同行业上市公司具备了不同的核心竞争力。公司核心竞

争力来自于“煤—电—铝—铝精深加工”一体化经营，和国内同行业上市公司具有



一定的差异性，业绩不具备可比性。公司2017年一季度煤炭开工不足以及铝精深

加工项目未完全达产，造成公司一季度业绩未有明显改善。 

 

二、请公司就市盈率、市净率、市值规模等，与同行业公司进行比较分析，

并结合公司当前的生产经营和市场变化情况，说明盈利能力的可持续性，并进

行充分的风险揭示。 

回复：公司所属行业为铝及铝加工行业，类似上市公司对比情况如下： 

公司简称及股票代码 

2017年 8月 9

日收盘价（元

/股） 

静态市盈

率 

动态市盈

率 

市净率

测算 

市值规模（亿

元） 

中孚实业（600595） 7.91 263.67 955.63 2.85 137.76 

中国铝业（601600） 7.64 382 72.85 2.96 1138.65 

云铝股份（000807） 12.72 254.4 70.69 3.54 331.59 

南山铝业（600219） 4.27 30.5 34.47 1.24 395.02 

焦作万方（000612） 11.10 138.75 61.41 2.85 132.33 

公司静态、动态市盈率处于行业内较高水平，敬请投资者注意投资风险。 

目前，公司生产经营活动一切正常，不存在应披露而未披露的重大信息。控

股股东也不存在涉及本公司应当披露而未披露的重大信息。 

公司主要销售产品为铝加工产品，销售价格采用“长江现货铝锭价+加工费”

为定价模式。铝锭作为大宗原材料，其价格受国内外宏观经济环境、相关政策等

因素影响，呈周期性变动。 

公司主要原材料为煤炭、氧化铝。受国家相关政策和市场供需状况等因素影

响，原材料的价格波动直接影响公司生产成本。 

综上，公司持续盈利能力受相关原材料采购价格和铝产品销售价格共同影响，

具有一定的不确定性。 

 

三、据披露，公司拥有煤电铝一体化的完整产业链。近期，国家发改委和

能源局将全面清理自备电厂欠缴的政府性基金及附加费，规范自备电厂管理。

请公司结合生产用电中自备电占比情况，分析说明上述政策对公司生产经营可



能产生的具体影响。 

回复：近期，国家发改委、能源局对燃煤自备电厂开展专项督查，目的是进

一步规范自备电厂的管理。公司自备电占比 60%，其中本部电解铝产能 50 万吨，

配套 900MW 自备机组装机规模，公司已按相关规定足额缴纳了政府性基金及附

加费；下属子公司林州市林丰铝电有限责任公司电解铝产能 25 万吨，无配套自

备电厂。 

由于目前公司尚未收到国家相关部门关于自备电厂新政策的文件，无法预测

对公司未来生产经营带来的影响程度，但规范自备电厂管理有利于促进行业公平

竞争，有利于行业长期稳定发展，公司未来将严格遵照国家相关规定执行。 

 

四、风险提示 

1、市场波动风险 

近期受国家供给侧结构性改革、环保等政策影响，市场预期发生改变，导致

产品价格市场波动较大，但随着供需逐渐趋于平衡，产品价格能否继续上涨存在

不确定性。 

2、原材料价格上涨风险 

煤炭、氧化铝等原材料价格可能推动电解铝成本进一步上升，可能对公司盈

利能力造成一定影响。 

3、二级市场交易风险 

2017 年 8 月 9 日，公司 A 股股票价格为 7.91 元/股，与 2016 年 12 月 30 日

收盘价格 5.62 元/股相比，涨幅约为 40.75%，静态市盈率 263.67，动态市盈率

955.63，市净率 2.85，市值 137.76 亿元，均处于近两年来历史高位，敬请投资者

注意投资风险。 

4、公司半年报业绩下降风险 

经公司财务部门初步测算， 2017 年 1-6 月预计实现利润总额 2,500 万元

—3,000 万元，归属于上市公司股东的净利润 6,000 万元—6,500 万元，较上年同

期 14,525.22 万元下降 55%左右，具体数据以公司披露的半年度报告为准。 

 

五、复牌提示 



按照相关规定，经向上海证券交易所申请，公司股票将于 2017 年 8 月 11

日开市起复牌。《上海证券报》、《中国证券报》、和上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）为公司指定信息披露媒体，公司发布的信息以上述指定媒体

刊登的公告为准。 

特此公告。 

 

 

 

 

 

河南中孚实业股份有限公司董事会 

二〇一七年八月十日     

 


