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2017 年半年度报告摘要 

一 重要提示 

1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读半年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

4 本半年度报告未经审计。 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

无 

二 公司基本情况 

2.1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 南山铝业 600219 南山实业 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 隋冠男 王仁权 

电话 0535-8616188 0535-8666352 

办公地址 山东省龙口市东江镇南山村 山东省龙口市东江镇南山村 

电子信箱 suiguannan@nanshan.com.cn wangrenquan@nanshan.com.cn 

 

 

2.2 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 本报告期末 上年度末 本报告期末



调整后 调整前 
比上年度末

增减(%) 

总资产 44,284,196,005.86 42,685,485,318.75 35,023,314,319.75 3.75 

归属于上市公

司股东的净资

产 

31,929,306,144.46 31,675,030,126.83 24,002,750,197.10 0.80 

 
本报告期 

（1-6月） 

上年同期 本报告期比

上年同期增

减(%) 
调整后 调整前 

经营活动产生

的现金流量净

额 

517,257,043.21 395,948,493.50 171,436,586.71 30.64 

营业收入 7,553,757,932.27 6,174,523,010.78 6,189,800,108.08 22.34 

归属于上市公

司股东的净利

润 

741,537,817.77 563,000,009.17 245,431,494.02 31.71 

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润 

729,490,289.94 209,005,916.00 225,390,115.72 249.03 

加权平均净资

产收益率（%） 

2.32 1.83 1.03 增加0.49个

百分点 

基本每股收益

（元／股） 

0.08 0.06 0.09 33.33 

稀释每股收益

（元／股） 

0.08 0.06 0.09 33.33 

 

2.3 前十名股东持股情况表 

 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 218,174 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 

持股

比例

(%) 

持股 

数量 

持有有限售条

件的股份数量 

质押或冻结的

股份数量 

山东怡力电业有

限公司 

境内非国有法人 23.38 2,163,141,993 2,163,141,993 无 0 

南山集团有限公

司 

境内非国有法人 22.84 2,112,923,740 0 无 0 

中国证券金融股

份有限公司 

国有法人 2.66 246,229,901 0 无 0 

中央汇金资产管

理有限责任公司 

国有法人 1.11 102,603,500 0 无 0 

中国人寿保险股

份有限公司－传

未知 0.77 71,201,001 0 无 0 



统－普通保险产

品－005L－CT001

沪 

鹏华资产－平安

银行－鹏华资产

南山德本价值资

产管理计划 

境内非国有法人 0.75 68,939,500 0 无 0 

香港中央结算有

限公司 

未知 0.66 61,347,170 0 无 0 

国信证券股份有

限公司 

未知 0.55 50,563,650 0 无 0 

华泰证券股份有

限公司 

未知 0.37 34,198,430 0 无 0 

朱岳进 未知 0.34 31,800,100 0 无 0 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

1、前 10 名股东中，南山集团有限公司与山东怡力电

业有限公司、鹏华资产－平安银行－鹏华资产南山德本价

值资产管理计划存在关联关系，属《上市公司收购管理办

法》规定的一致行动人。 

2、公司未知其他股东之间是否存在关联关系或属于

《上市公司持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动

人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 

无 

 

2.4 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东情况表 

□适用 √不适用 

2.5 控股股东或实际控制人变更情况 

□适用 √不适用 

2.6 未到期及逾期未兑付公司债情况 

√适用 □不适用 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 
利率

（%） 

山东南山铝业股份

有限公司公开发行

2015 年公司债券

（第一期）品种一 

15南铝01 122479 2015.09.25 2020.09.24 500,000,000.00 4.97 

山东南山铝业股份

有限公司公开发行

2015 年公司债券

（第一期）品种二  

15南铝 02 122480 2015.09.25 2020.09.24 1,000,000,000.00 4.40 

反映发行人偿债能力的指标： 



√适用 □不适用 

主要指标 本报告期末 上年度末 

资产负债率 0.2365 0.2146 

 本报告期（1-6月） 上年同期 

EBITDA 利息保障倍数 23.33 15.57 

 

关于逾期债项的说明 

□适用 √不适用 

三 经营情况讨论与分析 

3.1 经营情况的讨论与分析 

公司主要经营业务为铝及铝合金制品开发、生产、加工、销售，目前已形成从热电-氧化铝-

电解铝-熔铸-(铝型材/热轧-冷轧-箔轧/锻压）的完整的生产线。 

（一）产品市场回顾： 

1、氧化铝市场 

 

2015 年-2017 年上半年氧化铝价格走势对比图 

 

 

 

2017 年上半年，在供给侧改革的影响下，全球铝市供需关系显著改善。在中国大幅削减电解

铝供应以及原材料成本持续攀升等因素带动下，国内电解铝价格维持高位区间震荡。但中国氧化

铝价格走势波动更加剧烈，1 月中旬达到近五年内的高点 2988 元/吨，在春节后快速下行，5 月份

到达低点 2272.5 元/吨后触底反弹，反弹高点为 2655 元/吨，上半年价格波动区间达 700 元/吨。

2017 年上半年国内氧化铝平均价格为 2676 元/吨，同比上涨 43.9%。上半年中国氧化铝企业整体

盈利状况良好。 

在经历了 2016 年下半年的暴涨之后，推动价格上涨的因素均已不在，年后价格走势逆转，价



格下行持续至 5 月中旬。价格下滑主要原因有几个，第一：在运输无压力的情况下，电解铝企业

压缩库存延长采购时间，造成氧化铝企业库存增加，尤其是南方地区；第二：小型氧化铝企业为

缓解资金压力让利出货；第三：大型氧化铝厂长单签订量加大造成现货量下降。而现有的氧化铝

报价模式中采价样本不断减少，导致市场中少量低价成交即可带来氧化铝价格的下跌，造成价格

快速下滑。 

安泰科预计 2017 年下半年国内氧化铝价格波动区间收窄，大致运行区间为 2300-2700 元/吨。 

 

2、原铝市场 

2015 年-2017 年上半年同期 LME 走势对比图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2015 年-2017 年上半年同期沪铝走势对比图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2017 上半年，国内期铝价格在政策主导下延续上涨态势。年初国内供需压力大幅缓解，库存

降至近年来低位水平，铝价震荡上行；之后随着《京津冀及周边地区 2017 年大气污染防治工作方

案》文件公布，市场对铝市未来供需改善预期积极向好，但是同期煤炭及原材料的价格上涨也为

公司带来了较大的成本压力；紧接着 2017 年 4 月，国家发改委、工信部、环保部、国土资源部



联合发布《清理整顿电解铝行业违法违规项目专项行动工作方案》发改办产业[2017]656 号，更

是体现了政府层面强化落实供给侧改革成果的决心，沪铝受此文件提振涨势得以延续，加上新疆、

山东、内蒙等电解铝产能集中区的地方政府接连出台相关去产能政策，响应中央号召，政策强化

执行预期吸引资金分批流入铝市，明显无视年内产量创新高、库存连续攀升的压力，助推铝价重

心不断上移。 

在供给侧改革的大潮下，电解铝行业产能过剩情况将不断改善。下半年随着《京津冀及周边

地区 2017 年大气污染防治工作方案》等政策性文件的执行，相关城市采暖季电解铝厂限产 30%

以上，将进一步改变供需结构，加上资金的推动作用，下半年铝价有望继续攀升。 

（二）业务回顾 

1、建筑型材 

2017 年上半年公司铝型材继续秉承“保销量、控风险、扩渠道、提利润” 的总体销售战略，

在稳定现有客户的基础上，继续开发新的客户，拓展销售渠道，保证公司产品的销量稳定。目前

公司已成功与恒大、万科、华夏、融创、万达、富力、阳光 100、华润、苏宁、中南等大型公司

建立合作关系，成功拓展北京、上海、温州、重庆、太原、石家庄、广东的等地区工程项目，同

时还与中建三局、中建八局、北京嘉寓等国内知名幕墙公司达成友好合作关系。在新产品开发方

面，继续加大系统门窗与超大型幕墙等方面的研究、开发与应用，提高产品核心竞争力及盈利能

力。 

2、工业型材 

在保持现有市场的前提下，开发新客户，保证工业型材产销量，提高公司产品市场份额，并

且严把成本、质量关，加强产品生产管理，不断提高产品成品率。继续推进轨道交通、汽车领域

及航空航天用铝等高端深加工领域的研发工作。 

3、铝板带箔 

2017 年上半年公司铝板带箔主打产品仍为罐料、铝箔坯料。产品开发方向主要以软合金为主，

3104 食品罐料、5052H39 拉环啤酒盖均已试料合格，批量生产，5151H38 旋开盖、5042 罐盖拉环

料、8021H18 铝箔坯料均在按计划进行，并着重研发了异型罐和高性能动力电池箔，产品现已通

过测试，实现批量供货。2017 年上半年，产品销量较去年同期增加 7%，所有订单均是按照客户

实际下单生产，以销定产，继续以高品质产品为依托稳定老客户、发展新客户。 

4、中厚板 

报告期内，公司继续加大汽车板产品技术研发力度，已经在国内外市场实现批量供货，并稳

步推进其他汽车厂商认证进度，全力扩大汽车板市场销量。 

航空板方面，继续加大与国内外知名航空企业的合作，推进航空用中厚板产品定向开发。2017

年 6 月，公司通过了波音公司的产品认证，目前已实现供货。 

经过前期产品研发与市场开拓，公司的工模具板、3C 产品、罐车板等产品已经实现稳定生产、

批量投放市场。 

（三）产品研发 

1、继续推进国产标准动车组用铝型材新项目的开发应用 

报告期内，公司充分利用现有设备、技术经验，进一步提升了公司轨道交通铝型材生产技术

水平，完成了中车四方新一代地铁项目用铝型材的研发，产品包括车钩箱端梁、缓冲梁、车钩纵



梁、牵引梁等 6 个断面承载部件用铝型材；同时完成了四方庞巴迪 CRH1A 铝合金动车组地板型材

研发。公司将全力助推中国轨道列车的轻量化发展，实现国产标准动车组用铝型材新项目的研发。 

2、继续加大专用汽车用铝型材产品研发及市场开发力度 

在保证与已有客户群的良好沟通的基础上，陆续开发多个客户，并为其开发多个承载、防护

及装饰用铝型材，用途包括承载部件用横梁、地板、大梁、纵梁，以及围板、门板包板、护栏铰

链座、后保险杠、罐底加热槽等，目前均已具备批量生产能力，并且部分型号已实现批量供货。 

3、实现汽车板供货，继续扩大汽车板研发、认证力度 

目前，公司通过了部分厂商的产品认证，具备了为汽车厂商供货的能力。报告期内，公司按

照计划继续推进汽车板产品的技术研发及认证进度，加大与北美新能源汽车厂商的合作力度，继

续开拓国内外市场份额，稳步提升汽车板产销规模。 

4、积极推进航空用铝研发、认证并实现供货 

公司积极推进与国内外知名航空企业的深度合作，作为工信部民机铝材上下游合作机制单位

成员承担了中国商飞 C919 大飞机用 2524 铝合金蒙皮和 2024 铝合金厚板产品的研发任务，已基

本完成研制，8 月 18 日工信部组织在南山召开了民机铝材上下游合作机制 2017 年工作推进会议，

积极推进民机铝材国产化。2017 年 6 月，公司通过了波音公司的产品认证，目前已开始为其供货。

挤压型材产品的研制及生产也在按照计划推进。 

（四）在建工程 

公司年产 20 万吨超大规格高性能特种铝合金材料生产线项目主要产品分为中厚板和薄板带

两大系列。其中，中厚板系列产品主要涵盖航空用板、船舶用板、工模具用板、容器罐体用板、

轨道车辆用板等方面。薄板带系列产品主要涵盖航空用薄板、汽车用板、船体用板、钎焊板、罐

盖拉环料、专业用板、阳极氧化料等方面，并具备生产易拉罐罐体料和铝箔坯料能力。目前项目

已全部建成、正式投产，并已实现了稳产，将于 2017 年继续提升产销量，2018 年实现满负荷生

产。 

公司年产 1.4 万吨大型精密模锻件项目产品主要面对航空、交通运输、能源、动力机械、矿

山设备等市场的铝合金、钛合金、镍基高温合金锻件产品，包括飞机发动机、起落架等最高端产

品，该项目使我公司产业链更加完善。项目已于报告期内开始逐步生产。 

 

3.2 与上一会计期间相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况、原因及其影响 

□适用 √不适用 

 

3.3 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况、更正金额、原因及其影响。 

□适用 √不适用 

山东南山铝业股份有限公司 

2017 年 8月 25 日    


