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证券代码：603630        证券简称：拉芳家化         公告编号：2017-059 

拉芳家化股份有限公司 

对外投资公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。    

重要内容提示： 

 投资标的名称：宿迁市百宝信息科技有限公司（以下简称“宿迁百宝”

或“标的公司”）。 

 投资金额：10,950.00 万元。 

 特别风险提示：不排除因决策失误或宏观经济影响等原因，导致不能达

到投资目的或产生投资损失的风险。  

一、 对外投资概述 

（一）对外投资的基本情况 

经 2017 年 9 月 8 日拉芳家化股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）

第二届董事会 2017 年第六次临时会议审议批准，同意公司对宿迁百宝增资

10,950.00 万元，认购宿迁百宝新增注册资本 31.3786 万元，获得标的公司本次增

资后 20%的股权，剩余人民币 109,186,214 元计入标的公司的资本公积；并同意

与宿迁百宝及其现有股东（孙俊峰、贾万兴、王晔、邵英、南京龙柏投资中心（有

限合伙）、宿迁市晨辉电子科技研发中心（有限合伙）、杭州头头是道投资合伙

企业（有限合伙）、珠海拉芳易简新媒体产业基金（有限合伙））签署《增资协

议》及《股东协议》。 

（二）董事会审议情况 

2017 年 9 月 8 日，公司召开第二届董事会 2017 年第六次临时会议，审议通

过了《关于向宿迁市百宝信息科技有限公司增资的议案》（赞同：7 票；弃权：

0 票；反对：0 票），同意公司向宿迁百宝增资 10,950.00 万元，并与相关当事人

签署《增资协议》及《股东协议》。  



 
2 

根据《上海证券交易所股票上市规则》和《公司章程》的相关规定，本次对

外投资在公司董事会决策权限范围内，不须提交公司股东大会审议；本次对外投

资亦无须取得政府有关部门的批准。 

（三）本次交易未构成关联交易，也未构成《上市公司重大资产重组管理办

法》规定的重大资产重组。 

二、 投资协议主体的基本情况 

（一）公司董事会已对交易各方当事人的基本情况及其交易履约能力进行了

必要的尽职调查。 

（二）投资协议主体的基本情况： 

1、孙俊峰 

性别：男 

国籍：中国 

住所：北京市丰台区大红门东门里 

最近三年的职业和职务等基本情况：孙俊峰先生系贾万兴先生的岳父，最近

三年均退休在家。 

控制的核心企业主要业务的基本情况：除控制宿迁百宝外，孙俊峰先生未控

制其他核心企业。宿迁百宝的基本情况见本公告第三部分“投资标的基本情况”。 

2、贾万兴 

性别：男 

国籍：中国 

住所：北京市海淀区橡树湾四期 

最近三年的职业和职务等基本情况：贾万兴先生曾是 TomPDA 智能手机网

的创始人、CEO。TomPDA 是中国最早的智能手机网站、国内知名的二手手机交

易平台。最近三年贾万兴先生主要担任北京兴华晨辉数码科技有限公司 CEO、

宿迁百宝 CEO 职务。 

控制的核心企业主要业务的基本情况：除控制宿迁百宝外，贾万兴先生未控

制其他核心企业。宿迁百宝的基本情况见本公告第三部分“投资标的基本情况”。 

3、王晔 

性别：男 
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国籍：中国 

住所：郑州市金水区花园路 136 号院 

最近三年的职业和职务等基本情况：王晔先生曾是驱动之家和驱动精灵的创

始人、CEO。2011 年初，驱动之家和驱动精灵被金山网络并购，王晔先生出任

金山网络郑州分公司总经理。最近三年王晔先生主要担任北京兴华晨辉数码科技

有限公司总裁、宿迁百宝总裁职务。 

控制的核心企业主要业务的基本情况：除控制宿迁百宝外，王晔先生未控制

其他核心企业。宿迁百宝的基本情况见本公告第三部分“投资标的基本情况”。 

4、邵英 

性别：女 

国籍：中国 

住所：北京朝阳区望京利泽西街西 6 号东湖湾东区 

最近三年的职业和职务等基本情况：邵英女士曾是 Windows 优化大师的联

合创始人，超级兔子&安兔兔的总经理、创始人，2013 年安兔兔被猎豹移动（原

金山网络）并购，2013 至 2015 年邵英女士出任安兔兔事业部及猎豹移动联盟部

总监。2016 年 1 月至今，邵英女士担任宿迁百宝 CMO（首席营销官）。 

控制的核心企业主要业务的基本情况：除控制宿迁百宝外，邵英女士未控制

其他核心企业。宿迁百宝的基本情况见本公告第三部分“投资标的基本情况”。 

5、南京龙柏投资中心（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

注册地：南京市栖霞区仙林大道 18 号 

执行事务合伙人：南京龙骏投资管理有限公司（委派代表：Siuman Shirley 

Yeung） 

注册资金：14,650 万元 

主营业务：创业投资及创业投资管理 

主要出资人：南京天沃投资管理有限公司、上海天创投资顾问有限公司、邓

宇、共青城赛柏投资管理合伙企业（有限合伙） 

6、宿迁市晨辉电子科技研发中心（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

注册地：沭阳县软件产业园大厦 C 栋 1002 室 
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执行事务合伙人：贾万兴 

注册资金：1 万元 

主营业务：企业管理咨询、商务信息咨询 

主要出资人：孙俊峰、贾万兴、王晔、邵英 

7、杭州头头是道投资合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

注册地：杭州市西湖区灵隐街道玉古路 138 号杭州玉泉饭店 733 室 

执行事务合伙人：杭州大头投资管理有限公司（委派代表：曹国熊） 

注册资金：102,300 万元 

主营业务：实业投资、投资管理、投资咨询 

主要出资人：邵冰冰、陈宝芳、曹国熊、杭州蓝狮子文化创意股份有限公司、

钜洲资产管理（上海）有限公司、安徽皖新金智科教创业投资合伙企业（有限合

伙）、杭州永通投资管理有限公司、深圳市前海中钊和杉资本投资合伙企业（有

限合伙）、长兴盛乾投资中心（有限合伙）、浙江巨人控股有限公司、杭州头秋投

资合伙企业（有限合伙）、杭州君文投资合伙企业（有限合伙）、浙江广杰投资管

理有限公司、杭州头蓝资产管理合伙企业（有限合伙）、杭州蓝万资产管理合伙

企业（有限合伙）。 

8、珠海拉芳易简新媒体产业基金（有限合伙）（“拉芳易简”） 

企业性质：有限合伙企业 

注册地：珠海市横琴新区宝华路 6 号 105 室-12963 

执行事务合伙人：广东易简投资管理有限公司（委派代表：付程） 

注册资金：14,001 万元 

主营业务：股权投资、投资管理 

主要出资人：拉芳家化股份有限公司、霍尔果斯智媒广告有限公司、廖少君 

9、以上交易对方中，公司作为有限合伙人，持有拉芳易简 10,000 万元有限

合伙份额；除此之外，其他交易对方与本公司之间不存在产权、业务、资产、债

权债务、人员等方面的任何关系。 

三、 投资标的基本情况 

1、标的公司名称：宿迁市百宝信息科技有限公司 
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2、成立时间：2016 年 5 月 20 日 

3、注册地址：沭阳县迎宾大道软件产业园 A 栋 907 室 

4、主要办公地点：北京市朝阳区红军营南路 15 号瑞普大厦 C 座 

5、经营范围：计算机软件开发、技术转让、技术咨询、技术服务；广告制

作、代理、发布；自营和代理各类商品及技术的进出口业务（国家限定企业经营

或禁止进出口的商品和技术除外），货物仓储（危险品除外）；服装、鞋帽、日用

品、母婴用品、玩具、食品销售（按许可证核定范围经营）、生鲜水产品、蔬果

销售；图书批发、零售（按许可证核定范围经营）。（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动）。 

6、注册资本：125.5143 万元 

7、主营业务：母婴与泛女性领域不断扩展地利用内容与产品聚集用户并向

其销售商品与服务。 

8、增资方式：现金增资 

9、标的公司的董事会及管理层的人员安排等：本次投资完成后，宿迁百宝

董事会由 7 名董事组成，其中公司拟委派张晨先生担任其董事。 

10、经营情况及最近一年又一期的财务指标： 

（1）标的公司经营情况 

标的公司主营母婴、女性自媒体社群和电商业务，通过在微信公众号平台上

撰写优质文章低成本聚拢精准粉丝、向粉丝提供优质服务提升粘度，并依托忠实

粉丝群体的高转化率实现婴幼儿用品、女性用品的规模化销售，是目前国内最具

代表性的社群电商企业之一。 

标的公司通过自建、控股、参股等形式自主运营或联合运营了包括“小小包

麻麻” 小说说咱家娃”、“宝宝营养辅食”在内的十余个母婴、女性类微信公众

号，形成了规模较大的母婴/女性类新媒体矩阵，覆盖 800 多万精准粉丝，内容

覆盖育儿知识、育儿用品评测、图书（故事、英语）、教育、医疗等细分领域。 

（2）标的公司最近一年又一期的财务指标如下： 

单位：万元 

项目 2016.12.31/2016 年度 2017.6.30/2017 年 1-6 月 

资产总额 4,425.42 8,791.70 
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资产净额 2,675.26 5,636.15 

营业收入 10,632.45 14,373.84 

净利润 75.26 203.18 

上述数据经广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）（证券、期货相关

业务许可证序号：000461）审计，并出具了广会审字[2017]G14024490393 号《审

计报告》。 

11、增资前后的股权结构 

（1）增资前股权结构： 

股东姓名/名称 出资额（万元） 持股比例 

孙俊峰 38.0000 30.276% 

贾万兴 11.5000 9.162% 

王晔 31.5000 25.097% 

邵英 9.0000 7.171% 

南京龙柏投资中心（有限合伙） 15.2262 12.131% 

宿迁市晨辉电子科技研发中心（有限合伙） 10.0000 7.967% 

杭州头头是道投资合伙企业（有限合伙） 8.2305 6.557% 

珠海拉芳易简新媒体产业基金（有限合伙） 2.0576 1.639% 

合计 125.5143 100.00% 

（2）增资后股权结构： 

股东姓名/名称 出资额（万元） 持股比例 

孙俊峰 38.0000 24.220% 

贾万兴 11.5000 7.330% 

王晔 31.5000 20.077% 

邵英 9.0000 5.737% 

南京龙柏投资中心（有限合伙） 15.2262 9.705% 
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宿迁市晨辉电子科技研发中心（有限合伙） 10.0000 6.374% 

杭州头头是道投资合伙企业（有限合伙） 8.2305 5.246% 

珠海拉芳易简新媒体产业基金（有限合伙） 2.0576 1.311% 

拉芳家化股份有限公司 31.3786 20.000% 

合计 156.8929 100.00% 

四、 对外投资合同的主要内容 

公司作为投资方，已与宿迁百宝及本公告第二部分“投资协议主体的基本情

况”中的有关当事人签署《增资协议》和《股东协议》。相关协议的主要内容包

括： 

1、交易情况 

宿迁百宝本次融资的投前估值为 4.38 亿元，上市公司拟以人民币 10,950 万

元的对价，认购宿迁百宝新增注册资本 31.3786 万元，获得标的公司本次增资后

20%的股权，剩余人民币 109,186,214 元计入标的公司的资本公积。标的公司本

轮融资后的估值为 5.475 亿元。 

2、 出资期限 

公司应在协议签订后、且本次投资的全部先决条件均已满足或被豁免后十个

工作日内向标的公司支付增资款。如逾期二十个工作日仍未支付完毕认缴增资款

的，其他方有权书面主张终止协议，公司作为投资方应赔偿标的公司因该等损害

所发生的任何损失、损害、责任、成本或支出，包括但不限于合理的诉讼/仲裁

费用和律师费。 

3、 股东特别权利 

（1）优先认购权 

如标的公司增加注册资本或发行权益性证券，投资方在同等条件下有权（但

无义务）按其在标的公司的持股比例，优先认缴新增注册资本或权益性证券。 

（2）反稀释权 

未经投资方书面同意，标的公司不得以低于本轮融资后的基准估值（即 5.475

亿元）的价格作为后续融资的投前估值，对外进行股权性融资。   

本次交易完成后的一年内（包括一年）, 若标的公司对外进行股权性融资，
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且新股东投资之前对标的公司的估值低于本轮融资后的基准估值，则投资方有权

要求调整其在标的公司的股权比例。 

（3）控制权收购优先权 

如有第三方拟通过合并、重组或其他方式收购标的公司的全部或超过 50%

股权或全部资产，投资方在同等条件下有优先收购的权利。 

（4）业绩承诺及估值调整 

1）业绩承诺：标的公司、创始股东（指孙俊峰、贾万兴、王晔和邵英）自

愿作出如下业绩承诺： 

标的公司 2018 年度归属于母公司所有者的净利润将达到 3,000 万元（“承诺

业绩 1”）或标的公司 2017、2018 年度归属于母公司所有者的净利润合计将达到

4,500 万元（“承诺业绩 2 诺）或标的公司 2017 年度、2018 年度实现的营业收入

合计将达到 90,000 万元（承诺业绩 3”）（“承诺业绩 1 诺业和“承诺业绩 2 诺业

和“承诺业绩 3”统称为“承诺业绩”。标的公司实现上述承诺业绩 1 或、承诺

业绩 2 或承诺业绩 3 中的任何一项即视为完整的完成了业绩承诺。 

其中，“归属于母公司所有者的净利润”、“营业收入”应经根据审计机构出

具的无保留意见的审计报告为准（此处的净利润为扣除员工股权激励事项对净利

润造成的影响之后的净利润额）。 

2）估值调整：如标的公司未实现承诺业绩的 70%（指承诺业绩 1、承诺业

绩 2 和承诺业绩 3 的 70%均未实现），则投资方有权要求创始股东对实际业绩低

于承诺业绩的部分向投资方进行股权或者现金补偿，以确保补偿后的投资估值相

对于实际实现的归属于母公司所有者净利润或营业收入的倍数不高于补偿前的

投资估值相对于承诺业绩 70%的倍数： 

股权补偿计算公式：Q＝S×（Y/ A―1）。Q 为届时应补偿给投资方的股权对

应的出资额（或股份数额）；S 为截至股权补偿时投资方持有的标的公司股权对

应的出资额（或股份数额）；A 为标的公司 2018 年实际实现的归属于母公司所有

者净利润（假设为正数）或 2017、2018 年度归属于母公司所有者的净利润（假

设为正数）或 2017 年、2018 年实现的营业收入之和；Y 为承诺业绩。 

现金补偿计算公式：N＝V×（1―A/Y）。N 为届时应补偿给投资方的现金补

偿金额；V 为截至现金补偿时对标的公司的本次投资金额；A 为标的公司 2018

年实际实现的归属于母公司所有者净利润（假设为正数）或 2017、2018 年度归
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属于母公司所有者的净利润（假设为正数）或 2017 年、2018 年营业收入之和；

Y 为相应承诺业绩。 

为避免疑义，（1）投资方有权自行选择股权或现金补偿方式，亦有权自行选

择以净利润或营业收入作为补偿计算公式的参数。如投资方选择股权补偿，则创

始股东应在投资方发出的书面要求的期限之内向投资方无偿转让相应出资额（或

股份数额），其他股东均无条件放弃优先受让权；如投资方选择现金补偿，则创

始股东应在投资方发出的书面要求的期限之内向投资方支付相应现金。（2）如标

的公司 2018 年实际实现的归属于母公司所有者净利润或 2017、2018 年度归属于

母公司所有者的净利润为零或为负数，则 Q＝S、N＝V。 

4、 争议解决方式 

（1）协议受中国法律管辖，有关协议的成立、有效性、解释和履行及由此

产生的争议的解决适用中国法律。 

（2）各方就协议的解释或履行发生争议时，首先应争取通过友好协商解决。

如无法通过协商解决因协议产生的争议，则该等争议应递交合同签订地（即北京

市）有管辖权的人民法院提起诉讼。除非人民法院有裁判，诉讼费应由败诉方承

担，败诉方还应补偿胜诉方的律师费等支出。 

5、 合同生效条件 

协议经各方法定代表人或授权代表签署并由各方盖章（一方如为自然人，则

为签字）之日起立刻生效。 

五、 对外投资对上市公司的影响 

本次投资完成后，公司将充分利用标的公司高度精准和垂直的粉丝群、优秀

的内容生产能力、选品能力和商品变现能力，积极推动公司新产品的研发、产品

品类拓展乃至孵化新品牌等工作，为公司打开新的发展空间；此外，公司将与标

的公司积极探讨在电商内容生产、流量导入、粉丝经济等方面的合作空间，进一

步拓展电商销售平台、丰富电商渠道，增强电商渠道的销售能力，稳步提升销售

业绩。 

本次投资在短期内对公司财务状况和经营成果无重大影响。  

六、 对外投资的风险分析 
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不排除因决策失误或宏观经济影响等原因，导致不能达到投资目的或产生投

资损失的风险。  

 

特此公告。 

 

拉芳家化股份有限公司董事会 

2017 年 9 月 9 日 

 

 

 报备文件 

1、《增资协议》及《股东协议》； 

2、公司第二届董事会 2017 年第六次临时会议决议。 
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