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证券代码：600279     证券简称：重庆港九    公告编号：临 2017－026 号 

 

重庆港九股份有限公司 

关于子公司股权置换暨关联交易的公告 
 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 交易简要内容 

公司拟将持有的重庆港九波顿发展有限责任公司（以下简称“波顿公

司”）100%股权与重庆港务物流集团公司（以下简称“港务集团”）持有的

重庆中理外轮理货有限责任公司（以下简称“外理公司”）84%股权及重庆

久久物流有限责任公司（以下简称“久久物流”）6.4%的股权进行置换。

港务集团持有的外理公司 84%的股权和久久物流 6.4%的股权的置换价格为

4,087.29 万元；公司持有的波顿公司 100%的股权的置换价格为 3,942.86

万元；差额部分 144.43 万元由公司向港务集团以现金补足。   

          

 特别风险提示 

本次置入公司的外理公司业务上与地区经贸和交通运输发展的大环境

联系密切，其主营业务主要依托于集装箱业务市场，受箱量变化的影响较

大。虽然重庆的地区经济及货物运输、集装箱吞吐量在近几年来呈逐年上

升趋势，外理公司也积极开辟了重庆周边以及西南片区市场，使经营业绩

有了一定保障，但不排除集装箱业务未来受经济增速放缓、长江航道通行

不畅、货物通过能力受限及国家理货政策调整带来压价竞争等不可控因素

的影响，从而使外理公司经营情况出现波动及公司投资收益存在不确定的

风险。 
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一、关联交易概述 

为更好地专注于港口主业经营，提升公司核心竞争力，公司拟将持有

的波顿公司 100%股权与港务集团持有的外理公司 84%股权及久久物流 6.4%

的股权进行置换。双方商定本次置换价格以重庆华康资产评估土地房地产

估价有限责任公司出具的《资产评估报告书》为依据，港务集团持有的外

理公司 84%的股权和久久物流 6.4%的股权的置换价格为 4,087.29 万元；公

司持有的波顿公司 100%的股权的置换价格为 3,942.86 万元；差额部分

144.43 万元由公司向港务集团以现金补足。 

截至目前，港务集团与其一致行动人合计持有公司 40.81%股权，根据

《上海证券交易所股票上市规则》的相关规定，本次股权置换事项构成关

联交易。至本次关联交易为止，过去 12 个月内公司与同一关联人或与不同

关联人之间交易类别相关的关联交易未达到 3000 万元以上且占公司最近一

期经审计净资产绝对值 5%以上，属公司董事会决策权限范围，无需提交股

东大会审议，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资

产重组。 

二、关联方介绍  

公司名称：重庆港务物流集团有限公司。 

注册地址：重庆市渝中区朝千路 3 号。 

注册资本：人民币 358,066.39 万元。  

经营范围：码头和其他港口设施经营、港口旅客运输服务经营，在港

区内从事货物装卸、驳运、仓储经营、港口拖轮经营、港口机械、设施、

设备租赁、维修业务经营、船舶港口服务业务经营、普通货运（取得相关
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行政许可后方可经营）。从事市政府授权范围内的国有资产经营、管理；货

物装卸、人力搬运服务；仓储（不含危险品存储）；房屋租赁；销售汽车零

部件、日用百货、文化用品、工艺美术品、钢材、五金、交 电、铁矿石及

铁矿产品，建筑材料、化工产品及原料（不含危险化学品）等。 

主要财务数据： 

项目 
2017年 4月 30日（未

经审计） 

2016 年 12 月 31 日（已

经审计） 

资产总额（万元） 2,071,250.51 1,993,233.63 

净资产（万元） 886,809.38 876,478.06 

项目 2017 年度 1 至 4 月 2016 年度 

营业收入（万元） 294,645.31 689,047.85 

净利润（万元） 2,773.64 14,791.17 

三、交易标的基本情况 

（一）置入资产 

1. 重庆中理外轮理货有限责任公司 

注册地址：重庆市渝中区领事巷 15 号 。 

注册资本：人民币 750 万元。  

经营范围：国际、国内航线船舶货物及集装箱的理货、理箱；集装箱

装、拆箱理货；货物计量、丈量；船舶水尺计量；监装、监卸；货损、箱

损检验与鉴定；出具理货单证及理货报告；理贷信息咨询等相关业务。（按

许可证核定范围及期限从事经营） 

股权结构：港务集团持股比例为 84%；中国外轮理货总公司持股比例

为 16%。 
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主要财务指标： 

项目 2017 年 4 月 30 日 2016 年 12 月 31 日 

资产总额（万元） 1,881.22 1,452.96 

净资产（万元） 1,554.33 1,155.30 

项目 2017 年度 1 至 4 月 2016 年度 

营业收入（万元） 779.28 1,654.52 

净利润（万元） 381.61 521.21 

以上数据已经具有证券、期货从业资格的大信会计师事务所注册会计

师审计，并出具标准无保留意见审计报告。 

评估情况：依据重庆华康资产评估土地房地产估价有限责任公司出具

的《资产评估报告书》（重康评报字〔2017〕第 173-3 号），截至评估基准日

2017 年 4 月 30 日，外理公司的净资产评估值为 4,586.33 万元。2017 年 5

月 10 日，外理公司 2016 年度股东会审议通过 2016 年度利润分配方案：拟

按股东持股比例以现金方式分配利润 593.48 万元。按此方案分配后，其评

估基准日的净资产评估值为 3,992.85 万元人民币，公司本次拟置入的外理

公司 84%的股权评估值为 3,353.99 万元人民币。 

其他说明：外理公司不存在对外担保、委托理财等情况。 

2. 重庆久久物流有限责任公司 

注册地址：重庆市长寿区晏家街道育才路 5 号 3-1。 

注册资本：人民币 12,000 万元。 

经营范围：票据式经营：溶剂油、硫磺（按许可证核定事项和期限从

事经营）；普通货运、货物专用运输（集装箱），大型物件运输（一）；水路

货物运输代理、船舶代理；从事水上、航空、陆路国际货物运输代理（以
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上范围不含快递业务）等。 

股权结构：公司持股比例为 93.6%；港务集团持股比例为 6.4%。 

主要财务数据： 

项目 2017 年 4 月 30 日 2016 年 12 月 31 日 

资产总额（万元） 79,803.82 57,634.34 

净资产（万元） 10,745.02 1,279.38 

项目 2017 年度 1 至 4 月 2016 年度 

营业收入（万元） 74,310.11 81,045.97 

净利润（万元） -33.19 -301.08 

以上数据已经具有证券、期货从业资格的大信会计师事务所注册会计

师审计，并出具标准无保留意见审计报告。 

评估情况：依据重庆华康资产评估土地房地产估价有限责任公司出具

的《资产评估报告书》（重康评报字〔2017〕第 173-2 号），截至评估基准日

2017 年 4 月 30 日，久久物流的净资产评估值为 11,457.83 万元人民币，公

司本次拟置入的久久物流 6.4%的股权评估值为 733.30 万元人民币。 

（二）置出资产 

公司名称：重庆港九波顿发展有限责任公司 

注册地址：重庆市渝中区信义街 18 号。 

注册资本：人民币 4,000 万元。 

经营范围：房地产开发、物业管理（以上经营范围凭资质正式执业），

销售建筑装饰材料（不含危险化学品），普通机械设备，交电，金属材料（不

含稀贵金属）；房地产经纪、咨询等。 

股权结构：公司持有波顿公司 100%股权。 
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主要财务数据： 

项目 2017 年 4 月 30 日 2016 年 12 月 31 日 

资产总额（万元） 10,361.55 10,796.09 

净资产（万元） 3,831.46 7,382.13 

项目 2017 年度 1 至 4 月 2016 年度 

营业收入（万元） 118.48 2,074.57 

净利润（万元） -541.76 -374.50 

以上数据已经具有证券、期货从业资格的大信会计师事务所注册会计

师审计，并出具标准无保留意见审计报告。 

评估情况：依据重庆华康资产评估土地房地产估价有限责任公司出具

的《资产评估报告书》（重康评报字〔2017〕第 173-1 号），截至评估基准日

2017 年 4 月 30 日，波顿公司的净资产评估值为 3,942.86 万元人民币，公司

本次拟置出的波顿公司 100%的股权评估值为 3,942.86 万元人民币。 

其他说明：公司不存在为波顿公司提供担保、委托波顿公司理财，以

及波顿公司占用公司资金等方面的情况。 

四、本次关联交易的定价原则 

本次关联交易以具有证券、期货执业资格的重庆华康资产评估土地房

地产估价有限责任公司确定的评估值作为定价依据。其中，评估机构对久

久物流公司和波顿公司的评估均采用资产基础法；对外理公司采用的是资

产基础法和收益法。 

现对外理公司的评估情况重点说明如下： 

（一）外理公司评估方法选取的原因 
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外理公司近年持续盈利，财务资料核算较为规范，其未来收益能进行

合理预测，因此本次评估可采用收益法进行评估。 

由于外理公司有较完备的财务资料和资产管理资料可以利用，资产的

再取得成本的有关数据和信息来源较广，资产重置成本与资产的现行市价

及收益现值存在内在的联系和替代，因此本次评估可采用资产基础法进行

评估。 

鉴于以上两方面的原因，评估人员对外理公司的股东全部权益采用资

产基础法和收益法进行评估。 

 

（二）关于外理公司采取收益法评估的说明 

1. 外理公司历史经营状况 

金额单位：人民币万元 

项  目 2012 年度 2013 年度 2014 年度 2015 年度 2016 年度 2017年1-4月 

营业总收入  1,292.98   1,340.47   1,441.91   1,514.86   1,654.52   779.28  

营业总成本  780.35   814.90   889.49   999.10   1,040.87   330.08  

营业利润  512.63   525.57   552.42   515.76   613.65   449.20  

利润总额  512.63   525.59   552.38   542.00   617.15   449.20  

净利润  435.27   446.11   468.70   459.41   521.21   381.61  

以上数据已经注册会计师审计。 

2. 外理公司未来经营期的主营业务收入预测 

（1）历史数据 

金额单位：人民币万元 

项    目 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 
2016 年

1-4 月 
2017 年 1-4 月 

集装箱多式联运理货收入 1,292.98 1,340.47 1,441.91 1,514.86 1,654.52 600.23 779.28 

从上表可见，重庆外理的主营业务收入呈现逐年稳定增长趋势。 

（2）预测数据 
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金额单位：人民币万元 

项    目 2017 年 5-12 月 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年及以后 

集装箱多式联运理货收入 1,007.57 1,893.91 1,969.56 2,008.94 2,008.94 

主营业务收入=数量*单价 

 

3. 外理公司未来经营期主营成本预测 

（1）历史数据 

项目 

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 1-4 月 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

主营成本 493.96 38.20% 516.51 38.53% 573.76 39.79% 652.03 43.04% 689.91 41.70% 198.99 25.54% 

从上表可见，重庆外理从 2012 年至 2016 年的主营业务成本率差异不

大。 

（2）预测数据 

金额单位：人民币万元 

项目 2017 年 5-12 月 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年及以后 

主营成本 599.51  867.67  924.79  982.34  1,040.03  

主营业务成本主要包括工资、五险一金、福利费、职工教育经费、工

会经费等人工成本、折旧、租赁费及其他费用。 

 

4. 外理公司净利润预测 

税后净利润=营业收入-营业总成本（营业成本+营业税金及附加+销售

费用+管理费用+财务费用）+投资收益+公允价值变动损益+营业外收入-营

业外支出-所得税费用 

外理公司未来经营期的净利润如下表：  

金额单位：人民币万元 

项目 2017 年 5-12 月 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年及以后 

净利润 111.53 518.27 517.43 484.82 368.90 368.90 

5. 折现率的确定 

根据收益额与折现率匹配的原则，采用 WACC 模型确定折现率，计算

模型如下： 

折现率＝E/（D＋E）×Re＋D/（D＋E）×（1－T）×Rd 
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评估人员最终计算得出预测期内的折现率为 10.63%。 

6. 经营性资产价值的确定 

经评估人员评估，重庆外理经营性资产价值为 3,401.96 万元，其评估

计算过程如下： 

                                                 金额单位：人民币万元 

项目 2017 年 5-12 月 2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022 年及以后 

六、企业自由现金流量 111.53 525.33 498.27 465.38 349.27 349.27 

七、折现率 10.63% 10.63% 10.63% 10.63% 10.63% 10.63% 

八、折现系数 0.9039 0.8170 0.7385 0.6675 0.6034 5.6764 

九、企业自由现金流现值 100.81  429.19  367.97  310.64  210.75  1,982.60  

十、经营性资产价值合计 3,401.96 

7. 非经营性资产（负债）评估 

（1）非经营性资产 

经分析，截至评估基准日，重庆外理非经营性资产系与其经营无关，

因计提长期应付职工薪酬形成的递延所得税资产，账面值 30.60 万元。本次

评估对于非经营资产按核实后的基准日账面值确定评估值。 

（2）非经营性负债 

经分析，截至评估基准日，重庆外理无非经营性负债系与其经营无关，

计提的长期应付职工薪酬，账面值 204.00 万元。本次评估对于非经营性负

责按核实后的基准日账面值确定评估值。 

8. 溢余资产评估 

根据重庆外理的经营模式，确定营运资金占用水平为 3 个月的付现成

本。截至评估基准日，重庆外理营运资金 1,682.03 万元（流动资产的主要

占用形式为货币资金 1,329.65 万元、应收账款 427.06 万元、预付账款 4.48

万元和其他应收款 43.73 万元），而基准日营运资金需要量为 324.26 万元，

故重庆外理存在溢余资产 1,357.77 万元。 

9．外理公司企业整体价值的确定 

综上所述，重庆外理企业整体价值的评估值如下： 

企业整体价值评估值=经营性资产价值+溢余资产评估值+非经营性资
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产评估值-非经营性负债评估值 

= 3,401.96 +  1,357.77 + 30.60 - 204.00=  4,586.33（万元） 

10. 付息债务评估 

付息债务：指基准日账面有息负债，包括短期借款、带息应付票据、

一年内到期的长期借款等。 

经分析，截至评估基准日，重庆外理无付息债务，即付息债务评估值

为零。 

11. 重庆外理股东全部权益价值的确定 

股东全部权益价值=企业整体价值-付息债务价值 

                =  4,586.33  -0.00 

                =  4,586.33（万元） 

（三）评估结论的确定及分析 

此次评估资产基础法的评估结论为 1,564.82 万元，收益法的评估结论

为 4,586.33 万元，两种方法相差 3,021.51 万元，差异率为 193.09%。 

本次评估对象为股东全部权益，考虑到外理公司主要从事理货、理箱

业务，收入规模及收入额较稳定，收益较为稳定。因此，评估人员认为，

收益现值法评估结论较全面、准确地反映了外理公司股东全部权益于评估

基准日的价值，本次评估选用收益法的评估值作为评估结论，比较符合评

估对象的特征并有效地服务于评估目的。 

经评估人员综合评定估算，截至评估基准日 2017 年 4 月 30 日，外理

公司股东全部权益的评估值为 4,586.33 万元。此外，2017 年 5 月 10 日外

理公司 2017 年股东会决议，其拟订的 2016 年度利润分配方案如下：公司

拟分配利润 593.48 万元，拟按股权比例以现金方式进行分红。按此方案分

配后，其评估基准日的股东全部权益评估值为 3,992.85 万元。 
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五、交易合同主要内容 

目前，公司尚未与港务集团签署《股权置换协议》，待双方履行完成各

自的决策程序后将择期签署，该协议的主要内容包括： 

第一条 股权置换内容 

双方一致同意，港务集团以其持有的外理公司 84%的股权和久久物流

6.4%的股权与公司持有的波顿公司 100%的股权进行置换。 

第二条 股权置换价格 

1．依据重庆华康资产评估土地房地产估价有限责任公司出具的《资产

评估报告书》（重康评报字〔2017〕第 173-3 号），截至评估基准日 2017 年

4 月 30 日，外理公司的净资产评估值为 3,992.85 万元人民币，港务集团本

次拟置出的外理公司 84%的股权评估值为 3,353.99 万元人民币。 

2．依据重庆华康资产评估土地房地产估价有限责任公司出具的《资产

评估报告书》（重康评报字〔2017〕第 173-2 号），截至评估基准日 2017 年

4 月 30 日，久久物流的净资产评估值为 11,457.83 万元人民币，港务集团本

次拟置出的久久物流 6.4%的股权评估值为 733.30 万元人民币。 

3．依据重庆华康资产评估土地房地产估价有限责任公司出具的《资产

评估报告书》（重康评报字〔2017〕第 173-1 号），截至评估基准日 2017 年

4 月 30 日，波顿公司的净资产评估值为 3,942.86 万元人民币，公司本次拟

置出的波顿公司 100%的股权评估值为 3,942.86 万元人民币。 

4．双方一致同意：港务集团持有的外理公司 84%的股权和久久物流 6.4%

的股权的置换价格为 4,087.29 万元；公司持有的波顿公司 100%的股权的置

换价格为 3,942.86 万元；差额部分 144.43 万元由公司向港务集团以现金补

足。 

第三条 股权置换差额款的支付 
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双方一致同意：在外理公司、久久物流、波顿公司等三家公司股东变

更的工商登记手续全部办理完毕后 10 个工作日内，公司一次性向港务集团

支付股权置换差额款 144.43 万元。 

六、本次关联交易对上市公司的影响 

本次置换进入公司的外理公司是重庆口岸唯一一家为航行于国际、国

内航线船舶和外贸进出口货物提供公正理货的企业，主要负责重庆口岸的

外贸进出口货物和集装箱理箱及装、拆箱理货业务，并接受委托开展对云

南、贵州、四川境内的进出口集装箱装、拆箱理货业务。本次将外理公司

置入公司，并将从事房地产开发业务的波顿公司置出，有利于公司更加专

注主营业务的发展，可进一步巩固和完善公司港口功能布局，提升公司核

心竞争力，将为公司长远发展带来积极影响。 

七、本次关联交易的风险分析 

本次置换进入公司的外理公司业务上与地区经贸和交通运输发展的大

环境联系密切，其主营业务主要依托于集装箱业务市场，受箱量变化的影

响较大。虽然重庆的地区经济及货物运输、集装箱吞吐量在近几年来呈逐

年上升趋势，外理公司也积极开辟了重庆周边以及西南片区市场，使经营

业绩有了一定保障，但不排除集装箱业务未来受经济增速放缓、长江航道

通行不畅、货物通过能力受限及国家理货政策调整带来压价竞争等不可控

因素的影响，从而使外理公司经营情况出现波动及公司投资收益存在不确

定的风险。 

八、本次关联交易审议情况 

2017 年 9 月 18 日，公司第六届董事会第三十一次会议审议通过了本

次股权置换事项，在董事会表决时，公司 4 名关联董事按规定予以回避，
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其余 5 名非关联董事进行了表决，表决结果为：5 票同意，0 票反对，0 票

弃权。 

公司独立董事对本次关联交易进行了事前认可，并发表了以下独立意

见：本次股权置换，有利于公司更加专注主营业务的发展，可进一步巩固

和完善公司港口功能布局，提升公司核心竞争力，将为公司长远发展带来

积极影响。本次关联交易以具有证券、期货相关执业资格的重庆华康资产

评估土地房地产估价有限责任公司确定的评估值作为定价依据，价格公平

合理，不存在损害其他非关联股东特别是中小股东利益的情形。重庆华康

资产评估土地房地产估价有限责任公司及其评估人员与公司和重庆港务物

流集团除本次资产评估业务外，无其他关联关系，亦不存在现实及预期的

利益或冲突，具有独立性。重庆华康资产评估土地房地产估价有限责任公

司的评估假设前提合理，评估方法适当，评估结果公允。董事会在表决该

议案时，关联董事进行了回避，表决程序合法、规范、公平，同意《关于

子公司股权置换的议案》。 

九、备查文件 

（一）公司第六届董事会第三十一次会议决议； 

（二）独立董事对本次关联交易的独立董事意见； 

（三）独立董事对本次关联交易的事前认可意见； 

（四）评估报告【重康评报字（2017）第 173-1 号】、【重康评报字（2017）

第 173-2 号】、【重康评报字（2017）第 173-3 号】。 

特此公告。 

 

重庆港九股份有限公司董事会 
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2017 年 9 月 19 日 
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