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	1、请申请人结合首发、前次再融资及本次再融资产能拓展的情况，说明未来产能消化的措施及可行性。
	一、首发、前次再融资及本次再融资产能拓展的情况
	二、发行人产能消化的措施及可行性
	（一）公司金针菇新增产能的消化措施及可行性
	1、公司金针菇产品的市场空间广阔
	2、公司金针菇新增产能得到充分消化，部分区域产品供不应求
	3、华中、东北、西南等区域市场增长潜力巨大
	4、本次募投项目新增产能规模具有谨慎性
	5、新建项目选址具有合理性，保障新增产能能有效消化
	6、金针菇新增产能消化的具体措施

	（二）公司双孢菇新增产能的消化措施及可行性
	1、公司双孢菇产品的市场前景广阔
	2、公司双孢菇产品销售态势及盈利能力良好
	3、目前公司双孢菇产能尚小，产品供不应求
	4、本次募投项目新增产能规模具有谨慎性
	5、新建项目选址具有合理性
	6、发行人新增产能消化的具体措施



	2、请申请人说明其在前募资金尚未使用完毕的情况下进行本次融资的必要性，并补充说明申请人首发、前次再融资及本次再融资各募投项目之间的关系。
	一、前募资金尚未使用完毕的情况下进行本次融资的必要性
	（一）前募资金均有特定用途，目前项目正在按计划实施，不能用于本次发行募集资金投资项目
	（二）本次募集资投资项目投资具有合理性及必要性
	1、金针菇项目融资扩产的原因及必要性、合理性
	（1）消费升级和技术革新双轮驱动，食用菌行业增长空间广阔
	1）城乡居民食品消费支出的增加将支持行业发展
	2）食用菌深加工技术推动行业整体发展

	（2）金针菇消费市场高速增长，未来增长潜力较大
	（3）工厂化生产模式符合现代农业产业化发展趋势
	（4）抢占市场先机，合理布局全国生产基地
	（5）提升核心产品竞争力，巩固行业的龙头地位
	（6）践行公司发展战略，“立足西北、面向全国”
	（7）促进公司业绩的持续增长

	2、双孢菇项目融资扩产的原因及必要性、合理性
	（1）双孢蘑菇市场需求增长，市场前景可观
	（2）有助于均衡公司现有产品结构区域布局
	（3）抢占双孢蘑菇工厂化生产的内陆市场
	（4）把握行业发展趋势
	（5）巩固及提高行业地位
	（6）进一步提升公司盈利能力


	（三）项目总投资金额较大，自有资金无法满足投资需求
	（四）使用可转债融资更有利于公司财务结构的优化及股东利益最大化
	1、公司作为规模较小的民营农业上市公司，以负债融资将面临较高的成本和有限的融资规模
	2、银行借款融资为公司带来一定财务风险
	3、可转债融资有利于公司降低财务风险及优化财务结构
	4、公司规模较小，通过可转债融资可以增加资金实力，更好为公司战略服务
	5、与银行借款融资相比，公司采取可转债融资符合公司利益，有利于股东利益最大化
	（1）可转债转股前债券利息成本低，有利于降低融资成本
	（2）若可转债转股后，有利于公司实现更高的每股收益



	二、申请人首发、前次再融资及本次再融资各募投项目之间的关系
	（一）申请人首发、前次再融资及本次再融资各募投项目情况
	1、申请人首发募投项目情况
	（1）首发原募投项目
	（2）实际首发募投项目

	2、2016年8月定向增发募投项目情况
	3、申请人本次公开发行可转债募投项目情况
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