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贵州益佰制药股份有限公司 

关于 2017 年半年度报告事后审核问询函的回复公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

近日，上海证券交易所向贵州益佰制药股份有限公司（以下简称“公司”）

下发了《关于对益佰制药 2017年半年度报告的事后审核问询函》（上证公函【2017】

2206 号）（以下简称“问询函”），就公司 2017 年半年度报告中相关问题进行了

问询，现将相关情况回复如下： 

问题一、关于商誉情况 

2013 年起，公司多次进行收购，商誉从 2012 年底的 0.53 亿元增长至报告

期末的 21.71 亿元，占总资产的比例达到 33.04%。期间，你公司未对商誉计提

减值准备。其中，公司投资贵州益佰女子大药厂有限责任公司（以下简称女子

大药厂）、海南长安国际制药有限公司（以下简称海南长安）、天津中盛海天制

药有限公司（以下简称中盛海天）、淮南朝阳医院管理公司（以下简称淮南朝阳

医院）形成商誉较高，分别为 6.05 亿元、4.82 亿元、4.73 亿元和 3.63 亿元。

报告期内，公司投资上海华謇医疗投资管理股份有限公司（以下简称华謇医疗）、

长沙建达投资管理有限责任公司（以下简称长沙建达）分别形成商誉 4178 万元

和 6091 万元。其中，女子大药厂等标的公司被收购后的业绩未能达到溢价收购

时的预测数。请你公司核实并补充披露：  

1.公司 2013年至今收购并形成商誉的子公司最近一年又一期的经营情况和

主要财务数据，并与溢价收购估值的前提假设和业绩预测情况进行比较分析，

说明公司未对商誉计提减值准备的原因及合理性。  

回复： 

1.1 女子大药厂： 

⑴、经营情况： 



女子大药厂，原名贵州百祥制药有限责任公司，成立于 2000 年 2 月 25 日，

注册资本 2,200万元，主要从事中药产品的研制、生产和销售，是中国首家专业

服务女性健康的企业。女子大药厂共有 25 个药品批准文号，其中有 4 个国家基

本药目录品种、13个国家医保目录品种，6 个独家品种、6个苗药品种。产品涵

盖肿瘤、妇科、男科、肾病科、心脑血管、肝胆、消化等病症。主要产品有妇炎

消胶囊、泌淋胶囊、岩鹿乳康片、泌淋颗粒、艾愈胶囊、正心泰胶囊等。女子大

药厂的核心产品妇炎消胶囊为国家第一批基药 307 目录产品，第二批基药 520

目录产品，2017年新版医保甲类目录产品。 

2013 年 6 月，公司通过全资子公司苗医药公司以 5 亿元人民币收购其 100%

的股权。 

⑵、最近一年又一期的主要财务数据： 

单位：万元 

指标项目 
2016年 12月

31 日 

2017年 6月 30

日 
指标项目 2016年度 

2017年上半

年 

资产 15,952.54 19,225.95 收入 16,903.24 10,167.31 

负债 3,990.52 5,633.36 营业利润 3,709.35 1,936.66 

所有者权益 11,962.02 13,592.59 净利润 3,112.01 1,630.56 

⑶、与溢价收购估值的前提假设和业绩预测情况进行比较分析 

2013 年 3 月国家推出 2012 年版基药目录，要求自 2013 年 5 月 1 日起全国

施行。基药市场将迎来巨大的政策红利。公司为快速进入基药市场，看好女子大

药厂的独家基药产品妇炎消胶囊以及其他产品的市场前景，于 2013 年 6 月与宏

海控股签订收购女子大药厂 100%股权的协议。公司在收购女子大药厂时以 2012

年 12月 31日为评估基准日对并购标的以收入指标、毛利率指标、营业利润指标

作为评估的前提假设，采用收益法进行评估（详见 2013年 6月 15日公司在上海

证券交易所网站披露的中威正信评报字[2013]第 1020 号评估报告），评估基准

日，女子大药厂股东全部权益可收回价值 50,757.75 万元。 

中威正信评报字[2013]第 1020 号评估报告对 2013-2017 年度的经营数据进

行了预测，相关主要数据如下： 

单位：万元 

 
2013年度 2014年度 2015年度 2016年度 2017年度 

营业收入 24,653.47 33,031.62 43,237.51 54,533.24 60,845.10 

净利润 3,391.31 4,479.34 5,971.65 7,715.74 8,769.84 



净利率（%） 13.76 13.56 13.81 12.49 13.45 

2013 年度，女子大药厂实现收入 21,956.26 万元，净利润 3,566.28 万元，

净利率 15.81%。基本完成预测指标,公司对商誉进行减值测试，未发现存在减值

迹象，未计提减值准备。 

2014 年，基药政策执行缓慢，各地方实施时间不达预期。基药 307 目录，

各省区执行情况均有差异，截止 2014 年底大部分省区均未正式执行。另同时，

在医保控费、各省市药品招投标降价政策相继出台的大背景下，新进基药的产品

市场竞争中处于劣势，导致市场份额增长缓慢。 

2014 年实现收入 15,804.61 万元，净利润 2,980.56 万元，净利率 18.85%。

公司强化管理，净利率水平得到较大的提升。公司遵循《企业会计准则》规范商

誉减值测试的基本要求，聘请湖北中联资产评估有限公司对公司合并女子大药厂

形成的商誉进行减值测试，出具鄂中联评报字[2015]第 15 号评估报告，评估基

准日女子大药厂股东全部权益可收回价值 55,687.69 万元。未发现存在减值迹象，

未计提减值准备。 

随着国家医改的进一步深化，国家医保投入逐步趋于稳定。基药 520 目录从

2015 年起，各地陆续开始招标，基药市场趋于稳定。妇炎消胶囊也进入到各地

“妇儿用药目录”。另由于女子大药厂新版 GMP 的实施，产能受到一定限制。

2015年度女子大药厂实现收入 12,888.74万元，净利润 1,417.32万元，净利率

11.00%。公司对女子大药厂的产品市场预期进行修订，聘请具有证券期货资格的

独立第三方同致信德（北京）资产评估有限公司以 2015 年 12 月 31 日为评估基

准日，对并购标的以收入指标、毛利率指标、营业利润指标作为评估的前提假设

测算标的价值，出具了同致信德评报字(2016)第 076号评估报告。评估基准日女

子大药厂股东全部权益可收回价值 57,172.16 万元。未发现存在减值迹象，未计

提减值准备。 

同致信德评报字(2016)第076号评估报告对2016-2018年度的经营数据进行

了预测，相关主要数据如下： 

单位：万元 

 
2016年度 2017年度 2018年度 

营业收入 14,541.24 18,409.51 21,715.90 

净利润   3,040.83   4,402.87   5,734.52 

净利率（%） 20.91 23.92 26.41 



2016 年度女子大药厂完成收入指标、毛利率指标、营业利润指标预测，未

发现存在减值迹象，未计提减值准备。  

2017年上半年收入指标完成全年预测的52.3%、增长率超预测5.3个百分点，

营业利润受市场拓展投入的影响上半年完成率 37.69%，市场环境稳定，生产经

营正常，未发生重大不利影响，业绩基本符合预期。毛利率指标、营业利润指标

的基本符合同致信德评报字(2016)第 076 号评估报告的评估值的预测前提假设，

未发现存在减值迹象,本报告期不考虑商誉减值。 

⑷、女子大药厂三次评估的主要指标前提假设分析： 

妇炎消胶囊为女子大药厂的核心产品，该产品的销售收入占女子大药厂历年

来营业收入的 50%左右，是其经营业绩的最主要来源。因此基药政策对公司生产

经营产生重大影响。妇炎消胶囊近几年的收入及其占营业收入的比例如下： 

  2013年度 2014年度 2015 年度 2016 年度 2017 年上半年 

营业收入 13,890.59  6,832.87  5,544.01  9,632.18  5,336.72  

占营收比例 63.26% 43.23% 43.01% 56.98% 52.49% 

1、中威正信评报字[2013]第 1020号评估报告 

中威正信评报字[2013]第 1020 号评估报告以 2012 年 12 月 31 日为基准日，

评估主要指标前提假设及评估值如下： 

前提假设 
预测期 永续期 

2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

收入指标 24,653.48 33,031.62 43,237.51 54,533.24 70,772.24 70,772.24 

收入增长率 36.15 33.98 30.90 26.12 29.78 0 

营业成本 4,001.65 5,257.28 6,844.14 8,618.87 10,880.51 10,882.63 

毛利率 83.77 84.08 84.17 84.20 84.63 84.62 

营业利润 3,989.78 5,269.82 7,025.47 9,080.23 12,694.32 12,791.10 

净利润 3,391.31 4,479.34 5,269.10 6,810.18 9,520.74 9,593.32 

净利率 13.76 13.56 12.19 12.49 13.45 13.56 

营业净现金流量 -1,965.18 -1,963.34 2,822.52 4,173.51 5,873.66 9,640.07 

折现率 12.39% 12.39% 11.88% 11.88% 11.88% 11.88% 

营业净现金流量现值合计 50,994.43 

股东全部权益价值 50,757.75 

政策及经营层面的合理性预期基础： 

2013 年 3 月国家公告《国家基本药物目录》（2012 年版）（以下简称：基

药或基药目录）（自 2013 年 5 月 1 日起施行），完善各级各类医疗机构对基本

药物全面配备和优先使用，对大多数涉及企业将构成中长期的利好。基药市场相



关研究报告分析显示 2013年基层基药市场增速在 30%以上，市场规模将超过 585

亿元。 

主要指标前提假设合理性表现在： 

1）前提假设收入增长率合理性，系基于基药市场具有很大的发展潜力，以

及并购女子大药厂后相关产品的协同效应。 

2)净利率水平前提假设的合理性，参照女子大药厂历史盈利水平和运营效率，

分析历史成本费用构成，按照以前年度平均水平销售费用率 57.14%、管理费用

率 5.24%、营业税金及附加率根据历史水平和实际税负率测算；营业成本按照最

近一年产品单价测算；财务费用按实际资金成本测算，预测期测算净利率水平结

果为 12.19%-13.76%区间。 

3)现金流量前提假设的合理性，按照未来 2 年长期资产的资本性投入计划，

预计 2013年资本性投入 2,092.32万元，2014 年资本性投入 4,477.42 万元，以

净利润为基础计算现金流量，具有合理的逻辑性。 

4)折现率主要前提假设的合理性，折现率采用加权平均资本成本

WACC=Ke*[E/(E+D)]+Kd*[D/(E+D)]计算所得，其受权益资本成本 Ke 及权重比例

[E/(E+D)]、税后债务成本 Kd 及权重比例[D/(E+D)]的综合影响。影响权益资本

成本 Ke 的参数主要有无风险报酬率 Rf、市场预期收益率 E(Rm)、企业风险系数

β l 等，无风险报酬率 Rf 按照中长期国债利率平均水平确定；中国股市交易数

据测算股票市场预期报酬率 Rm，测算中国股市的股权市场超额收益率 E；企业风

险系数β l 按照同行业可比公司加权风险系数确定。税后债务成本 Kd 根据公司

的融资成本和所得税率确定。在评估基准日，折现率确定为 12.39%。 

2、鄂中联评报字[2015]第 15号评估报告 

鄂中联评报字[2015]第 15号评估报告以 2014年 12月 31日为基准日的评估

主要指标前提假设合理性及评估值： 

前提假设 
预测期 永续期 

2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

收入指标 22,608.35 25,892.88 29,664.74 33,996.79 38,972.77 38,972.77 

收入增长率 43.05 14.53 14.57 14.60 14.64 - 

营业成本 3,081.07 3,542.46 4,074.55 4,688.29 5,396.30 5,396.30 

毛利率 86.37 86.32 86.26 86.21 86.15 86.15 

营业利润 4,538.99 5,342.79 6,268.13 7,337.96 8,626.82 8,579.71 

净利润 3,858.14 4,541.37 5,327.91 6,237.26 7,332.79 7,292.75 



净利率 17.07 17.54 17.96 18.35 18.82 18.71 

营业净现金流量 4,632.94 4,403.22 3,423.09 5,732.29 6,970.64 8,726.77 

折现率 11.76% 11.76% 11.76% 11.76% 11.76% 11.76% 

营业净现金流量现值合计 60,351.84 

股东全部权益价值 55,687.69 

政策及经营层面的预期的合理性 

2014 年初以来，医药行业增速放缓。随着基药目录的落实，各个地区对基

药目录的执行力度不一，对新版基药目录进行新的增补进一步扩大了基药目录容

量，分割市场份额。国家第一批基药 307目录产品（简称：基药 307目录），各

省区执行情况均有差异，截止 2014年大部分省区均未正式执行；第二批基药 520

目录产品（简称：基药 520目录），各地陆续进入正式招标执行阶段。 

主要指标前提假设合理性表现在： 

1）前提假设收入增长率合理性，系基于公司独家品种妇科类药物妇炎消胶

囊占有市场份额测算。 

2)净利率水平前提假设的合理性，参照女子大药厂历史盈利水平和运营效率，

分析历史成本费用构成，按照以前年度平均水平销售费用率近 58.5%、管理费用

率近 5.8%、营业税金及附加率根据历史水平和实际税负率测算；营业成本按照

最近一年产品单价测算；财务费用按实际资金成本测算，预测期测算净利率水平

结果为 17.07%-18.82%区间。 

3)现金流量前提假设的合理性，现金流为经营性现金流量，以净利润为基础

计算得出，具有合理的逻辑性。 

4)折现率主要前提假设的合理性，折现率采用加权平均资本成本

WACC=Ke*[E/(E+D)]+Kd*[D/(E+D)]计算所得，其受权益资本成本 Ke 及权重比例

[E/(E+D)]、税后债务成本 Kd 及权重比例[D/(E+D)]的综合影响。影响权益资本

成本 Ke 的参数主要有无风险报酬率 Rf、市场预期收益率 E(Rm)、企业风险系数

β l 等，无风险报酬率 Rf 按照中长期国债利率平均水平确定；中国股市交易数

据测算股票市场预期报酬率 Rm，测算中国股市的股权市场超额收益率 E；企业风

险系数β l 按照同行业可比公司加权风险系数确定。税后债务成本 Kd 根据公司

的融资成本和所得税率确定。在评估基准日，折现率确定为 11.76%。 

3、同致信德评报字[2016]第 076号评估报告 

同致信德评报字[2016]第 076 号评估报告以 2015 年 12 月 31 日为基准日的



评估主要指标前提假设合理性及评估值： 

前提假设 
预测期 永续期 

2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

收入指标 14,541.24 18,409.51 21,715.90 23,855.99 25,371.25 25,371.25 

收入增长率 12.82 26.60 17.96 9.85 6.35 - 

营业成本 2,797.63 3,708.52 4,403.49 4,841.17 5,127.99 5,127.99 

毛利率 80.76 79.86 79.72 79.71 79.79 79.79 

营业利润 3,577.45 5,179.88 6,746.49 7,480.39 7,984.74 7,984.74 

净利润 3,040.83 4,402.90 5,734.52 6,358.33 6,787.03 6,787.03 

净利率 20.91 23.92 26.41 26.65 26.75 26.75 

企业自由现金流量 3,190.23 4,127.93 5,863.11 6,885.24 7,570.30 8,024.46 

折现率 11.25% 11.25% 11.25% 11.25% 11.25% 11.25% 

企业自由现金流量现值合计 61,254.92 

股东全部权益价值 57,172.16 

政策及经营层面的预期的合理性 

基药目录推行实施已达两个完整会计年度，公司基药的市场效益低于预期。

基于基药产品的市场特点，公司加强销售管理，逐步减少二级及基层医院市场的

学术推广费用投入，提高效率，公司净利率水平逐渐改善，现金流良好。 

主要指标前提假设合理性表现在： 

1）前提假设收入增长率合理性，系基于公司独家品种妇科类药物妇炎消胶

囊占有市场份额测算。 

2)净利率水平前提假设的合理性，参照女子大药厂历史盈利水平和运营效率，

分析历史成本费用构成，逐步减少二级及基层医院市场的学术推广费用投入，销

售费用率近 43%、管理费用率近 8%、营业税金及附加率根据历史水平和实际税负

率测算；营业成本按照最近一年成本率水平预测；财务费用按实际资金成本测算，

预测期测算净利率水平结果为 24.6%-31.47%区间。 

3)现金流量前提假设的合理性，现金流为经营性现金流量，以净利润为基础

计算得出，具有合理的逻辑性。 

4)折现率主要前提假设的合理性，折现率采用加权平均资本成本

WACC=Ke*[E/(E+D)]+Kd*[D/(E+D)]计算所得，其受权益资本成本 Ke 及权重比例

[E/(E+D)]、税后债务成本 Kd 及权重比例[D/(E+D)]的综合影响。影响权益资本

成本 Ke 的参数主要有无风险报酬率 Rf、市场预期收益率 E(Rm)、企业风险系数

β l 等，无风险报酬率 Rf 按照中长期国债利率平均水平确定；中国股市交易数

据测算股票市场预期报酬率 Rm，测算中国股市的股权市场超额收益率 E；企业风



险系数β l 按照同行业可比公司加权风险系数确定。税后债务成本 Kd 根据公司

的融资成本和所得税率确定。在评估基准日，折现率确定为 11.25%。 

4、主要指标前提假设的对比分析： 

第 2次评估与第 1次评估相比，前提假设指标变化主要为营业收入较预期大

幅度下降。原因是各地方基药政策执行缓慢，实施时间不达预期。另同时，在医

保控费、各省市药品招投标降价政策相继出台的大背景下，新进基药的产品市场

竞争中处于劣势，导致市场份额增长缓慢，不达预期。毛利率水平受原材料价格

上涨因素的影响，略有下降。由于公司加强费用管控、提高管理效率，净利率水

平有所提高。加之公司对集团内医药工业板块进行资源整合，提高资产利用水平，

减少重复性的资本性投入，现金流出减少，未来经营性现金流得到保障。 

由于 2次评估的评估机构不同，评估基准日变化及选取的可比公司的样本量

不同，折现率依据主要参数口径不一致。 

前后两次折现率下降的原因主要是企业风险系数β l、企业特有风险调整值

（Rc）以及税后债务成本(Kd)下降所致。 

其中：企业风险系数β l变化主要系评估基准日选取的可比上市公司的样本

量差异以及样本公司资本市场变化所致，从 0.7177下调到 0.6142；企业特有风

险调整值（Rc）随着经营年限的增加，公司经营越来越稳定，在经营管理、财务

管理、融资等方面能力增强，风险逐渐减少,对应的企业特有风险调整值逐年降

低,从 4.5%下调到 2.0%；以上 2 个主要参数指标综合影响权益资本成本(Ke)从

13.55下降到 11.87% 

税前债务成本是按照评估时点公司的实际融资成本确定，2012 年融资成本

为 7.76%，2014年融资成本为 5.35%，主要受人民银行公布的 5年以上中长期基

准贷款利率影响融资成本逐渐下降，税后债务成本(Kd)从 6.60%下降到 4.55%。 

受权益资本成本及债务资本成本下降综合影响，折现率由 12.39%下降到

11.76%。 

两次评估报告折现率主要参数指标数据变化情况如下： 

评估基准日 

2012 年 12 月 31 日 

2014 年 11 月 24

日 

预测期 1-2 年

（预测期所得

税率 15%） 

预测期 3-永续 

（预测期所得

税率 25%） 

无风险报酬率(Rf) 3.69% 3.69% 3.94% 



市场预期收益率(E(Rm)) 7.47% 7.47% 9.65% 

上市公司加权剔除财务杠杆调整

Beta(βu) 
0.8298 0.8298 0.6068 

被评估企业风险系数(βl) 0.7177 0.6568 0.6142 

企业特有风险调整值(Rc) 4.50% 4.50% 2.00% 

权益资本成本（Ke） 13.55% 13.10% 11.87% 

税后债务成本（Kd） 6.60% 5.82% 4.55% 

5年以上贷款利率 6.55% 6.55% 6.15% 

加权平均资本成本（WACC） 12.39% 11.88% 11.76% 

第 3次评估与第 2次评估相比，前提假设指标变化主要为营业收入较前次预

期进一步下降。毛利率水平受原材料价格上涨因素的影响，逐渐下降。公司优化

营销网络渠道，提高管理效率，净利率水平逐年上升。未来经营性现金流与前次

预期基本相符。 

由于 2次评估的评估机构不同，评估基准日变化及选取的可比公司的样本量

不同，折现率依据主要参数口径不一致。 

前后两次折现率下降的原因主要是企业风险系数β l、企业特有风险调整值

（Rc）下降所致。 

其中：企业风险系数β l变化主要系评估基准日选取的可比上市公司的样本

量差异以及样本公司资本市场变化所致，从 0.6142下调到 0.4304；企业特有风

险调整值（Rc）随着经营年限的增加，公司经营越来越稳定，在经营管理、财务

管理、融资等方面能力增强，风险逐渐减少,对应的企业特有风险调整值逐年降

低,从 2%下调到 1.3%；以上 2 个主要参数指标综合影响权益资本成本(Ke)从

11.87%下调到 9.56%（税前权益资本成本 11.25%）。 

在评估基准日，预测女子大药厂的未来不需要对外融资，故不考虑税后债务

成本。 

受上述因素综合影响折现率由 11.76%下调到 11.25%。 

两次评估报告折现率主要参数指标数据变化情况如下： 

评估基准日 2014 年 11 月 24 日 2015 年 10 月 24 日 

无风险报酬率(Rf) 3.94% 4.08% 

市场预期收益率(E(Rm)) 9.65% 9.72% 

上市公司加权剔除财务杠杆调整 Beta(βu) 0.6068 0.3926 

被评估企业风险系数(βl) 0.6142 0.4304 

企业特有风险调整值(Rc) 2.00% 1.30% 

权益资本成本（Ke） 11.87% 9.56% 



税后债务成本（Kd） 4.55% 
 

5年以上贷款利率 6.15% 4.90% 

加权平均资本成本（WACC） 11.76% 11.25% 

⑸按 2012 年评估报告的折现率，还原 2014 年和 2015 年两次评估报告的模

拟评估结果 

公司基于谨慎性原则，在其他假设条件不变的情况下，按 2012 年评估报告

最高的折现率 12.39%，对 2014 年、2015 年评估的预测的现金流进行模拟测算，

2014 年和 2015 年模拟评估结果分别为 52,112.49 万元、50,807.10 万元，均大

于 2012 年收购时评估结果 50,757.75 万元，不存在减值迹象，后两次评估结论

合理 

 

1.2海南长安： 

⑴、经营情况： 

海南长安，成立于 1993年 8月 19日，注册资本 8,163万元。主要从事专业

医药原料和制剂的研发、生产和销售。现有抗肿瘤原料药、抗肿瘤冻干粉针剂、

普通粉针剂、大容量注射液四条国家 GMP生产线，拥有抗肿瘤药、心脑血管病药、

抗感染药等多类药品。其中，注射用洛铂（含原料）为已上市一类新药，独家产

品，进入 2009版、2017 版国家医保目录。2014 年 10月，公司累计投资 53,341.39

万元，直接和间接持有海南长安 100%股权。 

⑵、最近一年又一期的主要财务数据： 

单位：万元 

指标项目 2016 年 12 月 31 日 2017 年 6 月 30 日 指标项目 2016 年度 2017 年上半年 

资产 22,844.56 30,286.11 收入 37,655.40 26,202.76 

负债 4,997.06 7,758.15 营业利润 6,920.99 5,692.48 

所有者权益 17,847.50 22,527.96 净利润 6,060.63 4,680.46 

⑶、与溢价收购估值的前提假设和业绩预测情况进行比较分析 

公司聘请了具有证券期货资格的独立第三方湖北中联资产评估有限公司以

2014 年 12 月 31 日为评估基准日，对并购标的以收入指标、毛利率指标、营业

利润指标作为评估的前提假设测算标的价值，出具了鄂中联评报字{2015}第 14

号评估报告，海南长安在评估基准日的全部股东权益可收回价值为 54,077.52

万元。评估报告对海南长安 2015-2017年度的经营数据进行了预测，相关主要数

据如下： 



单位：万元 

 
2015年度 2016年度 2017年度 

营业收入 12,179.60 12,671.35 13,286.15 

净利润 5,316.94 5,476.60 5,616.92 

净利率（%） 43.65 43.22 42.27 

公司最近一年又一期的收入、毛利率、营业利润指标达到鄂中联评报字[2015]

第 014号评估报告的评估值的预测前提假设。该投资未发现存在减值迹象，暂不

需要计提商誉减值。 

1.3 中盛海天： 

⑴、经营情况： 

中盛海天，成立于 2009 年 11 月 11 日，注册资本 5,000 万人民币。是一家

集药品研发、生产、销售为一体的现代化综合型制药企业。中盛海天拥有颗粒剂、

片剂（含中药提取）两条生产线，具备年产颗粒剂 6,000 万袋、片剂 10,000 万

片，中药提取 6000 吨的生产能力。拥有 2 个产品批文，其中独家品种 1 个，剂

型独家品种 1 个。产品为葆宫止血颗粒、金莲清热泡腾片，均为 2009 年国家重

点产业振兴、技术改造项目和天津市重大高新技术产业化项目。葆宫止血颗粒为

自行研制的独家专利品种，属收敛止血类妇科用药,入选 2017年版国家医保目录；

金莲清热泡腾片是治疗呼吸系统、外感类疾病的经典用药,为国家对儿童用药鼓

励创新剂型。2014年 7月，公司以 7.95亿元收购其 100%股权。 

⑵、最近一年又一期的主要财务数据： 

单位：万元 

指标项目 2016 年 12 月 31 日 2017 年 6 月 30 日 指标项目 2016 年度 2017 年上半年 

资产 29,653.26 33,285.87 收入 25,659.00 15,279.44 

负债 7,250.76 7,796.49 营业利润 6,462.92 3,551.50 

所有者权益 22,402.49 25,489.39 净利润 4,814.51 3,086.89 

⑶、与溢价收购估值的前提假设和业绩预测情况进行比较分析 

公司聘请了具有证券期货资格的独立第三方同致信德（北京）资产评估有限

公司以 2015年 12月 31日为评估基准日，对并购标的以收入指标、毛利率指标、

营业利润指标作为评估的前提假设测算标的价值，出具了同致信德评报字(2016)

第 077 号评估报告，中盛海天评估基准日的全部股东权益可收回价值为

78,128.39 万元。评估报告对中盛海天 2016-2018 年度的经营数据进行了预测，

相关主要数据如下： 



单位：万元 

 
2016年度 2017年度 2018年度 

营业收入 25,460.04 30,617.72 35,586.32 

净利润    5,050.85   6,243.57   7,143.20 

净利率（%） 19.84 20.39 20.07 

公司最近一年又一期的收入、毛利率、营业利润指标逐渐改善并达到同致信

德评报字[2016]第 077 号评估报告的评估值的预测前提假设。该投资未发现存在

减值迹象，暂不需要计提商誉减值。 

1.4 淮南朝阳医院： 

⑴、经营情况： 

淮南朝阳医院，成立于 2015年 8月 3日，注册资本 9,335.11万元，经营范

围包括医疗健康产业投资，投资管理，医院管理等。2016 年 1 月，公司以 6.10

亿元通过收购部分股权并增资扩股控制其 53%股权。其下属的安徽淮南朝阳医院

建于 1989 年，是一所集医疗、科研、教学、预防为一体的综合性民营医院，也

是安徽省首家三级乙等综合性民营医院，位列全国百强民营医院排名 31 位，在

淮南市、安徽省乃至全国都具有相当的知名度和影响力。安徽淮南朝阳医院目前

拥有医疗建筑面积 4.3 万平方米，总床位超过 1000张，在册员工 1158 人，其中

中、高级技术人员 275 人。医院现开设 28 个临床科室，优势科室包括骨科、泌

尿外科、麻醉科、重症医学科、肿瘤放疗科、神经内科、心脏内科、伽马刀科、

呼吸内科等，其中心脏内科、心脏外科、呼吸内科为淮南市重点专科。医院 2016

年度及 2017年上半年门急诊量分别为 42.96、21.68万人次，住院出院量分别为

2.69、1.55 万人次，手术室手术量分别为 5897、3191例。 

⑵、最近一年又一期的主要财务数据： 

单位：万元 

指标项目 
2016 年 12 月

31 日 

2017年 6月

30 日 
指标项目 2016 年度 

2016 年

5-12 月 

2017 年上半

年 

资产 59,744.82 60,253.40 收入 36,121.23 24,460.14 20,409.87 

负债 10,079.26 9,065.41 营业利润 4,377.26 3,434.28 3,821.29 

所有者权益 49,665.56 51,187.99 净利润 4,404.41 3,449.06 3,837.52 

⑶、与溢价收购估值的前提假设和业绩预测情况进行比较分析 

公司聘请了具有证券期货资格的独立第三方同致信德（北京）资产评估有限

公司以 2016 年 4 月 30 日为评估基准日，对并购标的以收入指标、毛利率指标、

营业利润指标作为评估的前提假设测算标的价值，出具了同致信德评报字(2017)



第 008号评估报告。评估报告对淮南朝阳医院 2016-2018年度的经营数据进行了

预测，相关主要数据如下： 

单位：万元 

 
2016年 5-12月 2017年度 2018年度 

营业收入 24,374.74 39,504.42 44,347.84 

净利润 3,237.46 6,167.77 8,058.69 

净利率（%） 13.28 15.61 18.17 

公司最近一年又一期的收入、毛利率、营业利润指标达到同致信德评报字

[2017]第 008号评估报告的评估值的预测前提假设。该标的不存在减值迹象，本

期不考虑商誉减值。 

1.5 华謇医疗： 

⑴、经营情况： 

华謇医疗,成立于 2009 年 11 月 25 日，注册资本 4,976.81 万元。主要从事

肿瘤放疗大型医疗设备和核医学投资、医疗项目收购和运营业务，并专注于肿瘤

治疗中心的投资，通过整合医疗及市场两方面资源，为医院提供核医学全方位的

专业服务。主要提供投资的医疗设备有：肿瘤治疗设备：伽马刀、直线加速器、

陀螺刀等；影像检查设备：经济型 PET/CT、核磁共振、乳腺钼靶机、骨密度测

定仪等。华謇医疗作为投资平台，全资拥有上海华冉医院管理有限公司、长沙建

达投资管理有限责任公司、徐州毅文科技发展有限公司三家子公司，子公司分别

作为各个放疗中心的业务主体开展业务活动。目前华謇医疗拥有 17 个医院中心

及 19 个项目，主要项目均为肿瘤放疗治疗中心，业务覆盖在湖南、湖北等地的

17 家医院，其中合作的三级医院 9 家，二级医院 8 家。业务团队 102 人，其中

33人为专职医疗人员。 

⑵、最近一年又一期的主要财务数据： 

单位：万元 
指标项目 2016 年 12 月 31 日 2017 年 6 月 30 日 指标项目 2016 年度 2017 年上半年 

资产 
 

20,462.68 收入 
 

827.34 

负债 
 

8,950.49 营业利润 
 

-383.40 

所有者权益 
 

11,512.19 净利润 
 

-375.79 

⑶、与溢价收购估值的前提假设和业绩预测情况进行比较分析 

华謇医疗于 2017年 1月初纳入合并范围，至今其经营环境未发生重大变化。

公司积极介入经营管理、推动成本费用管控，预计年度内业绩有较大的改善，故



在半年报不考虑减值。若到年底业绩未得到有效改善、达不到预测目标，管理层

以资产负债表日为基准日对标的公司的资产状况和盈利能力进行测试评估，按照

《企业会计准则》确定资产组的可收回金额及计提减值准备金额。 

 

2.公司 2016 年年报披露，在对溢价收购标的进行减值测试的过程中，对毛

利率、营业收入增长率等进行了关键假设，作为预计未来现金流量现值的主要

依据。请对比报告期内相关子公司业绩与上述假设是否相符，若否，请进一步

结合子公司的经营情况说明产生差异的原因，以及当期是否需要计提减值。  

回复： 

公司 2016 年年报披露了商誉减值测试的过程中，对毛利率、营业收入增长

率等进行的关键假设，作为预计未来现金流量现值的主要依据，主要假设指标如

下： 

  医药制造 医药分销 医疗服务 

增长率 4.65%-15% 5% 3.84%-14.62% 

毛利率 55.98%-92.31% 52.58% 21.53%-62.17% 

折现率 12.01% 12.01% 12.01% 

2017 年上半年医药制造企业相关子公司业绩与上述假设的对比情况如下： 

单位：万元 

子公司 关键指标 2016 年度 
2016 年 1-6

月 

2017 年度预

测数* 

2017 年 1-6

月 

业绩达成/

偏差率 

 女子大

药厂  

 营业收入(万元)  16,903.24 6,752.07 19,438.72 10,167.31 52.30 

 营业成本(万元)  3,828.93 1,305.93 3,454.26 2,428.97 70.32 

 营业收入增长率(%)    15.00 50.58 35.58 

 毛利率(%)  77.35 80.66 82.23 76.11 -6.12 

 海南长

安  

 营业收入(万元)  37,655.40 13,838.72 39,538.17 26,202.76 66.27 

 营业成本(万元)  2,895.70 1,202.78 3,040.49 1,669.12 54.90 

 营业收入增长率(%)    5.00 89.34 84.34 

 毛利率(%)  92.31 91.31 92.31 93.63 1.32 

 中盛海

天  

 营业收入(万元)  25,659.00 11,389.95 28,994.67 15,279.44 52.70 

 营业成本(万元)  11,414.53 4,607.01 12,763.45 6,334.86 49.63 

 营业收入增长率(%)    13.00 34.15 21.15 

 毛利率(%)  55.51 59.55 55.98 58.54 2.56 

 民族药

业  

 营业收入(万元)  11,163.44 4,771.25 11,682.37 6,170.13 52.82 

 营业成本(万元)  853.48 279.23 852.07 454.76 53.37 

 营业收入增长率(%)    4.65 29.32 24.67 

 毛利率(%)  92.35 94.15 92.71 92.63 -0.08 



注*：2017年度预测数为公司 2016年度进行减值测试过程中下年度的预测数。 

2017年上半年公司医药制造企业的上述子公司的业绩均符合 2016年年报披

露的商誉减值测试的过程中对毛利率、营业收入增长率等关键假设。其中，女子

大药厂营业利润受市场拓展投入的影响上半年完成率 37.69%。但市场环境稳定，

生产经营正常，未发生重大不利影响，业绩符合预期。 

爱德药业在 2016 年 8月通过 GMP认证，预测于 2017年下半年量产销售，预

计未来现金流量采用 75.97%的毛利率及市场规模和渠道优势预计 2017年实现营

业收入 1,169.57 万元的关键假设与预期符合，未发现存在减值迹象，未计提减

值准备。 

2017 年上半年医疗服务相关子公司业绩与上述假设的对比情况如下： 

子公司 关键指标 2016 年度 
2016 年 1-6

月 

2017 年度预

测数* 

2017 年 1-6

月 

业绩达成/

偏差率 

淮 南 朝

阳医院  

 营业收入(万元)  36,121.23 17,637.40 39,504.42 20,409.87 51.66 

 营业成本(万元)  28,449.30 14,581.42 30,600.12 14,846.14 48.52 

 营业收入增长率(%)    9.37 15.72 6.35 

 毛利率(%)  21.24 17.33 22.54 27.26 4.72 

南 京 睿

科  

 营业收入(万元)    5,129.88 837.38 16.32 

 营业成本(万元)    1,940.63 358.65 18.48 

 营业收入增长率(%)    925.98 67.48 -858.50 

 毛利率(%)    62.17 57.17 -5.00 

2017年上半年公司医疗服务的上述子公司的业绩均符合 2016年年报披露的

商誉减值测试的过程中对毛利率、营业收入增长率等关键假设。其中，公司于

2016年 11月完成对南京睿科的增资，但其效益释放缓慢，业绩低于预期。鉴于

公司在签订增资协议中的附加条款中约定原股东对业绩的补偿条款，公司将根据

年底的业绩达成情况及业绩补偿的履行结果，以资产负债表日为基准日对标的公

司的资产状况和盈利能力进行测试评估，按照《企业会计准则》确定资产组的可

收回金额及计提减值准备金额。本报告期内未考虑减值。 

其他子公司如下： 

长安医药作为药品销售单位，受两票制政策，报告期内主要采购销售集团内

的部分 OTC产品（尚未实施两票制产品），收入因此受较大影响，上半年完成预

测的 24.52%，销售产品集团内统一采购定价，实现营业利润 129.70 万元，较上

年同期 102.14万元增长 26.98%。业绩符合预期，未发现存在减值迹象，不计提

减值准备 



黔劲运输减值测试方法采用预计可收回金额按资产的公允价值减去处置费

用后的净额确定，计算采用了 2016 年贵阳市国土资源局土地定级级别与基准定

价指导与地价调整系数、修正指标、年期调整作为关键假设。对公司持有的不动

产的公允价值的计量采取已变现的不动产—房屋建筑物和可变现的不动产—土

地使用权（清算价值与工业用地转商业用地价值较高者）确定。管理层根据土地

使用权区域的定级级别、基准定价、调整系数、修正指标、年期调整确定这些假

设。报告期内，上述假设未发生重大变动，符合预期。 

以上对比，2017 年上半年相关子公司经营符合公司对市场发展的预期判断,

其业绩与上述假设符合预期，不存在减值迹象，本报告期不考虑商誉减值。 

 

3.公司于 2010 年收购贵州民族药业股份有限公司（以下简称民族药业），

形成 4500 万元商誉。报告期末，民族药业的净资产为-5182 万元，上半年实现

净利润-315 万元。请结合民族药业最近一年又一期的经营情况和主要财务数据，

说明其持续经营是否存在重大风险，以及未对商誉计提减值的原因及合理性。  

回复： 

3.1 经营情况： 

民族药业，成立于 1994年，注册资本 4,815 万元。2010年 4月公司以承债

式收购方式，联合全资子公司益佰投资取得其 100股权（详情参见公司在上海证

券交易所网站披露的《承债式收购资产公告》2010-13号公告）。收购时，民族

药业主要产品分为心血管类、类风湿类和感冒类三大类，拥有 8 个国药准字号，

核心产品为金骨莲胶囊和心胃止痛胶囊。其中：金骨莲胶囊为 2009 年版全国医

保目录乙类药品；金骨莲胶囊、心胃止痛胶囊、马兰感寒胶囊为全国独家生产的

民族苗药产品；“金骨莲胶囊”、“马兰感寒胶囊”属于国家发明专利产品。民

族药业拥有 1个处于申请生产批件的评审阶段的在研产品“米槁心乐滴丸”（心

血管疾病的 6 类中药新药）。民族药业当时拥有硬胶囊、颗粒剂和糖浆剂三条

GMP生产线。 

2009 年 12月 31 日，民族药业帐面资产总额 6,952.29万元，负债 12,343.51

万元，净资产-5,9391.22 万元；2009 年度实现营业收入 399.9 万元，净利润

-4,199.89万元。 

2012 年 11月，“米槁心乐滴丸”取得国家药监局颁发的新药证书，获得药



品的生产注册批件，药品定名为“理气活血新药滴丸”。 

为整合集团资源、提升整体效益，公司对医药工业板块进行了整体规划，将

民族药业定义为公司的滴丸产品生产基地。从 2012 年起，公司陆续将其核心产

品金骨莲胶囊、心胃止痛胶囊、马兰感寒胶囊等产品批文转移到益佰制药，由益

佰制药进行生产和销售。 

民族药业现有 2 个主要国药准字号产品：理气活血滴丸、丹灯通脑滴丸。其

中理气活血滴丸为 2017 版国家医保目录产品；丹灯通脑滴丸为公司 2016 年投入

到民族药业的治疗脑中风、冠心病、心绞痛等症的中药 8类产品。目前，民族药

业只拥有滴丸剂一条 GMP生产线，其原有的硬胶囊、颗粒剂和糖浆剂三条生产线

目前停用，公司将根据需要对其相关设备在集团内协调使用。 

民族药业现有产品目前均处在市场推广阶段，未形成规模，其经营一直处于

亏损状态。近年来，民族药业得到股东益佰制药的全力支持，其持续经营能力未

受到影响，不存在重大风险。 

3.2 最近一年又一期的主要财务数据 

单位：万元 

项目 2016 年度  2017 年上半年  项目 2016 年度  2017 年上半年  

资产 5,103.30 4,932.58 营业收入 282.54 102.33 

负债 9,970.71 10,114.65 营业利润 -725.95 -337.80 

所有者权益 -4,867.41 -5,182.07 净利润 -761.57 -314.66 

上述转移的产品，2013年-2017年上半年实现销售收入情况如下： 

单位：万元 

产品 2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 1-6 月 

金骨莲胶囊 3,613.22 6,801.95 9,107.94 10,902.68 6,067.80 

心胃止痛胶囊 
   

410.20 114.89 

马兰感寒胶囊 
   

56.00 16.47 

公司在对民族药业的商誉进行减值测试时，将上述产品的生产销售数据还原

到民族药业资产组，模拟出民族药业 2013-2016 年又一期的主要财务数据如下 

单位：万元 

项目 2013 年度 2014 年度 2015 年度 2016 年度  2017 年上半年  

营业收入 6,072.12 8,200.99 9,588.98 11,163.44 11,682.37 

营业利润 1,108.80 1,260.44 1,728.36 1,048.67 1,630.41 

净利润 831.60 945.33 1,296.27 786.50 1,222.80 

3.3 商誉减值测试说明 



公司对民族药业的商誉进行减值测试时，将转移的产品产生的现金流并入民

族药业的资产组。2016 年度民族药业商誉减值测试计算表如下： 

前提假设 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 
2022 年度/

永续期 

收入指标 11,682.37 12,266.78 12,880.42 13,524.76 14,201.33 14,201.33 

收入增长率  4.65  5.00   5.00  5.00  5.00  - 

营业成本 852.07 894.69 939.43 986.42 1,035.75 1,035.75 

毛利率 92.71 92.71 92.71 92.71 92.71 92.71 

营业利润 1,630.41 1,730.36 1,835.33 1,945.55 2,061.31 2,061.31 

企业自由现金流量 1,648.24 2,080.77 2,184.86 2,294.17 2,408.96 2,429.23 

折现率（CAPM） 12.01% 12.01% 12.01% 12.01% 12.01% 12.01% 

企业自由现金流量现值合计 18,980.56 

股东全部权益价值 9,750.80 

数据显示不存在减值迹象，公司对其商誉未计提减值准备。 

 

4. 请公司会计师对上述 1至 3项事项核查并发表意见。 

公司的年审会计师事务所北京中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）对上

述 1 至 3 项事项核查并发表意见如下： 

在 2013 年-2016 年年报时经测试，未发现可收回金额小于公司账面价值的

情况，因此公司未计提商誉减值准备。 

2017 年公司半年报未经我所审计，根据公司提供的相关财务及测试数据，

我所履行相应的分析性复核程序，未发现存在不合理情况，公司商誉的减值测试

和相关资产可收回金额测试方法及相关说明合理，未发现相关资产存在减值迹象。 

    我们认为，益佰制药根据企业会计准则及其相关解释确定的上述会计政策，

符合企业会计准则和国家有关规定。益佰制药上述会计处理符合企业实际情况和

企业会计准则及国家有关规定，减值测试和相关资产可收回金额测算的方法合理，

测试结果未见减值迹象。 

 

问题二、关于医疗服务业务情况 

5.半年报披露，公司投资的灌南县人民医院、淮南朝阳医院等属于非营利

医疗机构，在改制为公司制法人前存在无法向公司进行分红的风险。请你公司

补充披露：（1）非营利医疗机构改制所需满足的合规条件和审批备案流程；（2）

公司参与投资非营利性医疗机构的具体情况，包括投资金额、持股比例、改制



计划及其进展情况，并对照相关法律法规说明改制是否存在实质障碍，以及公

司拟采取的解决措施。  

回复： 

5.1非营利性医疗机构改制所需满足的合规性条件和审批备案流程； 

1、非营利性医疗机构改制所需满足的合规性条件： 

根据《关于进一步鼓励和引导社会资本举办医疗机构意见（国办发〔2010〕

58号）》、卫生部、国家中医药管理局、财政部、国家计委联合制定的《关于

城镇医疗机构分类管理的实施意见》等相关规定，社会资本举办的非营利性医疗

机构或社会资本参与改制完成后的非营利性医疗机构，确需转变为营利性医疗机

构的，须经核发其《医疗机构执业许可证》的卫生行政部门和有关部门批准并办

理相关变更手续。非营利性医疗机构转变成营利性医疗机构，涉及的国有资产，

必须经财政部门批准，确保国有资产不流失。 

2、非营利性医疗机构改制的审批备案流程： 

根据自身的章程或者其他规定对非营利性医疗机构变更进行内部决策；对非

营利性医疗机构的资产进行厘清，并聘请中介机构进行审计和评估，形成资产处

置方案；对原非营利性医疗机构主体进行清算后，向其原注册登记民政部门或事

业单位登记机关申请注销；向政府卫计生委主管部门申请获取《营利性医疗机构

执业许可证》；办理工商注册登记领取营业执照；到相关行政部门办理各项经营

资质、许可证的变更以及社会保险定点资格承继等手续。 

5.2公司参与投资非营利性医疗机构的具体情况，包括投资金额、持股比例、

改制计划及其进展情况，并对照相关法律法规说明改制是否存在实质性障碍，以

及公司拟采取的解决措施。 

序

号 

医疗机构

名称 

投资金额

(万元) 
持股比例 改制计划及进展 

是否存在实

质性障碍 

拟采取的解

决措施 

1 
灌南县人

民医院 
5,864.54 90% 

预计 2018年底完

成, 改制申请已经

灌南县政府同意,

待报连云港市卫计

委批复。 

不存在法律

障碍,但卫生

主管部门对

社会资本举

办的医疗机

构转变经营

性质尚未出

台具体的管

理规定（注）。 

加强和地方

主管部门沟

通；并提供

详细的参考

案例和实施

路径。 

2 
淮南朝阳

医院 
61,000.00 53% 

预计 2020 年底完

成,已向淮南市卫

计委提出转变经营

性质的申请。 



注：根据卫生部《关于社会资本举办医疗机构经营性质的通知》（卫医政发〔2012〕26

号），社会资本举办的医疗机构，转变经营性质的管理规定另行制定。 

目前国家对社会资本举办的医疗机构转变经营性质没有相关的实施细则和

管理规定，导致公司在对参与投资的非营利性医疗机构改制实施进展缓慢。国家

出台相关实施细则和管理规定可能慢于预期，谨请投资者注意相关风险。 

 

6.半年报披露，肿瘤医生集团是公司医疗服务板块的主要业务之一。其中，

公司设立福州益佰艾康肿瘤医生集团医疗有限公司，于 2017 年 3 月 8 日完成工

商登记，截止 6月 30 日出资人均未对该公司实际投资及其他形式的投入。请你

公司补充披露：（1）投资设立各家医生集团的出资进展，以及相关医院肿瘤科

托管、诊所诊疗服务、肿瘤多学科会诊等业务的实际开展情况；（2）医生集团

相关业务开展是否面临实质障碍，是否存在进展慢于预期的情形，以及公司拟

采取的解决措施；（3）公司与医生就相关诊疗业务风险的分担机制，以及医生

集团相关业务面临的主要风险。 

回复： 

（1）投资设立各家医生集团的出资进展，以及相关医院肿瘤科托管、诊所

诊疗服务、肿瘤多学科会诊等业务的实际开展情况； 

截止日前，公司投资设立各家医生集团的出资进展情况如下： 

单位：万元 

序

号 
医生集团名称 投资方 

所占股

份 

认缴出资

额 

已到投

资款 

待收投

资款 

1 
贵州益佰艾康肿瘤医

生集团医疗有限公司 

益佰制药 51% 1,020 1,020 0 

其他出资人 49% 980 0 980 

2 
安徽益佰艾康肿瘤医

生集团医疗有限公司 

贵州肿瘤医生集团 51% 510 35 475 

其他出资人 49% 490 0 490 

3 
湖南益佰艾康肿瘤医

生集团医疗有限公司 

贵州肿瘤医生集团 51% 510 0 510 

其他出资人 49% 490 0 490 

4 
四川翰博瑞得肿瘤医

疗科技有限公司 

贵州肿瘤医生集团 51.00% 510 100 410 

郭鹏  12.60% 126 56 70 

侯梅 5.40% 54 20 35 

陈胜松 2.00% 20 10 10 

其他出资人 29.00% 290 0 290 

5 
天津益佰艾康医疗科

技有限公司 

贵州肿瘤医生集团 51% 510 0 510 

其他出资人 49% 490 0 490 

6 辽宁益佰艾康肿瘤医 贵州肿瘤医生集团 51% 510 70 440 



生联盟医疗有限公司 其他出资人 49% 490 0 490 

7 
福州益佰艾康肿瘤医

生集团医疗有限公司 

贵州肿瘤医生集团 51% 510 0 510 

其他出资人 49% 490 0 490 

相关医院肿瘤科托管、诊所诊疗服务、肿瘤多学科会诊等业务的实际开展情

况： 

1、医院肿瘤科托管业务：益佰肿瘤医生集团联合福州益佰医疗投资有限公

司已与泉州滨海医院达成合作，实现泉州滨海医院肿瘤科共建，目前业务正在开

展过程中；辽宁肿瘤医生联盟拟与辽阳中奥肿瘤医院形成合作，此外在此基础上，

考虑专家需求不一，出资不到位的情况，该公司的部分专家拟自己另组团出资成

立实体医院，再与辽宁益佰艾康肿瘤医生联盟医疗有限公司专家进行合作。其他

的医生集团目前的肿瘤学科托管尚在探索中。 

2、诊所诊疗服务：目前只有四川肿瘤医生集团正在开展诊所服务，2017年

上半年收入 0.46万元，距业务模式成熟运营相差还较大，也仍处在探索阶段。

其他医生集团尚未开展此项业务。 

3、肿瘤多学科会诊等业务：目前只有辽宁肿瘤医生联盟在开展此项业务，

2017年上半年实现收入 0.42万元，距业务模式成熟运营相差还较大，也仍处在

探索阶段。其他的医生集团尚未开展此项业务。 

（2）医生集团相关业务开展是否面临实质性障碍，是否存在进展慢于预期

的情形，以及公司拟采取的解决措施； 

目前国家相关法规鼓励公立医院的医生多点执业，但非自由执业，也无相关

执业保险制度，公司医生集团相关业务开展面临医生自由执业实质性障碍，同时

由于医生集团属于新生事物，其各项业务推进不尽人意，导致医生集团的进展慢

于预期。医生集团是公司在肿瘤医疗服务战略中匹配医生资源的环节，公司将对

其政策环境变化及业务开展情况进行评估，对医生集团进行适量的投入。公司拟

采取如下的解决措施：1、通过自有的医院和肿瘤中心与医生集团实现对接，探

索合作模式，通过增加并购医疗项目，完善这一业务的灵活性和多样性；2、利

用现有的市场资源，积极探索将中医肿瘤的业务加入医生集团，尽快实现医生集

团业务的突破。3、利用医生集团同临床肿瘤医生积极开展肿瘤方面的临床研究，

充分发挥医生集团上肿瘤专家的作用 

（3）公司与医生就相关诊疗业务风险的分担机制，以及医生集团相关业务

面临的主要风险。 



医生集团相关业务面临的主要风险主要有执业许可风险和医疗事故风险。执

业许可风险我们通过对每个省相关部门的沟通，严格按主管部门的规定执行来降

低风险。由于医疗过失行为经技术鉴定该医疗行为属于医疗事故的由医院负主要

责任。公司医生集团的医院肿瘤科托管业务可能存在此类风险。公司主要拟通过

为医生购买医疗责任保险或为患者购买互助保险等商业保险方式进行分担，并聘

请专业的法律顾问为医疗事故风险保驾护航。 

 

问题三、关于财务会计情况 

7.半年报披露，公司销售费用为 9.85 亿元，占营业收入的比例为 50.46%。

请你公司：（1）结合自身销售模式及具体业务流程，补充披露销售费用的具体

构成及合理性，并与同行业公司进行对比；（2）补充披露公司保证销售费用真

实性、合理性的相关内控措施。  

回复： 

（1）医药行业目前的营销模式主要有销售代理、自建队伍等模式。我公司

主要采用的是自建队伍的模式，通过专业化销售团队进行学术推广，以及商务团

队进行有效的商业渠道管理，实现产品终端销售。 

我公司产品分为 OTC和处方两大类，其中处方药占整个药品销售的 90%以上。

由于处方药的特殊性，在终端推广上要开展大量的专业化学术推广，以便医生准

确了解产品的特性，进而使用产品。专业化学术推广具体通过组织高端医学研究、

多形式学术交流、多层面学术推广、专业学术刊物论文发表等形式开展营销推广

活动；专业化商务团队负责商业渠道管理，保障货物供应。 

公司依据产品、区域划分设 600多个办事处，下设区域经理。区域经理负责

本区域内的产品营销和学术推广活动开展工作，产品营销区域经理实行合伙人制，

并自行招募和管理相应的从业人员。区域经理与其招募的人员形成劳务关系，区

域经理受雇的人员非公司员工，不属于劳务派遣，与公司不存在劳动关系和社保

问题。公司自有营销团队人员 1,100 多人,另区域经理（合伙人）拥有营销从业

人员 5,500多人。 

2017 年上半年开展各病种领域进行全国性、区域性或具体科室的产品推广

会；向一线用药医生推广产品的大型学术推广会、区域学术沙龙会、科室会近 1

万场次，参与会议及活动达 30 多万人次。学术推广和各类型会议产生会务成本、



人力成本、交通成本、住宿成本、餐饮成本等支出。2017 年上半年公司销售费

用的主要项目构成如下表： 

单位：万元 

项目 2017年上半年

发生额 

2017年上半年

项目占比 

2016年上半年

发生额 

2016年上半年

项目占比 

职工薪酬 2,577.38 2.62% 2,776.50 2.97% 

办公费 5,779.44 5.87% 11,136.03 11.91% 

差旅费 17,634.08 17.90% 16,626.09 17.78% 

广告费 3,996.28 4.06% 1,578.22 1.69% 

会议费 17,754.30 18.03% 10,540.09 11.27% 

市场及学术推广费 47,626.33 48.36% 45,981.80 49.17% 

2017 年上半年，公司销售费用总额为 98,487.56 万元，按公司产品营销推

广的从业人员达 6,600 多人计算，2017 年上半年人均销售费用为 14.92 万元，

人均费用支出在其合理的范围内。2017 年上半年公司销售费用总额与同行业上

市公司对比如下表： 

单位：万元 

同行业可比公司 销售费用 销售费用占营业收入比例（%） 

步长制药 338,011.01                  58.77 

济川药业 150,040.63                      53.39 

上海凯宝 44,711.90                      47.91 

景峰医药 39,926.79                      43.98 

红日药业 49,127.74                      34.03 

同行业平均销售费用  124,363.61 

公司报告期内销售费用总额                  98,487.56  

公司报告期内销售费用占营业收入比例（%）                  50.46 

注：2017年半年报同行业可比上市公司没有披露销售人员情况。 

与同行业可比上市公司对比，公司销售费用占营业收入的比例处于同行业的

中等水平。 

2016 年度，公司销售费用总额为 183,693.86 亿元，自有营销团队人员 907

多人,另区域经理（合伙人）拥有营销从业人员 6,000 多人。按产品营销推广的

从业人员达 6,900 多人计算，2016 年度公司人均销售费用为 28.70 万元。2016

年度同行业可比上市公司人均销售费用为 124.91 万元，公司人均费用支出在其

合理的范围内。2016年度公司销售费用总额与同行业上市公司对比如下表： 

单位：万元 

同行业可比公司 销售费用 2016年度销售人员 

步长制药 685,025.50 2,877  



济川药业 250,692.45 2,426  

上海凯宝 74,739.16 645  

景峰医药 124,329.30 1,031  

红日药业 171,681.54 3,184  

佐力药业 33,778.83 567  

同行业年人平均销售费用 124.91 

公司报告期内销售费用总额 183,693.86 

公司报告期内年人平均销售费用 26.62  

与同行业可比上市公司对比，公司 2016 年人均销售费用处于同行业的中小

等水平；由于上半年部分销售费用会先期投入，与 2016 年度人均销售费用相比，

公司 2017 年上半年人均销售费用投入合理。 

 

（2）公司列支的销售费用经过事前预算审批、事中监督执行、事后报销，

审核和抽查的等内部控制措施。 

事前控制：销售部门根据实际业务需求提出预算申请，报公司总裁办公会审

核，抄报各相关部门遵照执行。 

事中控制：营销活动开展过程中，公司督察小组按 30%抽样，进行实地考证，

求证住宿价格、餐标价格及场地价格等。2017 年上半年督察小组抽查数量达 6000

场次。另外每场活动公司都指定具体责任人，确保业务活动按计划执行，并及时

向公司反馈开展情况。 

事后控制：销售费用报销历经各销售部门费用小组初审、结算部门复审、财

务部门审核以及内审部门的定期抽审。各阶段审核内容为预算是否得以批准、发

票是否能在“全国增值税发票查验平台”查验无误、是否提供已签章合同或者协

议、是否具有活动现场照片等、花费是否符合发生地实际水平、是否符合费用报

销流程。公司内审部门定期对已经报销的费用进行抽查，采取实地调查取证形式，

具体了解业务是否真实发生，发生金额是否属实等。 

以上多层次、多部门的参与及审核，是本公司销售费用的内部控制措施。通

过以上内部控制措施，保证了公司销售费用的真实性、合理性。 

 

8.半年报披露，公司在建工程中，2010 新版 GMP 改造工程项目与南诏药业-

异地 GMP 项目改造的工程进度已经达到 100%，GMP 改造二期工程项目与注射用

瑞替普酶原液及灌装车间异地改建工程的工程进度分别达到 95%和 80%，另有多



项在建工程的工程进度情况未予披露。此外，公司部分在建工程进展缓慢，报

告期内余额未发生变化。请你公司补充披露：（1）主要在建工程的累计投入占

预算比例和工程进度情况；（2）相关在建工程进度达到 100%，但未能及时予以

转固的主要原因；（3）相关在建工程进展缓慢的主要原因，工程建设是否存在

实质性障碍，以及是否存在达到转固条件未及时予以转固的情形；（4）请公司

会计师核查公司在建工程金额核算和转固相关会计处理是否符合会计准则，并

发表意见。 

回复： 

（1）、截止 2017 年 6 月 30 日，主要在建工程累计投入占预算比例及工程

进度情况： 

单位：万元 

项目名称 
累计投

入 
累计转固 

在建工程

余额 

累计投

入占预

算比例 

主体工

程进度 

新增

工程

进度 

2010 新版 GMP 改造工程项目 23,592.55 21,696.71 1,895.84 87% 100% 85% 

GMP 改造二期工程项目 37,882.15 32,339.51 5,542.64 82% 100% 97% 

罗甸大果木姜子基地工程 260.00 - 260.00 95% 95% 不适用 

GMP 二期清镇提取项目 20,369.05 - 20,369.05 83% 90% 不适用 

清镇颗粒线项目（厂房） 566.76 - 566.76 44% 40% 不适用 

清镇颗粒线项目（设备） 993.82 - 993.82 26% 20% 不适用 

南诏药业-异地 GMP 项目改造 1,334.80 895.47 439.33 93% 100% 不适用 

冻干车间改造项目 319.31 - 274.75 49% 80% 不适用 

华澳医院建筑主体工程 279.10 - 279.10 4% 10% 不适用 

注射用瑞替普酶原液及灌装车

间异地改建工程 
2,280.07 1,131.11 1,148.96 79% 100% 80% 

朝阳医院住院楼一期扩容工程 5,346.12 - 5,346.12 89% 94% 不适用 

截止 2017年 9月 29日，主要在建工程累计投入占预算比例及工程进度情况： 

单位：万元 

项目名称 
累计投

入 
累计转固 

在建工程

余额 

累计投

入占预

算比例 

主体工

程进度 

新增

工程

进度 

2010 新版 GMP 改造工程项目 23,592.55 23,592.55 - 87% 100% 100% 

GMP 改造二期工程项目 38,080.72 38,080.72 - 82% 100% 100% 

罗甸大果木姜子基地工程 260.00 260.00 - 95% 100% 不适用 

GMP 二期清镇提取项目 20,359.05 20,359.05 - 83% 100% 不适用 

清镇颗粒线项目（厂房） 1,409.66 - 1,409.66 98% 90% 不适用 



清镇颗粒线项目（设备） 1,667.00 - 1,667.00 45% 90% 不适用 

南诏药业-异地 GMP 项目改造 1,334.80 1,334.80 - 93% 100% 不适用 

冻干车间改造项目 578.38 578.38 - 89% 100% 不适用 

华澳医院建筑主体工程 1,500.74 11.37 1,489.37 21% 60% 不适用 

注射用瑞替普酶原液及灌装车

间异地改建工程 
2,280.07 2,280.07 - 79% 100% 100% 

朝阳医院住院楼一期扩容工程 5,591.30 - 5,591.30 92% 96% 不适用 

（2）、相关在建工程进度达到 100%，但未能及时予以转固的原因；以及（3）

相关在建工程进展缓慢的原因，以及是否存在达到转固条件及未及时予以转固的

情形； 

①“2010 新版 GMP 改造工程项目”是公司的注射剂产品满足 2010 新版 GMP

要求进行的技术改造。该项目核算注射剂生产线的厂房、基建、设备、工艺等方

面的建设投入，于 2011 年 9 月开始投入建设，截止 2017 年 6月 30 日，累计投

入 23,592.55 万元。2013 年 11 月获得 GMP 认证，该工程基本达到可使用状态，

2013年度公司将符合 GMP工艺设计要求的工程项目转固，金额 21,696.71万元。

后期新增的辅助设备组、安装调试和改造等工程投入仍以该项目名称进行账务核

算。该新增工程从 2014 年 3月投入建设，2017 年 8月工程完工，并已转固。该

新增不存在工程进展缓慢的情况，不存在达到转固条件未及时予以转固的情形。 

②“GMP改造二期工程项目” 是公司的固体制剂产品满足 2010 新版 GMP要

求进行的技术改造，该项目核算固体制剂生产线的厂房、基建、设备、工艺等方

面的建设投入。该项目 2013 年 9 月开始投入建设，截止 2017 年 6 月 30 日，该

项目累计投入 37,882.15 万元。2015年 12月获得 GMP认证，该工程基本达到可

使用状态，2015 年度公司将符合 GMP 工艺设计要求的工程项目转固，金额

32,339.51万元。目前账面余额为后期新增的辅助设备组、安装调试和改造等工

程投入。该新增工程从 2016年 1月投入建设，2017年 7月底工程完工，并已转

固。该新增不存在工程进展缓慢的情况，不存在达到转固条件未及时予以转固的

情形。 

③ “罗甸大果木姜子基地工程”项目是公司中药材种植基地工程建设，包

含有坡改梯土地整治、公路、水池、人行道等工程的修建。该项目 2013 年 11

月开始投入建设，截止 2017 年 6 月 30 日，该项目累计投入 260.00 万元。该工

程 2017 年 9月达到可使用状态，并已转固。该新增不存在工程进展缓慢的情况，

不存在达到转固条件未及时予以转固的情形。 



④“GMP 二期清镇提取项目”是公司固体制剂产品药材前处理工艺为满足

2010 新版 GMP 要求进行的技术改造，该项目核算药材前处理生产线的厂房、基

建、设备、工艺等方面的建设投入。该项目 2015 年 6月开始投入建设，截止 2017

年 6月 30日累计投入 20,369.05万元，该项目于 2017年 1月在贵州省药监局进

行备案登记，2017 年 7 月清镇提取中心开始试生产并达到可使用状态。公司已

于 2017 年 7 月进行转固的会计处理。该项目进度符合预期，不存在工程进展缓

慢，以及达到转固条件及未及时予以转固的情形。 

⑤ “南诏药业-异地 GMP 项目改造”是南诏药业为满足 2010 新版 GMP 要求

进行的技改项目，该项目核算其技改的针剂厂、基建、生产线投入。该项目 2013

年 7 月开始投入建设，截止 2017 年 6 月 30 日累计投入 1,334.8 万元。2015 年

12月获得 GMP认证，该工程基本达到可使用状态，不存在工程进展缓慢的情形。

2015年 12月 31日该工程转固 895.47万元，该项目剩余工程款未结算完毕，南

诏药业未对该项目剩余工程款 439.33 万元进行转固的会计处理。 2017 年 9 月

南诏药业对该工程项目剩余金额进行预转固的会计处理。报告期该项目存在达到

转固条件及未及时予以转固的情形。 

⑥“注射用瑞替普酶原液及灌装车间异地改建工程” 是爱德药业为满足

2010 新版 GMP 要求进行的技术改造，该项目核算其技改针剂厂房、基建、生产

线投入建设的核算。该项目 2013 年 5 月开始投入建设，截止 2017年 6 月 30 日

累计投入 2,280.07 万元。2016 年 8 月 10 日获得 GMP 认证，工程基本达到可使

用状态，截止 2016年 12月 31日将符合 GMP工艺设计的工程转固 1,131.11万元。

目前账面余额为后期在厂房内新增生产线的辅助设备组、安装调试和改造等工程，

该新增工程从 2016 年 10月投入建设，目前完成程度 100%，已于 2017 年 9月达

到使用状态，并已转固。该新增工程进展符合预期，不存在工程进展缓慢的情况；

也不存在达到转固条件及未及时予以转固的情形。 

⑦“朝阳医院住院楼一期扩容工程”是朝阳医院扩大床位容量，提升患者就

医质量进行的改扩建，该项目于 2016 年 11 月投入建设，截止 2017 年 6 月 30

日累计投入 5,346.12 万元,工程累计投入占预算比例为 88.7%。工程预计 2017

年 11 月完工，达到预定可使用状态。该项目不存在工程进展缓慢，不存在达到

转固条件及未及时予以转固的情形。 



针对相关在建工程项目核算名称，以及工程进程存在误导投资者情况，公司

将尽快对 2017年上半年在建工程项目内容进行补充更正公告，并对 2017 年半年

报修订上网，谨请投资者关注。 

（4）会计师核查意见： 

公司的年审会计师事务所北京中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）对公

司在建工程金额核算和转固相关会计处理核查并发表意见如下： 

我们认为，截止 2017 年 6 月 30 日“南诏药业-异地 GMP 项目改造”项目存

在达到预定可使用状态，该项目余额 439.33 万元未及时按会计政策转入固定资

产核算，2017 年 9 月公司对该工程项目已进行了转固的会计处理。其他在建工

程金额核算和转固相关会计处理未见不符合公司会计政策和企业会计准则及国

家有关规定。 

特此公告。  

 

 

 

 

贵州益佰制药股份有限公司董事会  

2017年 10月 10日 


