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关于对光启技术股份有限公司的重组问询函 

 

中小板重组问询函（不需行政许可）【2017】第 15 号 

 

 

光启技术股份有限公司董事会： 

2017 年 9 月 30 日，你公司披露了《重大资产购买暨关联交易报

告书（草案）》（以下简称“《报告书》”）。我部对上述披露文件进行了

形式审查，请从如下方面予以完善： 

1、本次交易最终评估结论采用收益法评估结果，收益法下的深

圳光启尖端技术有限责任公司（以下简称“光启尖端”）全部股东权

益的评估值为 44,631.82 万元，增值 37,208.84 万元，增值率 501.27%。

请你公司说明： 

（1）结合标的资产同行业公司情况说明标的资产预估值的合理

性，以及按此评估价格作为本次交易作价的原因； 

（2）据《报告书》披露，本次评估根据政府补助（深军工字【2017】

45 号）等相关文件，并结合企业自身研发项目的状况，预测光启尖

端 2017 年整年度预计可申报领取经常性政府补助 1,491.70 万元，未

来每年度预计可获取经常性军工补助为 1,500.00 万元。请说明上述补

助的具体获取条件以及金额预计依据。 

请独立财务顾问核查并发表意见。 

2、本次交易对方深圳光启合众科技有限公司（以下简称“光启

合众”）承诺光启尖端在 2017 年度、2018 年度、2019 年度和 2020 年
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度实现的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润数分别

不低于 3,700 万元、4,100 万元、4,400 万元和 4,800 万元。请补充说

明： 

（1）结合行业及标的公司发展情况、前次非公开发行募投项目

影响等因素，补充披露上述业绩承诺的依据、合理性和可实现性。 

（2）据《报告书》披露，光启尖端在截至补偿期间各期期末的

累积实现净利润数低于对应期间的累积承诺净利润数的，光启合众同

意就审核核定的累积实现净利润数与累积承诺净利润数的差额对光

启技术进行补偿，请自查上述业绩补偿方式是否合规。 

请独立财务顾问核查并发表意见。 

3、光启尖端 2015 年至 2017 年 3 月营业收入分别为 7,347.52 万

元、8,164.02 万元、678.60 万元，对应营业利润分别为 2,142.01 万元、

-616.22 万元、-827.23 万元，对应归属于母公司股东的净利润 4,160.89

万元、4,391.13 万元、385.74 万元。请详细说明： 

（1）请结合标的公司业务模式、收入及费用情况，说明光启尖

端营业利润 2016 年大幅下滑及 2016 年、2017 年 1-3 月营业利润连续

为负的原因，并说明对应期间净利润为正的合理性； 

（2）请说明 2017 年 1-3 月净利润与 2015 年、2016 年全年净利

润差异较大的原因； 

（3）截至本报告书出具之日，光启尖端研发的 30 个项目均处于

预研、型研阶段。请补充披露上述研发项目后续量产是否存在风险，

如果不能如期量产，对标的公司业绩的影响及应对措施。 



3 

 

（4）2015 年至 2017年 1-3月，光启尖端研发费用分别为 3,873.73

万元、3,193.19 万元、0 万元，请说明公司如何区分研发费用及研发

产品的营业成本，并对比同行业上市公司及研发费用占收入、净利润

的比重，说明公司研发费用支出的合理性，以及 2017 年 1-3 月份未

发生研发费用的原因。 

4、2015 年至 2017 年 1-3 月，光启尖端经营活动产生的现金流量

净额分别为-16,984.31 万元、4,174.30 万元、-1,510.72 万元，请说明

经营活动产生的现金流量净额波动较大及其与营业收入、净利润变动

不匹配的原因，并请独立财务顾问核查并发表意见。 

5、2015 年至 2017 年 1-3 月，光启尖端应收账款分别为 1,105.33

万元、5,444.75 万元、5,748.87 万元，应收账款周转率分别为 9.02、

2.49、0.12。请补充披露光启尖端对主要客户应收账款的信用政策，

并结合报告期内各期营业总收入变动情况，补充披露各期末应收账款

余额增加、应收账款周转率不断下降的具体原因。 

6、据披露，2015 年-2017 年 3 月，光启尖端前五大供应商占比

分别为 73.77%、53.34%、72.96%，集中度较高。请对比同行业上市

公司具体情况，说明标的公司前五大供应商集中度较高的原因，并请

说明公司是否存在对前五大供应商的依赖。 

7、据披露，光启尖端高新技术企业证书于 2017 年 7 月 23 日到

期，光启尖端已于 2017 年 7 月 14 日提交国家高新技术企业证书认证

申请文件。请补充披露光启尖端申请高新技术企业证书认证的进展情

况及是否存在实质性障碍，并说明对本次重组可能造成的影响及合理
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应对方案。 

8、截至预案披露日，光启尖端尚有 3 处土地尚未能取得权属证

书。请补充披露上述标的办理相关权属证书的具体安排和时间，是否

存在实质性障碍，并说明是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》

第十一条第四款的规定。 

9、请补充披露光启尖端最近一期财务报表，交易完成后公司最

近一期简要备考财务报表。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 10月 27 日前将有关说

明材料对外披露并报送我部。 

    特此函告                   

 

 

 

   

                        深圳证券交易所 

                         中小板公司管理部 

2017 年 10 月 18 日 

 

 

 


