
广发证券股份有限公司 

关于株洲宏达电子股份有限公司股票 

上市保荐书 

 

 

深圳证券交易所： 

 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2017]1919 号文核准，株洲宏达电子

股份有限公司（以下简称“宏达电子”、“发行人”或“公司”）不超过 4,010

万股社会公众股。 

公开发行工作已于 2017 年 10 月 31 日刊登招股意向书。根据发行结果，本

次公开发行股票数量确定为 4,010 万股，全部为新股发行。发行人已承诺在发行

完成后尽快办理工商登记变更手续。广发证券股份有限公司（以下简称“广发证

券”、“保荐机构”）认为株洲宏达电子股份有限公司申请其股票上市完全符合

《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳证券交易所股票上

市规则》及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的有关规定，特推荐其股票

在贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人的概况 

（一）基本情况 

注册中文名称：株洲宏达电子股份有限公司 

注册英文名称：Zhuzhou Hongda Electronics Corp.,Ltd. 

注册资本（发行前）：36,000 万元 

法定代表人：钟若农 

注册地址：湖南省株洲市荷塘区新华东路 1297 号 

网址：http://www.hongdacap.com.cn/ 

成立日期：1993年11月18日 



股份公司设立日期：2015年11月27日 

邮政编码：412000 

电话：0731-22397170 

传真号码：0731-28413336 

互联网网址：http://www.hongdacap.com.cn/  

电子信箱：hongdaelectronics@foxmail.com 

经营范围：电容器、电子模块及其它电子元器件、零配件研发、制造、销售。

（依法需经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

（二）主营业务 

宏达电子是一家主要专注于钽电容器等军用电子元器件的研发、生产、销售

及相关服务的高新技术企业。 

公司拥有 20 多年钽电容器研发生产经验、五条国内先进的钽电容器生产线、

完善的质量检测体系和完整的钽电容器试验技术，拥有高能钽混合电容器、高分

子钽电容器等军用电容器的核心技术与专利，是国内军用钽电容器生产领域的重

要企业。 

公司客户覆盖航天、航空、兵器、船舶、电子等领域；产品广泛应用于航天、

航空、舰艇、导弹、雷达、兵器、电子对抗等航天工程、军事工程和武器装备上。

公司未来将以钽电容器为核心进行扩展，致力于打造拥有核心技术和重要影响力

的军工电子元器件集团公司。 

（三）设立情况 

公司系根据宏达有限截至 2015 年 8 月 31 日经审计的净资产折股整体变更

设立的股份有限公司，并于 2015 年 11 月 27 日取得株洲市工商行政管理局核发

的《营业执照》。根据众华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《验资报告》

（众会验字[2015]第 9003 号），公司成立时的注册资本为 32,000 万元。 

公司设立时的总股本为 32,000 万股，发起人为宏达有限的九位股东。公司

发起设立时，各发起人的持股数量及持股比例如下： 



序号 股东姓名 出资额（万元） 股权比例（%） 

1 钟若农 12,240.19 38.25

2 曾琛 14,080.00 44.00

3 曾继疆 2,479.81 7.75

4 陈思铭 384.00 1.20

5 嘉兴珺嘉 256.00 0.80

6 西藏瑞兰德 960.00 3.00

7 江汉资本 960.00 3.00

8 林松填 416.00 1.30

9 王建平 224.00 0.70

合计 32,000.00 100.00

（四）财务状况 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2017.6.30 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 

流动资产 76,530.53 74,237.55 56,555.66 55,071.65 

非流动资产 19,897.28 16,787.78 11,018.62 6,987.27 

资产合计 96,427.81 91,025.33 67,574.28 62,058.93 

流动负债 6,940.19 6,659.35 8,977.23 8,844.08 

非流动负债 821.50 1,021.50 995.50 970.50

负债合计 7,761.69 7,680.85 9,972.73 9,814.58 

股东权益合计 88,666.11 83,344.48 57,601.55 52,244.35 

负债及股东权益合计 96,427.81 91,025.33 67,574.28 62,058.93 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2017 年 1-6 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

营业收入 24,017.04 44,873.63 39,456.17 32,936.20

营业利润 10,855.65 22,197.46 8,691.50 16,539.38 

利润总额 11,121.74 23,128.20 8,902.43 16,587.24 

净利润 9,266.88 19,602.43 7,420.65 14,139.85 



归属于母公司所有者

的净利润 
9,553.62 19,630.15 7,495.61 14,156.70 

扣除非经常性损益后

归属于母公司所有者

的净利润 
9,328.42 19,434.30 18,430.46 14,144.72 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2017 年 1-6 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

经营活动产生的现金

流量净额 
4,374.47 5,253.00 447.58 5,296.47

投资活动产生的现金

流量净额 
-3,261.51 -8,379.04 -3,619.91 -1,736.35

筹资活动产生的现金

流量净额 
-3,218.00 6,844.05 11,347.11 -4,390.96

汇率变动对现金及现

金等价物的影响 
-0.01 0.02 0.00 -0.64

现金及现金等价物净

增加额 
-2,105.05 3,718.03 8,174.78 -831.48

4、主要财务指标 

主要财务指标 2017 年 1-6 月
/2017.6.30 

2016 年度 
/2016.12.31 

2015 年度 
/2015.12.31 

2014 年度 
/2014.12.31 

流动比率（倍） 11.03 11.15 6.30 6.23 

速动比率（倍） 8.50 8.77 5.05 5.30 

资产负债率（母公

司） 
6.89% 7.14% 13.38% 17.72%

应收账款周转率（次

/年） 
1.01 1.08 1.24 1.24

存货周转率（次/
年） 

0.81 0.87 0.96 1.23

息税折旧摊销前利润

（万元） 
12,383.26 25,288.17 10,576.67 17,631.23 

利息保障倍数（倍） 718.76 1,111.28 29.99 122.70 

每股经营活动的现金

流量（元） 
0.12 0.15 0.01 0.86

归属于发行人股东的

每股净资产（元） 
2.39 2.24 1.57 8.33

无形资产（扣除土地

使用权、水面养殖权
- 0.00 0.00 0.00



和采矿权等后）占净

资产的比例 

基本每股收益 0.27 0.55 0.23 2.38

稀释每股收益 0.27 0.55 0.23 2.38

5、财务报告审计基准日后的财务状况 

2017 年 6 月 30 日至本上市保荐书签署日，公司经营情况良好，各项业务发

展正常。公司经营模式，主要原材料的采购规模及采购价格，主要产品的生产、

销售规模及销售价格，主要客户及供应商的构成，税收政策以及其他可能影响投

资者判断的重大事项方面未发生重大不利变化。 

二、申请上市股票的发行情况 

本次发行前公司总股本为 36,000 万股，本次发行 4,010 万股，本次发行股

份占发行后总股本的 10.02%。 

（一）发行概况 

1、股票种类：人民币普通股（A股） 

2、每股面值：人民币 1.00 元 

3、发行股数及占发行后总股本的比例：公司首次公开发行股票数量不超过

4,010 万股，不低于发行后公司总股本的 10.02%。本次发行全部为新股发行，原

股东不公开发售股份。 

4、每股发行价：11.16 元/股 

5、市盈率：22.98 倍（每股收益按 2016 年度经审计的扣除非经常性损益前

后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算） 

6、发行前每股净资产：2.39 元/股（以 2017 年 6 月 30 日经审计的归属于

母公司股东的净资产除以发行前总股本计算） 

7、发行后每股净资产：3.16 元/股（以 2017 年 6 月 30 日经审计的归属于

母公司股东的净资产和本次发行募集资金净额之和除以发行后总股本计算） 

8、发行市净率：3.53 倍（按发行价格除以发行后每股净资产计算） 

9、发行方式及认购情况：采用网下向投资者询价配售（以下简称“网下发

行”）与网上按市值申购向公众投资者定价发行（以下简称“网上发行”）相结

合的方式。本次网上发行数量为 3,609 万股，有效申购股数为 108,221,444,500



股，配号总数为 216,442,889 个，中签率为 0.0333482889%，有效申购倍数为

2,998.65460 倍；本次网上发行余股 50,934 股，全部由主承销商包销。本次网

下发行数量为 401 万股，网下发行余股为 2,912 股，全部由主承销商包销。 

10、发行对象：本次发行面向符合国家法律法规及中国证监会规定的条件的

认购对象。 

11、承销方式：余股包销 

12、募集资金金额：本次发行募集资金总额 44,751.60 万元。众华会计师事

务所（特殊普通合伙）已于 2017 年 11 月 16 日对公司首次公开发行股票的资金

到位情况进行了审验，并出具了众会验字[2017]第 9030 号《验资报告》。 

（二）发行前股东所持股份的流通限制及自愿锁定的承诺 

控股股东、实际控制人曾继疆、曾琛、钟若农承诺： 

1、关于股份锁定、延长锁定期等的承诺 

自宏达电子本次发行并在证券交易所上市之日起三十六个月内，本人不转让

或者委托他人管理本人直接或间接持有的宏达电子本次发行前已发行的股份，也

不由宏达电子回购本人直接或间接持有的宏达电子本次发行前已发行的股份。 

持有公司股票的锁定期届满后两年内减持公司股票，股票减持的价格不低于

公司首次公开发行股票的发行价格；若公司上市后 6 个月内公司股票连续 20 个

交易日的收盘价均低于发行价，或者公司上市后 6 个月期末（2018 年 5 月 20 日）

股票收盘价低于发行价，本人持有公司股票的锁定期限将自动延长 6 个月。 

所持股票在锁定期满后两年内减持的，将提前五个交易日向公司提交减持原

因、减持数量、未来减持计划、减持对公司治理结构及持续经营影响的说明，并

由公司在减持前三个交易日予以公告；减持将采用集中竞价、大宗交易、协议转

让等方式；若所持股票在锁定期满后两年内减持价格低于发行价的，则减持价格

与发行价之间的差额由发行人在现金分红时从分配当年及以后年度的现金分红

中予以先行扣除，且扣除的现金分红归公司所有。减持公司股票时，将依照《公

司法》、《证券法》、中国证监会和深圳证券交易所的相关规定执行。 

本人将严格遵守我国法律法规关于控股股东持股及股份变动的有关规定，规



范诚信履行控股股东的义务。 

2、关于持股意向的承诺 

若本人持有宏达电子股票的锁定期届满后，本人拟减持宏达电子股票的，将

通过合法方式进行减持，并通过公司在减持前 3 个交易日予以公告。若本人持有

宏达电子股票的锁定期届满后两年内减持的，减持价格将不低于宏达电子首次公

开发行价格； 

自宏达电子股票上市至本人减持期间，公司如有派息、送股、资本公积金转

增股本、配股等除权除息事项，减持底价下限和股份数将相应进行调整； 

宏达电子股票上市后 6 个月内如公司股票连续 20 个交易日的收盘价均低于

首次公开发行价格，或者上市后 6 个月期末（2018 年 5 月 20 日）收盘价低于首

次公开发行价格，本人持有宏达电子股票的锁定期限在原有锁定期限基础上自动

延长 6 个月；本人的上述承诺不因本人的职务变换或离职而改变或导致无效。 

为保护公司及其投资者的权益，促进证券市场长远健康发展，现根据《上市

公司股东、董监高减持股份的若干规定》（证监会公告[2017]9 号）、《深圳证券交

易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》等相关监管

要求，就所持股份减持事宜，本人将遵守中国证监会《上市公司股东、董监高减

持股份的若干规定》，深圳证券交易所《股票上市规则》、《深圳证券交易所上市

公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》的相关规定。 

公司其他股东天津宏湘、西藏瑞兰德、江汉资本、前海方舟、株洲宏明、天

津宏津、株洲宏瑞、嘉兴珺嘉分别承诺： 

自公司首次公开发行股票并上市之日起十二个月内，本公司（企业）不转让

或者委托他人管理首次公开发行前本公司（企业）已持有的公司股份，也不由公

司回购该部分股份。 

将严格遵守我国法律法规关于股东持股及股份变动的有关规定，规范诚信履

行股东的义务。 

为保护公司及其投资者的权益，促进证券市场长远健康发展，现根据《上市



公司股东、董监高减持股份的若干规定》（证监会公告[2017]9 号）、《深圳证券交

易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》等相关监管

要求，就所持股份减持事宜，本公司将遵守中国证监会《上市公司股东、董监高

减持股份的若干规定》，深圳证券交易所《股票上市规则》、《深圳证券交易所上

市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》的相关规定。 

持有发行人股份的董事、监事和高级管理人员承诺： 

1、关于股份锁定等的承诺 

自公司本次发行并在证券交易所上市之日起十二个月内，不转让或者委托他

人管理本人直接或间接持有的公司本次发行前已发行的股份；也不由公司回购本

人直接或间接持有的公司本次发行前已发行的股份； 

在上述承诺期限届满后，本人在任职期间每年转让持有的公司股份不超过本

人直接或间接持有公司股份总数的 25%； 

在公司股票上市之日起六个月内申报离职的，自申报离职之日起十八个月内

不转让本人直接持有的公司股份；在公司股票上市之日起第七个月至第十二个月

之间申报离职的，自申报离职之日起十二个月内不转让本人直接持有的公司股份； 

在担任公司董事、高级管理人员期间，本人将严格遵守我国法律法规关于董

事、高级管理人员持股及股份变动的有关规定，规范诚信履行董事、高级管理人

员的义务，如实并及时申报本人持有公司股份及其变动情况。 

2、关于持股意向的承诺 

若本人持有公司股票的锁定期届满后，本人拟减持公司股票的，将通过合法

方式进行减持，并通过公司在减持前 3 个交易日予以公告。若本人持有公司股票

的锁定期届满后两年内减持的，减持价格将不低于公司首次公开发行价格； 

自公司股票上市至本人减持期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股

本、配股等除权除息事项，减持底价下限和股份数将相应进行调整； 

公司股票上市后 6 个月内如公司股票连续 20 个交易日的收盘价均低于首次

公开发行价格，或者上市后 6 个月期末（2018 年 5 月 20 日）收盘价低于首次公



开发行价格，本人持有公司股票的锁定期限在原有锁定期限基础上自动延长 6 个

月；本人的上述承诺不因本人的职务变换或离职而改变或导致无效。 

为保护公司及其投资者的权益，促进证券市场长远健康发展，现根据《上市

公司股东、董监高减持股份的若干规定》（证监会公告[2017]9 号）、《深圳证券交

易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》等相关监管

要求，就所持股份减持事宜，本人将遵守中国证监会《上市公司股东、董监高减

持股份的若干规定》，深圳证券交易所《股票上市规则》、《深圳证券交易所上市

公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》的相关规定。 

三、保荐机构对上市公司是否符合上市条件的说明 

发行人股票上市符合《中华人民共和国证券法》和《深圳证券交易所创业板

股票上市规则》规定的上市条件： 

（一）本次股票发行申请经中国证监会核准，并已公开发行； 

（二）本次发行后发行人股本总额为 40,010 万元，不少于人民币 3,000 万

元； 

（三）公开发行的股份数量为发行后公司股份总数的 10.02%； 

（四）本次发行后公司股东人数不少于 200 人； 

（五）发行人最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

（六）深圳证券交易所要求的其他条件。 

四、保荐机构是否存在可能影响其公正履行保荐职责的情形的说

明 

本保荐机构与发行人之间不存在下列任何情形： 

1、除本保荐机构因余股包销持有发行人少量股份外，本保荐机构或本保荐

机构控股股东、实际控制人、重要关联方未持有发行人或其控股股东、实际控制

人、重要关联方股份。 

2、发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有保荐机构或其控股

股东、实际控制人、重要关联方股份的情况。 

3、保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员拥有发行

人权益、在发行人任职等情况。 



4、保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实

际控制人、重要关联方相互提供担保或者融资等情况。 

5、本保荐机构与发行人之间除本次证券发行的业务关系外无其他关联关系。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

（一）本保荐机构已按照法律、行政法规和中国证监会的规定，

对发行人及其控股股东、实际控制人进行了尽职调查、审慎核查，同

意推荐发行人证券发行上市，根据发行人的委托，本机构组织编制了

本次申请文件，并据此出具本证券发行上市保荐书。 

（二）本保荐机构已在证券发行保荐书中作出如下承诺： 

1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市的

相关规定； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意见

的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不

存在实质性差异； 

5、保证所指定的保荐代表人及保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发行人

申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

6、保证发行保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏； 

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监

管措施； 

9、自愿接受中国证监会依法采取的监管措施。 



（三）本保荐机构自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》

的规定，自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、

信息披露等义务。 

（四）本保荐机构遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券

上市的规定，接受证券交易所的自律管理。 

六、对发行人持续督导期间的工作安排 

事项 安排 

（一）持续督导事项 
在本次发行股票上市当年剩余时间及其后三个完
整会计年度，对发行人进行持续督导。 

1、督导发行人有效执行并完善防止控股股东、实 
际控制人、其他关联方违规占用发行人资源的制

度。 

根据相关法律法规，协助发行人制订、完善有关

制度，并督导其执行。 

2、督导发行人有效执行并完善防止董事、监事、高

级管理人员利用职务之便损害发行人利益的内控

制度。 

根据《公司法》、《上市公司治理准则》和《公司
章程》的规定，协助发行人制定有关制度并督导其
实施。 

3、督导发行人有效执行并完善保障关联交易公允

性和合规性的制度，并对关联交易发表意见。 

督导发行人的关联交易按照相关法律法规和《公司
章程》等规定执行，对重大的关联交易，本保荐人
将按照公平、独立的原则发表意见。  
发行人因关联交易事项召开董事会、股东大会，应
事先通知本保荐人，本保荐人可派保荐代表人与会
并提出意见和建议。 

4、持续关注发行人募集资金的专户存储、投资项

目的实施等承诺事项。 

定期跟踪了解投资项目进展情况，通过列席发行人
董事会、股东大会，对发行人募集资金投资项 目
的实施、变更发表意见。 

5、持续关注发行人为他人提供担保等事项，并发表

意见。 

督导发行人遵守《公司章程》及《关于上市公司为
他人提供担保有关问题的通知》的规定。 

6、督导发行人履行信息披露的义务，审阅信息披露

文件及向中国证监会、证券交易所提交的其他文

件。 

关注并审阅发行人的定期或不定期报告；关注新闻
媒体涉及公司的报道，督导发行人履行信息披露义
务。 

（二）保荐协议对保荐人的权利、履行持续督导

职责的其他主要约定 

提醒并督导发行人根据约定及时通报有关信息；根
据有关规定，对发行人违法违规行为事项发表 公
开声明。 

（三）发行人和其他中介机构配合保荐人履行保 对中介机构出具的专业意见存有疑义的，中介机
构应做出解释或出具依据。 荐职责的相关约定 

（四）其他安排 无 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系地址、电话和其他通讯方



式 

保荐机构（主承销商） 广发证券股份有限公司 

法定代表人 孙树明 

注册地址 
广东省广州市黄埔区中新广州知识城腾飞一街 2
号 618 室 

联系地址 广州市天河北路 183-187 号大都会广场 19 楼 

保荐代表人 肖晋、王锋 

项目协办人 郑明欣 

电话 020-87555888 

传真 020-87557566 

 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项 

无。 

九、保荐机构对本次股票上市的推荐结论 

广发证券认为：株洲宏达电子股份有限公司申请其股票上市符合《中华人民

共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》等法律、法规的相关要求，其股票具备在深圳证券交易所创业板上市的条

件。广发证券同意担任株洲宏达电子股份有限公司本次发行上市的保荐机构，推

荐其股票在深圳证券交易所创业板上市交易，并承担相关保荐责任。 

 

请予批准。 

附：承销暨保荐协议 



（此页无正文，为《广发证券股份有限公司关于株洲宏达电子股份有限公司股票 

上市保荐书》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

广发证券股份有限公司 

 

2017 年 11 月 20 日 
























































