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基金管理人：深圳聚沣资本管理有限公司 

基金托管人：国泰君安证券股份有限公司 

报告发布日期：二〇一七年十二月四日 
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重要提示 

基金管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带的法律责任。本月度报

告已经由董事长签发。 

基金托管人国泰君安证券股份有限公司根据本基金合同规定，于 2017 年

12 月 1 日复核了本报告中的净值表现等内容，保证复核内容不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不

保证基金一定盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决

策前应仔细阅读本基金的招募说明书及其更新。 

本报告期自 2017 年 11月 1 日起至 11 月 30 日止。 
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一、基金产品概况      

基金名称 聚沣 1期基金 

基金编号 S60577 

基金运作方式 开放式 

基金类型 证券投资基金 

基金管理人 深圳聚沣资本管理有限公司 

基金托管人 国泰君安证券股份有限公司 

基金合同生效日期 2015-06-12 

基金合同存续期截止日 无固定存续期截止日 

 
 
 
 

二、净值与财务数据     

 

估值日期 份额净值 份额累计净值 本月净值增长 
本月业绩基准

（沪深 300）增长 

2017-11-30 1.548 1.548 -0.64% -0.02% 

 
     

注：     

1、份额净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的余额

再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、份额累计净值=份额净值+基金成立后累计份额分红金额。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 
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三、管理人报告 

1、报告期内基金投资策略和业绩表现说明 

（1）报告期内基金投资策略和运作分析 

本月市场波动明显加大，月初保险、银行、家电蓝筹龙头白马继续加速上涨，带

动指数创下本轮行情新高，同时绝大多数市场个股表现仍非常疲弱；而白马龙头个股

在加速创新高之后也由于短期涨幅过大、年底部分机构兑现收益等多重因素影响开始

大幅回调并成为市场调整主力，最终上证指数跌 2.24%，沪深 300跌 0.02%；从市场

结构来看，估值偏高的次新股、中小市值、题材股延续弱势，而今年持续强势的漂亮

50个股在本月冲高回落也首次出现了较大幅度的回调，钢铁、煤炭、有色、航空等周

期板块相对强势。我们在本月月初仍保持了较高的股票仓位，但在观察到白马龙头股

的阶段见顶迹象后大幅降低了组合仓位。 

（2）报告期内基金的业绩表现 

2017年 11月份“聚沣 1期”基金净值下降 0.64%，基金累计净值 1.548。 

聚沣 1期基金净值走势图（2015/6/12-2017/11/30）,当期净值 1.548 
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（3）管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望 

我们判断，当前蓝筹龙头个股的大幅调整属于大级别上升趋势之中的中期回调，

市场震荡向上的大趋势并没有改变，同时以业绩、基本面为投资主线逻辑的市场风格

也不会发生根本变化。由于短期上涨过快、年底部分机构兑现部分收益，市场一致看

好的预期会出现动摇，蓝筹白马个股短期可能仍有一定调整空间，但是，优质龙头白

马当前整体估值仍具备一定吸引力，基本面趋势也保持良好态势，在宏观经济和市场

流动性整体不出现大的负面冲击的情况下，蓝筹龙头白马板块经过本次调整之后将会

有更大的表现空间。 

2、下月投资布局 

我们将密切跟踪市场，优选个股、择机提高组合仓位，努力实现基金净值快速增

长。 

3、基金经理简介 

本基金的基金经理为公司创始人余爱斌先生。 

余爱斌先生，清华大学五道口金融学院金融学硕士，现任深圳聚沣资本管理有限

公司总经理、投资总监；从 2005 年起，余爱斌先生先后任职于国信证券股份有限公司

研究所、银华基金专户投资部、深圳展博投资管理有限公司等著名证券投资机构，先

后担任证券分析师、投资经理、投资总监及投资决策委员会委员等职务。 

余爱斌先生具备扎实的金融学理论和丰富的证券投研经历，完整经历 A 股市场多

轮牛、熊周期；对市场趋势把握与个股机会选择均有深刻理解，投资风格稳健；自

2011 年管理资产以来，无论市场牛、熊，余爱斌先生所管理的基金产品每年均获得不

错的正收益。 

2013 年 9 月，余爱斌先生管理的展博 2 期阳光私募基金产品获得福布斯中国最佳

私募经理奖项。2015年12月，余爱斌先生管理的“聚沣1期”基金荣获证券时报2015
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年度金长江奖“收益明星阳光私募基金产品”。2016 年 8 月，“聚沣 1 期”基金荣获中

国基金报中国私募基金英华榜一年期股票策略最佳私募基金产品奖。 

4、公司管理团队简介 

副总经理、风控总监、市场总监刘虎益先生 

刘虎益先生，清华大学五道口金融学院金融学硕士，现任聚沣资本副总经理、风

控总监、市场总监。从 2005 年起，刘虎益先生先后任职于中国信达资产管理公司，国

际金融理财标准委员会及北京当代金融培训有限公司，先后担任资产证券化项目经理，

市场总监，董事会成员等职务。 

刘虎益先生对运营管理、市场开发和渠道建设有着丰富的工作经验。 

首席经济顾问肇越先生 

肇越博士，现在任职香港致富证券有限公司首席经济学家，兼任香港致富集团研

究院院长、清华大学五道口金融学院硕士导师。 

肇越博士的主要研究方向是宏观经济、货币政策和投资策略。近年来，先后就国

际货币体系演变、人民币国际化、国家金融战略、货币政策溢出效应、经济增长模式

与全球投资策略选择等问题进行专题研究，并为国内外投资机构撰写了大量的研究报

告和投资策略报告。 

研究总监曾庆威先生 

曾庆威先生，金融学硕士，现任聚沣资本研究总监。从 2007 年起，曾任职于星石

投资、香港凯晨资产、深圳天赋资本，先后担任金融地产研究员、宏观策略研究员和

基金经理。 

曾庆威先生对电信产业、互联网、金融、地产等行业有着丰富的研究经验，对宏

观策略亦有独到把握。 
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5、管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明 

报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《私募

投资基金监督管理暂行办法》、基金合同和其他有关法律法规，本着诚实信用、勤勉

尽责、安全高效的原则管理和运用基金资产，在严格控制投资风险的基础上，为基金

份额持有人谋求最大利益，没有损害基金份额持有人利益的行为。 

6、公平交易专项说明 

（1）公平交易制度的执行情况 

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，制定并严格遵守相应的

制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本

公司严格执行了公平交易制度的相关规定。 

（2）异常交易行为的专项说明 

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。 

报告期内，未出现涉及本基金的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交

易量超过该证券当日成交量 5%的情况。 
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备查文件目录 

1 备查文件目录 

1.1中国证券投资基金业协会对深圳聚沣资本管理有限公司的登记备案； 

1.2《聚沣 1期基金基金合同》； 

1.3《聚沣 1期基金托管协议》； 

1.4基金管理人业务资格批件、营业执照； 

1.5基金托管人业务资格批件、营业执照。 

2 存放地点 

备查文件存放于基金管理人和/或基金托管人的住所。 

3 查阅方式 

投资者可到基金管理人和/或基金托管人的住所免费查阅备查文件。在支付工本费

后，投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。 

 

 

深圳聚沣资本管理有限公司 

二〇一七年十二月四日 

 


