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——北京景富运通投资管理有限公司

止于至善私募基金介绍

《礼记·大学》：大学之道，在明明德，在亲民，在止于至善。



一 公司运行情况



 北京景富运通投资管理有限公司是一家专注于二级市场
的私募基金，我们秉承着“知行合一、止于至善”的运
营理念，尽心尽力为客户做好每一笔理财服务。

 运营基金产品:
“止于至善”私募基金（股票类，价值投资）
“知行合一”私募基金（期货类，主观趋势）
“知行合一1号”私募基金（期货类，量化趋势）

 目前公司正式员工8名，管理资金总规模亿元级别，拥有
自主研发并运行超过7年的投研体系进行交易，确保每笔
交易有理可依。

公司现状



 1.类研究机构的运营模式
景富运通的公司运营以投研体系的研发与实践为主，坚持自主研发
投研体系，不盲目追求规模，靠业绩生存和长远发展

 2.自主研发的投研体系
从中国市场“特征”出发，研发投研体系，目前已实现连续八年盈
利，交易量已超过百亿元，运行超过万小时。

 3.产品定位清晰
景富运通提供价值投资、主观趋势、量化趋势、三个不同的核心策
略产品供投资者选择，在避免策略漂移的同时，极大的方便了投资
者根据自身实际需要选择产品。

特点与优势
公司团队合作已达7年，拥有完善的运营、投资理念，
相较于其他投资类公司，有以下几点优势：



擅长价值投资与市场整体趋势预判，目前所带领团队已形成了成熟
投研体系，确保投资过程中的每一笔交易都有理可依，进而实现基
金的最终目的：在风险可控的条件下获得稳定收益，并把握超额收
益的机会。

2017年带领投研团队获奖情况：
2017年东莞证券全国股神大赛第一、二赛季第一名
2017年半年度“建行私募杯”私募实盘大赛第一名
2017年年度国投安信-中子星实盘私募大赛第一名
2017年国元证券第一届机构投资者掘金大赛第三名

基金经理 何理

经济学博士-拥有9年全球交易所投资经验，实盘交易量逾千
亿元。



二 “止于至善” 投研体系



投研体系构建的“闭环”

简介：投研体系是基金运行的灵魂，其逻辑是投资者了解基金的基石。

第一步：投研体系定性

区分投机与投资，搞清自己在做什么

确定中国市场“特征”，搞清对手在做什么

第二步：投研体系定量

价值为本低价买入，享受企业长期发展所带来的利润

将量化为尺，制定风控，实现交易的数据化

第三步：投研体系的“闭环”

定性与定量相结合测试交易策略，实盘结果验证理论

实现理论与实践统一，做到“知行合一、止于至善”



项目 投机 投资

主要交易逻辑 预测趋势，顺势而为 判断价值，低价买入

主要交易依据
1.市场未来整体趋势
2.基本面情况与热点

1.公司的发展前景
2.公司财务报表
3.是否存在合适安全边际（公司股价
是否便宜）

长期收益来源 正确预测市场涨跌获得的收益 企业经营产生的利润

常见交易方式
1.顺势增仓、逆势减仓
2.中长线持有

1.股价低于内在价值时买入，超出内
在价值时卖出
2.长线（3年以上）持有，集中持股

对应的基金 知行合一私募基金 止于至善私募基金

投资是以低于价值的价格买入的过程，投机则是在预测趋势。
——本杰明·格雷厄姆《聪明的投资者》1949年

投研体系的定性
区别投机与投资，确保“止于至善”每笔皆为投资



真正风险来自于不知道自己在做什么，最好的规避风险的方法就是深入思考。
——沃伦·巴菲特 2004年巴菲特股东大会

投研体系的定性
通过分析中国市场“特征”确定对手在做什么

项目 成熟市场 中国市场

成交量构成 20%个人+80%机构 20%机构+80%个人

交易特征 投机性、投资性强 赌博性、投机性强

小结

我国市场以个人投资者为主，且交易的赌博性、
投机性较强，因此部分优质甚至伟大的公司常常被
“过分低估”，如景富运通团队投资多年的“贵州
茅台”，“吉利汽车”等。

当市场一片恐慌时，往往是止于至善投资的黄金
时期，因为止于至善的收益来源于企业的价格回归
其真实价值，而非市场的短期上下波动。



投研体系的“闭环”
“止于至善” 投资流程

深入研究行业发展
寻找朝阳行业

大致预判经济走向
选择正确方向

合理的资金管理策略
能者多得

详细剖析公司竞争力
确定公司未来发展

及时的风险控制措施
确保风险可控

深入分析公司财务
确保公司财务健康

一 五三

二 四 六

简介：“止于至善”是一只以价值投资为核心的股票多头策略私募基金。价值投资的前提是企业所在国
家“国运昌盛”，美国、中国皆是价值投资的最佳市场，也是止于至善投资公司（股票）的主要范围。



三 基金业绩情况



“止于至善”
阳光私募基金

基金名：止于至善私募基金（SL8193）

成立时间：2016年8月

1.2016年业绩（年化）：17%
2017年业绩（单利）：62.46%
累计业绩（复利）：86.88%

2.行业排名：私募股票多头策略排名前100（约
为前1%-2%）。

3.2017年最大回撤：15.38%（未损失本金，净
值1以下回撤1.1%）

4.投资标的：中国大陆、香港、美国证券交易所
股票

5.投资策略：价值投资（不使用杠杆）。



“止于至善”
产品要素表

产品名称 止于至善私募基金

基金管理人与投资顾问 北京景富运通投资管理有限公司

基金经理 何理

产品结构 非结构化

自有资金参与 ➢ 投资经理自有资金申购1500万元。

申购与赎回
➢ 开放日（办理申购/赎回）：每月最后一个交易日+按客户要求申请临时开放日。

➢ 申购起点：起点100万元，追加申购金额1万元起。

相关费率与业绩报酬

➢ 申购费率：1%

➢ 管理费率：无

➢ 赎回费用：持有90天内赎回费3%，90天后无赎回费。

➢ 浮动业绩报酬：分段计提，期间年化收益率≤10%，不收取业绩报酬，10%<期间

年化收益率≤30%，收取比例20%；30%<期间年化收益率≤100%，收取比例

30%；>100%，收取比例40%。

止损预警 ➢ 预警线：0.70；平仓线：0.60

公司电话 ➢ 010-58731182


