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旗峰 1 号策略精选集合资产管理计划

2017 年第四季度资产管理报告

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简

称《实施细则》）及其他有关规定制作。

中国证监会对东莞证券旗峰 1 号策略精选集合资产管理计划（下

称“集合计划”或“本集合计划”）出具批准文件（文号：证监许可

〔2009〕1113 号），但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，

均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或

保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

托管人已于 2018 年 1月 10 日复核了本报告，本报告未经审计。

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完

整性。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。

本报告期起止时间：2017 年 10 月 1 日－2017 年 12 月 31 日
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一、集合计划简介

名称：旗峰 1 号策略精选集合资产管理计划

类型：固定收益类产品

管理人：东莞证券股份有限公司

托管人：招商银行股份有限公司

成立日：2009 年 12 月 22 日

成立规模: 1,044,153,357.57 份

存续期：无固定存续期限

二、主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 2017 年 10 月 1 日--2017 年 12 月 31 日

1 集合计划本期利润 58,556,737.21

2 期末集合计划资产净值 4,514,758,541.61

三、集合计划管理人报告

（一）投资主办简介

黄浩东

男，清华大学经济管理学院管理学学士及工商管理硕士，历任天

华阳光控股公司高级财务经理、东莞证券深圳分公司研究员，东莞证

券深圳分公司投资经理助理、投资经理等职，现任东莞证券深圳分公

司副总经理兼投资经理，擅长货币政策研究、债券信用研究和投资组
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合管理。自 2014 年 12 月 24 日起任旗峰 1 号策略精选集合资产管理

计划投资经理。

（二）投资主办工作报告

1、投资策略回顾

回顾 2017 年的债券市场是一件沉重且痛苦的事情。简单来说，

2017 年的债券市场就一个字“熊”。传统的债券投资经验在强大的

政策力量面前遭遇了巨大的挑战。政策上的严监管和经济数据的转

暖，从根本上确立了全年债券市场的熊主题。

货币政策中性偏紧导致整个资金面紧张，全年回购成本上升超过

150bp，特殊时点资金价格远超以往时期。MPA 考核割裂银行和非银

系统，这导致资管产品每到季末或者特殊时点都特别紧张。

2017 年是监管大年，金融防风险是政策的真正指向，去杠杆只

是表现形式。货币政策转向及收益曲线平坦目标是让期限套利和杠杆

套利失效。MPA 等银行政策则是抑制同业理财套利，控制银行规模虚

增。资管新规则是重新塑造正常的大资管体系，避免资管系统滥用信

用，规模恶性扩张。

旗峰 1号四季度主要配置于企业债、公司债以及股票质押业务。

2、投资管理展望

展望 2018 年，债券市场的配置价值已经出现，大类资产的投资

价值中债券应该会回到前三的序列中。2018 年，资管产品需要的是

耐心和忍耐。负债端依然是红海博弈，各家资管产品都要面临囚徒困

境，产品收益率与负债收益率将出现倒挂。操作上，2017 年是被动
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防御，2018 年则是择机做多，票息和资本利得将会带来戴维斯双击

的机会。

旗峰 1 号 2018 年一季度主要配置于企业债、公司债以及股票质

押业务。

四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表 (2017 年 12 月 31 日)

单位:人民币元

项目 2017 年 12 月 31 日 年初余额

资 产：

银行存款 1,058,537.23 8,480,971.98

结算备付金 17,381,804.98 51,804,705.63

存出保证金 4,697.95 44,354.86

交易性金融资产 4,479,884,121.29 2,579,809,843.55

其中：股票投资 0.00 0.00

债券投资 4,479,884,121.29 2,579,809,843.55

基金投资 0.00 0.00

权证投资 0.00 0.00

资产支持证券投资 0.00 0.00

衍生金融工具 0.00 0.00

买入返售金融资产 712,502,275.12 1,731,795,841.80

应收证券清算款 0.00 0.00

应收利息 124,506,922.29 58,442,184.80

应收股利 0.00 0.00
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应收申购款 0.00 0.00

其他资产 0.00 13,835,670.00

资产合计 5,335,338,358.86 4,444,213,572.62

负 债：

短期借款 0.00 0.00

交易性金融负债 0.00 0.00

衍生金融负债 0.00 0.00

卖出回购金融资产款 707,135,875.75 368,396,961.50

应付证券清算款 410,209.32 3,021,549.91

应付赎回款 0.00 0.00

应付管理人报酬 23,708,300.87 12,118,787.30

应付托管费 1,749,666.68 1,395,213.79

应付销售服务费 0.00 0.00

应付交易费用 207,701.12 144,730.44

应交税费 0.00 0.00

应付利息 687,219.36 183,333.75

应付利润 83,112,393.33 44,785,001.16

其他负债 3,568,450.82 7,272,879.13

负债合计 820,579,817.25 437,318,456.98

所有者权益：

实收基金 4,514,758,541.61 4,006,895,115.64

未分配利润 0.00 0.00

所有者权益合计 4,514,758,541.61 4,006,895,115.64

负债和所有者权益总计 5,335,338,358.86 4,444,213,572.62

2、集合计划利润表(2017 年 10 月 1 日至 2017 年 12 月 31 日)

单位：人民币元

项目 本期金额 本年累计数
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一、收入 73,904,499.64 304,787,577.83

1、利息收入 74,623,593.47 305,709,245.93

其中：存款利息收入 117,812.11 540,529.70

债券利息收入 61,444,724.97 223,300,643.80

资产支持证券利息收入 0.00 0.00

买入返售证券收入 13,061,056.39 81,868,072.43

2、投资收益 -719,093.83 -936,871.57

其中：股票投资收益 0.00 0.00

债券投资收益 -719,093.83 -936,871.57

基金投资收益 0.00 0.00

权证投资收益 0.00 0.00

资产支持证券投资收益 0.00 0.00

衍生工具收益 0.00 0.00

股利收益 0.00 0.00

3、公允价值变动收益 0.00 0.00

4、其他收入 0.00 15,203.47

二、费用 15,347,762.43 70,020,167.70

1、管理人报酬 4,706,204.77 39,697,762.45

2、托管费 1,749,666.68 7,418,510.83

3、销售服务费 0.00 0.00

4、交易费用 103.20 230.40

5、利息支出 8,605,486.49 22,343,676.25

其中：卖出回购金融资产支出 8,605,486.49 22,343,676.25

6、其他费用 286,301.29 559,987.77

三、利润总和 58,556,737.21 234,767,410.13

（二）集合计划投资组合报告（2017 年 12 月 31 日）
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1、资产组合情况

单位:人民币元

项 目 期末市值 占总资产比例

银行存款、清算备付金、存

出保证金合计
18,445,040.16 0.34%

股票投资 0.00 0.00%

债券投资 4,479,884,121.29 83.97%

基金投资 0.00 0.00%

其他资产 837,009,197.41 15.69%

资产总值 5,335,338,358.86 100.00%

注：其他资产包括：应收利息、应收股利、买入返售金融资产、

应收证券清算款等项目。

2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名

证券明细

序

号

证券

名称

证券

代码

数量

（份/股/

张）

期末市值

（人民币元）

市值占集合

计划资产净

值比例

1 16 太湖湾 135019 1,100,000.00 109,802,420.01 2.4321%

2 17 阜宁债 1780015 850,000.00 82,781,500.00 1.8336%

3 16 株展 02 118560 800,000.00 80,004,212.73 1.7721%

4 16 株国投 SG5275 800,000.00 79,997,987.45 1.7719%

5 16 高密 01 SF5888 800,000.00 79,997,587.56 1.7719%

6 17 广水鑫源债 1780011 800,000.00 76,856,000.00 1.7023%

7 16 爱山债 135249 750,000.00 74,855,542.05 1.6580%

8 16 马花山 145198 700,000.00 70,000,000.00 1.5505%
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9 14 招商债 122374 600,150.00 58,712,674.50 1.3005%

10 17 嘉鱼债 01 1780002 600,000.00 58,560,000.00 1.2971%

3、 投资组合报告附注

（1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内被监管

部门立案调查的证券，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交

易所公开谴责、处罚的证券。

（2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出计划合

同规定备选股票、基金库之外的证券。

（3）集合计划其他资产的构成：

应收利息（人民币元） 124,506,922.29

应收股利 0.00

买入返售金融资产 712,502,275.12

证券清算款 0.00

应收申购款 0.00

合计（人民币元） 837,009,197.41

（三）集合计划份额变动

单位：份

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总额

4,789,455,658.83 3,321,831,320.51 3,596,528,437.73 4,514,758,541.61
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五、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1、中国证监会批准旗峰 1 号策略精选集合资产管理计划推广的

文件

2、《旗峰 1 号策略精选集合资产管理计划说明书》

3、《旗峰 1 号策略精选集合资产管理计划资产管理合同》

4、《旗峰 1 号策略精选集合资产管理计划托管协议》

5、管理人业务资格批件、营业执照

（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：广东省东莞市莞城区可园南路 1 号金源中心 24楼

信息披露电话：0769-22119271

联系人： 宋浩瑗

EMAIL： zcgl@dgzq.com.cn

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人东莞证券股份有

限公司深圳分公司。

东莞证券股份有限公司

2018 年 1月 16 日
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