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兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划 

2017 年第 4季度资产管理报告 
 
 

一、重要提示 
 

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。  

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

本报告未经审计。本报告期自2017年10月1日起至2017年12月31日止。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 



兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划 2017 年第 4
季度资产管理报告                                                                   

 3 

二、集合计划产品概况 

产品名称：兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划 

简称: 兴业证券金麒麟消费升级 

产品类型：集合资产管理计划 

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。 

投资目标：本集合计划同时投资 A 股和“港股通”标的股票及其他具有投资价值的投资品

种，通过资产的灵活配置，在保持适度流动性的前提下，借助股指期货等控制或对冲投资风

险，力争追求绝对收益。 

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×75%+上证国债指数收益率×25% 

风险收益特征：本集合计划属于“较高风险等级”的理财产品。 

合同生效日、成立日期：2011 年 12 月 7 日 

成立规模：257,556,356.45 

存 续 期：不设固定存续期限 

管理人：兴证证券资产管理有限公司 

托管人：交通银行股份有限公司 
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三、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标： 

                                                    单位：人民币元 

 主要财务指标 2017年10月1日－2017年12月31日 

1 本期利润 19,894,186.38 

2 本期利润扣减本期公允 

价值变动损益后的净额 
27,713,080.43 

3 加权平均计划份额本期利润 0.0801 

4 期末集合计划资产净值 215,605,975.24 

5 期末单位集合计划资产净值 1.107 

6 期末累计单位集合计划资产净值 2.472 

7 本期单位净值增长率 6.54% 

注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下： 

                                     n 

加权平均单位集合计划本期利润＝P/[S0+ ∑  (ΔSi*(n-i)/n)] 

                                     i=1 

其中：P为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i

为报告期内的第i个交易日，ΔSi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单

位总份额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 

（二）集合计划净值表现  
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2017年10月1日至2017年12月31日，本集合计划业绩比较基准“沪深300指数收益率×75%＋

上证国债指数收益率×25%”增长率为3.82%。 
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四、集合计划管理人报告 

（一） 投资主办简介 
匡伟 权益投资部投资主办 

北京理工大学硕士，现管理金麒麟、玉麒麟、鑫享系列产品。曾任天相投资医药分析师、

万家基金医药分析师。投资风格：拥有深厚的医药行业研究功底，深谙医药板块精髓，在医

药投资领域有丰富经验与独到见解。自下而上为主，寻找高景气细分行业，具有核心竞争力，

业绩快速增长的公司。持股相对集中，行业配置上分散风险。 

 

（二） 2017年第四季度投资主办报告  
1、2017年第四季度行情回顾及运作分析  

四季度上证综指跌幅1.25%，上证50涨幅7.04%，沪深300涨幅5.07%，创业板跌幅6.12%，

中小板涨幅0.09%，指数延续全年风格。 

回顾2017年市场走势及风格，整体呈现市值越大涨幅越大，市值越小跌幅越大现象。发

生这种状态的原因一是外资等资金持续流入，投资者结构发生重大变化；二是过去几年小股

票溢价大股票折价，IPO放开、监管从严、并购重组融资政策收紧后估值均值回归；三是经

济增速换挡环境下大公司市占率提升、供给侧改革等因素推动蓝筹股业绩超预期。 

四季度行业方面食品饮料、家电、医药等消费股表现较好，轻工制造、建筑装饰、纺织

服装、国防军工、TMT表现较差。 

四季度，运作上产品适度低仓位，小幅度调整持仓结构，主要是增加中小市值公司的配

置比例，但仍然以龙头白马股为主。 

本季度末未持有股指期货。 

 

2、2018年第一季度展望与投资策略 

经济2018年一季度预计增速略有下滑，主要原因是政策边际效应减弱。金融控风险及美

国加息周期中，流动性预计持续中性偏紧。欧美经济持续超预期，外围环境友好。房地产二

线城市有松动迹象，及棚改上调目标，使得房地产销售和投资存在继续超预期可能。消费复

苏从白酒、家电向其它行业延伸，酒店、商业零售、啤酒等都有复苏迹象。中国高端制造业

持续替代国际产品，市场份额提升，中国龙头走向世界舞台。银行估值较低，短期受金融控

风险压制，中长期估值具有吸引力。金融控风险、精准扶贫、环保三大攻坚战将在不同层面

上影响各行业，机会与风险并存。 

主要的风险有输入性通胀可能导致中国经济滞胀，利率阶段性上涨幅度可能超预期。金

融控风险导致的基建、固定资产投资增速短期下滑超预期。 

漂亮50继续分化，市值大小已经不是重要因子。未来本产品主要关注以下领域，消费持

续复苏的领域，能够提升国际竞争力的高端制造业，以及估值有提升空间的银行、保险、地

产。 
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五、集合计划风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资

产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》、《证券期货经营机构私

募资产管理业务运作管理暂行规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原

则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合

有关法规的规定。 

2、风险控制报告 

2017年第四季度，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，对各项业务风险进行全面

的监督、检查和评价。公司专门设有风险管理部，通过系统监控和人工检查相结合的方式，

对集合资产管理计划的投资风险、信用风险、操作风险等进行全面的监督和检查，同时在交

易系统中对各类风险指标进行限制，实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。

对日常集合资产管理计划出现的各类问题，风险管理部及时进行风险提示，提出合规管理与

风险管理建议，并督促相关部门及时整改。 

经过审慎核查，截至2017年12月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现

象；未发现内幕交易的情况；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报告期

内存在单只证券投资比例不符合合同约定的情况，管理人已在规定的时间内予以调整，并及

时向福建证监局及中国证券投资基金业协会报告；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、

准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市场风险、信用风险

和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。 
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六、集合计划财务报告 

(一)集合计划会计报表 

1、集合计划资产负债表 
期间：2017年10月1日－2017年12月31日  单位：人民币元 

资产 期        末 季        初 负债和所有者

权益 

期         末 季            初 

 余       额 余         额  余         额 余            额 

资  产 :     负债:     

银行存款 62,202,345.70 65,148,347.94 短期借款 - - 

结算备付金 524,330.98 595,402.42 
交易性金融负

债 
- - 

存出保证金 199,065.12 152,780.49 衍生金融负债 - - 

交易性金融资

产 
153,721,608.44 288,624,958.37 

卖出回购金融

资产款 
- - 

其中：股票投

资 
132,822,574.05 258,751,143.21 

应付证券清算

款 
- 6,901,910.03 

      

债券投资 
- - 应付赎回款 327,290.15 1,154,837.73 

     

资产支持证券

投资 

- 

 

- 

 
应付赎回费 615.20 1,752.20 

基金投资 
20,899,034.39 

 
29,873,815.16 

应付管理人报

酬 
290,917.04 461,783.83 

衍生金融资产 - - 应付托管费 47,946.72 76,938.08 

买入返售金融

资产 
-          - 

应付销售服务

费 
- - 

应收证券清算

款 
- - 应付交易费用 467,753.88 452,828.33 

应收利息 34,039.96 34,282.46 应付税费 - - 

应收股利 - - 应付利息 - - 

应收申购款 99,108.03 - 应付利润 - - 

其他资产 - - 其他负债 40,000.00 29,918.07 

   负债合计 1,174,522.99 9,079,968.27 

   所有者权益：     

      实收基金 84,521,008.03 144,306,383.67 

      未分配利润 131,084,967.21 201,169,417.50 

   
所有者权益合

计 
215,605,975.24 345,475,801.17 
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资产合计: 216,780,498.23 354,555,771.68 
负债与持有人

权益总计： 
216,780,498.23 354,555,769.44 

  

 

2、 集合计划经营业绩表 
期间：2017年10月1日－2017年12月31日  单位：人民币元 

项     目 本期金额 本年累计数 

一、收入 21,933,324.24 64,815,611.92 

1、利息收入 241,721.78 3,268,679.90 

其中：存款利息收入 241,721.78 2,790,179.09 

      债券利息收入 - - 

      

资产支持证券利息收入 
- - 

      

买入返售金融资产收入 
- 478,500.81 

2、投资收益（损失以"-"

填列） 
29,414,981.01 44,084,627.59 

其中：股票投资收益 29,162,578.73 37,903,145.78 

      债券投资收益 - - 

      

资产支持证券投资收益 
- - 

      基金投资收益 252,402.28 298,602.28 

      权证投资收益 - - 

      衍生工具收益 - - 

      股利收益 - 5,882,879.53 

3、公允价值变动损益（

损失以"-"填列） 
-7,818,894.05 16,993,573.82 

4、其他收入（损失以"-"

填列） 
95,515.50 468,730.61 

二、费用 2,039,137.86 11,233,407.87 

1、管理人报酬 1,020,399.24 7,096,334.20 

2、托管费 170,066.58 1,182,722.47 

3、销售服务费 - - 

4、交易费用 838,530.11 2,868,103.39 

5、利息支出 - - 

其中：卖出回购金融资产

支出 
- - 

6、其他费用 10,141.93 86,247.81 

三、 利润总额 19,894,186.38 53,582,204.05 
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(二)、集合计划投资组合报告 

1、资产组合情况 
日期：2017年12月31日             单位：人民币 

项             目 期末市值（元） 占总资产比例(%) 

银行存款及备付金 62,726,676.68 28.94 

股票投资 132,822,574.05 61.27 

债券投资 - - 

资产支持证券投资 - - 

基金投资 20,899,034.39 9.64 

买入返售金融资产 - - 

其他资产 332,213.11 0.15 

资产合计 216,780,498.23 100.00 

  

 

2、 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%) 

511990 华宝添益 208,959.00 20,899,034.39 9.69 

002202 金风科技 809,587.00 15,260,714.95 7.08 

600566 济川药业 349,846.00 13,346,624.90 6.19 

600859 王府井 604,136.00 12,324,374.40 5.72 

600004 白云机场 736,175.00 10,821,772.50 5.02 

603658 安图生物 195,500.00 10,404,510.00 4.83 

002422 科伦药业 382,771.00 9,530,997.90 4.42 

002262 恩华药业 531,072.00 7,573,086.72 3.51 

300144 宋城演艺 383,063.00 7,147,955.58 3.32 

603900 莱绅通灵 233,540.00 6,770,324.60 3.14 

  

 

3、投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无存在报告期内发行主体被监管部门立案调查的，

或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。 
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七、集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 
期间参与份额（份

） 

期间退出份额（份

） 
期末总份额（份） 

332,416,282.01 2,736,400.18 140,456,942.18 194,695,740.01 
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