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重要提示 

 

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券

公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其

他有关规定制作。 

浙商金惠聚焦定增 3 号集合资产管理计划于 2016 年 4 月 12 日成立，并已向中

国证券投资基金业协会及中国证监会浙江监管局备案，中国证券投资基金业协会及

中国证监会浙江监管局对本集合计划作出的任何决定，均不表明其对本集合计划的

价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。                                                                                                             

集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司已对本报告中的财务指标、

净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审计。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担责任。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告期起止时间：2017年 1月 1日―2017年 12月 31日 
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一、集合计划简介 

1. 基本资料 

集合计划名称：浙商金惠聚焦定增 3号集合资产管理计划 

集合计划类型：集合资产管理计划 

集合计划成立日：2016年 4月 12日 

集合计划成立份额：36,246,973.89份 

集合计划报告期末计划总份额：20,478,157.92份 

集合计划存续期：2016年 4月 12日-无固定存续期限 

集合计划投资目标：本集合计划将依托管理人积累的投资管理经验，对宏观经济进

行深入研究，采用自下而上的精选个股和自上而下的大类资产配臵相结合的策略，

科学合理的配臵集合计划资产，在控制风险的前提下追求绝对收益。  

2. 集合计划管理人 

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司 

注册地址：浙江省杭州市下城区天水巷 25号 

办公地址：浙江省杭州市五星路 201号 

法定代表人：李雪峰 

联系人：俞绍锋 

联系电话：0571-87901972 

传真电话：0571-87902581 

网 址：www.stocke.com.cn 

3. 集合计划托管人 

名称：中国光大银行股份有限公司 

注册地址：北京市西城区太平桥大街 25号、甲 25号中国光大中心 

法定代表人：唐双宁 

联系电话：010-63636363 

网址：www.cebbank.com 

4. 注册登记机构： 

名称：中国证券登记结算有限责任公司 

办公地址：北京市西城区太平桥大街 17号 

5. 会计师事务所和经办注册会计师 
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名称：北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 

办公地址：北京市西城区裕民路 18号北环中心 22层 

经办注册会计师：张庆栾、李鑫 

联系电话：010-82250676 0571-88920089 

传真：010-82250851   0571-88219989                                                               

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

1. 主要财务指标： 

单位：人民币元 

 主要财务指标 2017 年 12 月 31 日 

1 期初单位集合计划资产净值 0.9606 

2 期末单位集合计划资产净值 1.0844 

3 期末单位集合计划累计资产净值 1.0844 

4 期末集合计划资产净值 22,205,609.16 

5 本期集合计划利润 2,565,379.09 

6 期末集合计划未分配利润 1,727,451.24 

7 单位期末集合计划未分配利润 0.0844 

8 本期集合计划净值增长率% 12.89% 

9 集合计划累计净值增长率% 8.44% 

2. 财务指标的计算公式 

(1)单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额 

(2)期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

(3)期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累

计分红 

(4)本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-分红金额)}-1 

(5)单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×

(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净

值增长率＋1)×...... ×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单

位集合计划资产净值增长率＋1)-1 

3. 收益分配情况 

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况： 

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注 

  - 

4. 开放期 
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自 2017年 7月合同变更生效后，本集合计划的首次开放期为 2018年 2月的首 5

个工作日，之后每满 6 个完整的自然月度开放一次，每次为首 5 个工作日（如果该

日为非工作日，则顺延至下一工作日，具体时间以管理人公告为准），开放期内可

以办理参与和退出业务。 

三、集合计划管理人报告 

1. 业绩表现 

截止到 2017 年 12 月 31 日，集合计划单位资产净值为 1.0844 元，本期净值增

长率为 12.89%，集合计划单位累计资产净值 1.0844元,累计净值增长率为 8.44%。 

2. 投资主办简介 

陈旻先生，现任浙江浙商证券资产管理有限公司总经理助理，权益投资总部行

政负责人（兼）。英国埃克塞特大学硕士学位，金融与投资专业。拥有 13年证券从

业经验。先后于国禾投资、申银万国证券客户资产管理总部任研究员和投资经理职

位。擅长 TMT（科技、传媒、通信）等相关上市公司的研究。                    

卢媛媛女士，现任浙商证券资产管理有限公司投资主办。哈尔滨工业大学工学

学士，同济大学金融学硕士。超过 10 年证券从业经验，历任爱建证券、东海证券、

海通证券高级研究员。拥有长期扎实的研究功底，善于把握行业规律，风格稳健。 

3. 投资主办工作报告 

岁末年初，是整理思路，继往开来的好时候。在这个时点跟投资者分享 2017年

的得失和对明年操作思路的构想。2017 年聚焦定增 3 号收益率 12.89%。回顾 2017

年产品操作，上半年对于产品的操作不甚理想，到年中的时候也刚好不亏损，主要

问题就在于在操作思路上固执于个股的盲人摸象，缺乏策略思维。下半年我们团队

重新思考投资体系，宏观，中观相结合。从监管面，资金面，市场风险偏好和行业

趋势等诸多方面思考问题，抓住“科技”和“民生”主线，锁定“医药”，“电子”，

“消费服务”，“公租房”等关键行业，有的放矢的布局，下半年的投资成绩看，

取得了较好的成果。6月以来产品获得 26.92%的收益，较上半年有较大改观。 

我们预判 2018年 A股中枢抬升，结构行情。监管已渡过最艰难时刻，资金面向

好趋势明显。2015年以来，处于持续监管状态，2017年尤甚，且是银行，保险，券

商全方位进行。但从监管的力度来看，下半年力度明显弱于上半年，资管新规更多

是从制度层面规范，维系了监管目标的一直性。更多是对产品嵌套对刚兑的规范，

对权益的影响偏弱。从资金面看，银行间利率，十年期国债利率，均处于历史高位，
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进一步抬高的空间有限，并不排除在 2018年中期见顶趋势，一旦利率拐头，将大幅

提振市场估值和流动性。从微观层面看，市场成交量呈现环比逐月转好的趋势。供

给端，2018年 IPO再融资规模较 2017年下降，对市场冲击有限。需求端，两融市场

融资余额连续 6 月持续上升，市场风险偏好明显抬升；部分小房地产商，传统产业

企业退出市场，资金进入股市。目前来看，股市相较于债市、房市，杠杆低泡沫小，

是比较安全的大类资产品种。 

基于以上判断，无论是宏观经济基本面还是政治周期层面，2018 年 A 股市场都

值得期待。我们的配置思路如上文所述关注“民生”和“科技领域”。下面逐一介

绍各板块的配置思路： 

医药行业，经历了接近 4 年的熊市，存在政策反转的趋势。医保控费，药品降

价，医药分家是大监管背景。经历了多年的监管洗礼，行业基本面触底回升。监管

思路和方法也较之前有了较大的改变。医药行业正在经历新一轮向上周期，整个周

期将持续 3 年左右的时间。在研发，生产，销售环节有优势的企业会脱颖而出，市

场份额会向优势企业集中，有研发能力的企业会获得估值溢价。 

新能源汽车板块，是我国经济新增长点的抓手，是未来 10年的成长行业。产业

链较长涵盖从矿产到新材料到机械到电子等诸多行业。可挖掘的点较多，行业未来 5

年复合增速 50%以上，是个诞生大市值公司的好行业。 

半导体电子行业，行业数据显示半导体行业处于强复苏趋势，中国半导体行业

年复合增速在 20%以上。美国，韩国半导体行业已经领先中国复苏。今年下半年将迎

来中国半导体行业固定资产投资的高峰期，同时日韩产业转移，给中国企业留出市

场空间，电子元器件价格飙升，未来企业业绩量价齐升，是较好的配置品种。 

消费服务行业，消费对 GDP的贡献度已经达到 50%以上，同时服务领域在整个消

费领域的重要性也更加显著。从短逻辑的角度看 PPI 的上涨最终带动 CPI 上涨，因

此我们将逐步配置食品饮料，农业，超市，传媒，旅游等泛消费行业。 

公租房主题，公租房对于国家政策性贷款是较好投向，能够保证资本回报率。

从现行公租运营企业的角度看，公租房拥有资本，土地以及需求端补贴等诸多优惠，

据我们测算其投资回报率在较高水平。 

最后，感谢您对我们的信任和理解，在这里我们也鼓励各位投资者抓住时代机

遇，加大权益类产品的资产配置。 

4. 内部性声明 
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(1) 集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他

法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在

严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合

规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规

定。 

(2) 风险控制报告 

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的

管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划说明书的要求进行。

本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交

易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相

关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。 

四、集合计划财务报表 

1. 资产负债表： 

日期：2017 年 12 月 31 日                                                             单位：元 

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额 

资  产：   负  债：   

  银行存款   2,212,263.05    短期借款       0.00 

  结算备付金       126,110.92    交易性金融负债       0.00 

  存出保证金       47,246.34    衍生金融负债       0.00 

  交易性金融资产 
      

19,900,719.42 
   卖出回购金融资产款 

      0.00 

  其中：股票投资 
      

19,900,719.42 
   应付证券清算款 

      

1,200,000.00 

        债券投资       0.00    应付赎回款       0.00 

        基金投资       0.00    应付管理人报酬   28,119.25 

        权证投资       0.00    应付托管费    2,811.93 

        资产支持证券投资       0.00    应付销售服务费       0.00 

  衍生金融工具       0.00    应付交易费用       20,812.35 

  买入返售金融资产 
      

1,200,012.00 
   应交税费 

      0.00 

  应收证券清算款       0.00    应付利息       0.00 

  应收利息      1,000.96    应付利润       0.00 

  应收股利       0.00    其他负债       30,000.00 

  应收申购款       0.00   负债合计   1,281,743.53 
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  其他资产 0.00     

    所有者权益：   

        实收基金 20,478,157.92 

        未分配利润 1,727,451.24 

        所有者权益合计 22,205,609.16 

   资产合计 23,487,352.69 负债和所有者权益总计 23,487,352.69 

2. 损益表： 

日期：2017 年 1 月 1 日至 2017 年 12 月 31 日                                            单位：元 

项目 本期数 上年同期数 

一、收入     3,634,447.25     -647,431.66 

1、利息收入     71,738.11     140,161.76 

其中：存款利息收入     54,583.15     140,161.76 

      债券利息收入       0.25       0.00 

      资产支持证券利息收入       0.00       0.00 

      买入返售证券收入       17,154.71       0.00 

2、投资收益       97,827.20       943,141.40 

其中：股票投资收益       -102,542.83       834,209.42 

      债券投资收益       189.26       0.00 

      基金投资收益       0.00       0.00 

      权证投资收益       0.00       0.00 

      资产支持证券投资收益       0.00       0.00 

      衍生工具收益       0.00       0.00 

      股利收益       200,180.77 108,931.98 

3、公允价值变动收益       3,464,881.94 
      

-1,730,734.82 

4、其他收入       0.00       0.00 

二、费用   1,069,068.16 780,785.39 

1、管理人报酬   427,896.47   398,054.94 

2、托管费    42,789.59    39,805.54 

3、销售服务费       0.00       0.00 

4、交易费用       568,382.10       312,524.91 

5、利息支出       0.00       0.00 

其中：卖出回购金融资产支出       0.00       0.00 

6、其他费用       30,000.00       30,400.00 

三、利润总和 2,565,379.09 -1,428,217.05 

3. 所有者权益（净值）变动表： 

日期：2017 年 1 月 1 日至 2017 年 12 月 31 日                                                 单位：元 
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项目 

本期金额 上期金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益 

一、期初所有

者权益（基金

净值） 

36,246,973.89 -1,428,217.05 34,818,756.84 36,246,973.89      0.00 36,246,973.89 

二、本期经营

活动产生的

基金净值变

动数（本期净

利润） 

      0.00 2,565,379.09 2,565,379.09       0.00 -1,428,217.05 -1,428,217.05 

三、本期基金

份额交易产

生的基金净

值变动数（减

少以"－"号

填列） 

      

-15,768,815.97 

    

590,289.20 

     

-15,178,526.77 
   0.00       0.00       0.00 

其中: 1.基

金申购款 
     0.00      0.00      0.00   0.00      0.00      0.00 

2.基金赎回

款 

     

-15,768,815.97 

     

590,289.20 

     

-15,178,526.77 
 0.00      0.00      0.00 

四、本期向基

金份额持有

人分配利润

产生的基金

净值变动数 

     0.00      0.00      0.00      0.00      0.00      0.00 

五、期末所有

者权益（基金

净值） 

20,478,157.92 1,727,451.24 22,205,609.16 36,246,973.89 -1,428,217.05 34,818,756.84 

五、集合计划投资组合报告  

1. 资产组合情况： 

2017 年 12 月 31 日                                                                 单位：元 

项目 期末市值 占期末总资产比例 

银行存款 2,212,263.05 9.42% 

清算备付金 126,110.92 0.54% 

存出保证金 47,246.34 0.20% 

股票投资 19,900,719.42 84.73% 

债券投资 0.00 0.00% 

资产支持证券 0.00 0.00% 

基金投资 0.00 0.00% 

理财产品投资 0.00 0.00% 

股票质押权 0.00 0.00% 
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买入返售金额资产 1,200,012.00 5.11% 

应收股利 0.00 0.00% 

应收利息 1,000.96 0.00% 

应收申购款 0.00 0.00% 

其他应收款 0.00 0.00% 

证券清算款 0.00 0.00% 

资产合计 23,487,352.69 100.00% 

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。 

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比 

002171 楚江新材 478,406.00 3,454,091.32 15.56% 

300347 泰格医药 85,571.00 2,677,966.04 12.06% 

603799 华友钴业 31,474.00 2,525,159.02 11.37% 

300009 安科生物 67,500.00 1,750,275.00 7.88% 

600584 长电科技 50,600.00 1,079,298.00 4.86% 

000636 风华高科 78,400.00 931,392.00 4.19% 

002019 亿帆医药 38,600.00 858,850.00 3.87% 

002285 世联行 61,000.00 680,150.00 3.06% 

600258 首旅酒店 19,900.00 537,101.00 2.42% 

600600 青岛啤酒 12,800.00 503,424.00 2.27% 

六、集合计划份额变动情况 

本集合计划在本期份额变化如下： 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

36,246,973.89 0.00 15,768,815.97 20,478,157.92 

七、重要事项揭示 

1. 本报告期内本集合计划管理人的总经理和托管人的总经理未发生变更。 

2. 本报告期内本集合计划管理人投资主办未发生变更。 

八、备查文件目录 

1. 本集合计划备查文件目录 

（1）《浙商金惠聚焦定增 3号集合资产管理计划说明书》 

（2）《浙商金惠聚焦定增 3号集合资产管理计划合同》 

（3）《浙商金惠聚焦定增 3号集合资产管理计划托管协议》 

（4）《浙商金惠聚焦定增 3号集合资产管理计划验资报告》 

（5）管理人业务资格批件、营业执照 

2. 查阅方式 
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公司网址：www.stocke.com.cn 

客服电话：95345 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

司。 

 

 


