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重要提示 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人 中国建设

银行股份有限公司于 2018 年 3 月 31 日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作

出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告期自 2017 年 1 月 1 日起至 12 月 31 日止。 
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一、集合资产管理计划概况 

1、基本资料 

名称：  中信证券股债双赢集合资产管理计划 

类型： 大集合 

成立日： 2007 年 4 月 6 日 

报告期末份额总额： 586,453,030.74 

投资目标： 

通过灵活的动态资产配置，尽最大努力规避证券市场投

资的系统性和波动性风险，在多市场范围内追求风险/收

益比最优的投资品种，在风险可控的基础上，追求集合

计划在中长期内的资本增值。 

投资理念： 

灵活配置股票类、债券类资产，持续发掘各个市场上的

投资机会，在风险可控的基础上实现集合计划长期稳定

增值。 

投资基准： 
55%*中标 300 指数收益率+40%*中标全债指数收益率

+5%*一年期银行存款利率（税后） 

管理人： 中信证券股份有限公司 

托管人： 中国建设银行股份有限公司 

注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司 

2、管理人 

名称：  中信证券股份有限公司 

注册地址：  
广东省深圳市福田区中心三路 8号卓越时代广场（二期）

北座 

办公地址：  北京朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 16 层 

法定代表人：  张佑君 

联系地址：  www.cs.ecitic.com 

联系电话：  95548 

传真： (010) 60836627 

网址： www.cs.ecitic.com 
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3、托管人 

名称：  中国建设银行股份有限公司 

办公地址：  北京市西城区金融大街 25 号 

法定代表人：  郭树清 

托管部门联系人：  卫东 

联系电话：  (010)67595013 

传真： (010) 66275830 

4、注册登记机构 

名称：  中国证券登记结算有限责任公司 

办公地址：  

网址： 

北京市西城区太平桥大街 17 号 

www.chinaclear.cn 

5、会计师事务所和经办注册会计师 

名称：  普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙)北京分所 

地址：  
北京市朝阳区东三环中路 7号北京财富中心写字楼A座

26 层 

首席合伙人：  赵柏基 

项目合伙人：  姜昆 

联系电话： 86 (10) 6533 2342 

传真： 86 (10) 6533 8800 

 

二、主要财务指标、集合资产管理计划净值表现及收益分配情况 

1、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 71,829,356.54 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 33,532,575.25 

加权平均每份额本期已实现净收益 0.1342 

期末资产净值 649,821,059.97 

期末每份额净值 1.1081 
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期末每份额累计净值 1.6793 

2、本集合计划历史各时间段净值增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值增长率① 投资基准收益率② ① -② 

过去三个月 8.88% 3.15% 5.73% 

过去六个月 13.67% 6.38% 7.29% 

过去一年 41.12% 13.42% 27.70% 

合同生效日至今 81.67% 60.19% 21.48% 

3、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比图 

 

4、集合计划收益分配情况 

分红登记日 收益分配方案 

2017-10-17 0.0653 

2017-07-11 0.0325 

 

三、管理人报告 

1、投资结果 

截至 2017 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值 1.1081 元，累计单位净值 1.6793

元，本期集合计划收益率增长 41.12%。 

2、投资主办人简介 
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张燕珍，女，对外经济贸易大学金融学硕士，现任中信证券资产管理业务高级副

总裁，入行以来一直从事行业和公司研究工作，9 年证券从业经验。 

3、投资主办人工作报告 

1）市场回顾和投资操作 

2017 年 GDP 增长 6.9%，国内外经济总体上都呈现出超预期的发展态势。美国、

欧洲等主要经济体经济增长向好，带动国内出口超预期增长，为国内经济转型创

造了较好的条件。十九大召开，为中国经济描绘了宏伟的蓝图，增强了海内外对

中国经济的长期信心。国内房地产区别性政策取得成效，房地产库存进一步降低,

拉动下有需求；同时，国内继续推进供给侧改革，上游企业产能进一步压缩，企

业盈利好转，工业企业利润大增；金融企业去杠杆稳步推进，系统性风险进一步

降低。股票市场对外开放进一步扩大，外资投资 A 股市场的规模大增，人民币

大幅升值。 

 

2017 年市场继续沿着价值创造的路径演绎，全年呈现出巨大分化。全年上证指

数上涨 6.56%，沪深 300 指数上涨 21.78%，中小板指数上涨 16.73%，创业板指

数下跌 10.67%。板块方面，食品饮料、家电、煤炭、非银行金融、电子等行业

涨幅居前，纺织、传媒、计算机、军工、农业等板块涨幅落后。 

 

账户操作,加大了价值股的筛选和投资，主要围绕消费升级、制造业升级和创新

方向配置细分行业龙头，重点配置了白酒、家电、建材、金融地产等板块，总体

上业绩表现良好。值得检讨的是，在我们的投资认知中，对于供给侧改革的力度

判断不足，没有充分分享周期股上涨的成果，值得反思。 

2）市场展望和投资策略 

展望 2018 年，国内外经济总体上呈现出稳中向好的态势。全球经济恢复力度较

强、国内经济总体上表现出逐步探底的状态，随着供给侧改革的深入、地产库存

的降低和金融去杠杆的深化，经济的系统性风险在逐步降低。预计国内经济 2018

年经济仍有一定下行压力，但总体上仍可维持稳定态势。需要关注的风险主要表

现在：1）国内外通胀水平是否超预期从而引发货币政策的紧缩；2）国内金融去
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杠杆背景下无风险利率的上行；3）房地产调控政策的深化；4)海外市场回调带

来的影响 

 

在经济总体稳定的背景下，预计 2018 年股票市场总体上系统性风险依然有限，

寻找结构性机会依然是获取超额收益的主要来源。市场预计依然维持存量资金博

弈的状态，但随着 2017 年机构赚钱效应的体现，有更多的资金有望加大权益市

场的配置。我们坚信产业创新升级将成为中国经济的必由之路，在行业配置方面

将继续围绕消费升级、制造业升级和创新技术升级等方面进行重点发掘。 

 

2018 年，本集合计划将保持相对积极的心态，在严格控制账户风险的同时，努

力挖掘市场结构性机会，自下而上发掘股票，深入挖掘股票价值，努力实现账户

资产保值增值以给投资人带来良好的回报。 

4、风险控制报告 

中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预警机

制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风

险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完善的

风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面临的

各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其投资

目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报告期

内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害投资

者利益的行为。 

 

四、投资组合报告 

1、报告期末资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

股  票 562,127,740.58 84.45% 

债  券 2,977,693.50 0.45% 
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基  金 0.00 0.00% 

银行存款及清算备付金合计 99,558,024.83 14.96% 

其他资产 975,676.27 0.15% 

其中：资产支持证券 0.00 0.00% 

合  计 665,639,135.18 100.00% 

2、报告期末按券种分类的债券投资组合  

项目名称 市 值（元） 占净值比例 

国  债 - - 

金融债 - - 

企业债 - - 

可转债 2,977,693.50 0.46% 

中期票据 - - 

合  计 2,977,693.50 0.46% 

3、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

序号 代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 128024 宁行转债 21,920.00 2,192,000.00 0.34% 

2 128016 雨虹转债 6,888.00 785,693.50 0.12% 

4、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

序号 代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 000858 五粮液 716,478.00 
57,232,262.6

4 
8.81% 

2 000651 格力电器 782,000.00 
34,173,400.0

0 
5.26% 

3 601318 中国平安 461,000.00 
32,260,780.0

0 
4.96% 

4 600036 招商银行 1,020,600.00 
29,617,812.0

0 
4.56% 

5 000002 万科 A 866,500.00 
26,913,490.0

0 
4.14% 

6 600031 三一重工 2,943,673.00 
26,699,114.1

1 
4.11% 

7 600702 舍得酒业 550,600.00 
25,690,996.0

0 
3.95% 
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8 603233 大参林 466,000.00 
24,073,560.0

0 
3.70% 

9 600276 恒瑞医药 328,100.00 
22,632,338.0

0 
3.48% 

10 600048 保利地产 1,591,900.00 
22,525,385.0

0 
3.47% 

5、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券明细 

本基金报告期末未持有资产支持证券投资明细 

6、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

本基金报告期末未持有基金 

7、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名权证明细 

本基金报告期末未持有权证明细 

8、投资组合报告附注 

我司持有的股票沱牌舍得（600702）于 2017 年 4 月 26 日，基于信息披露不准确

的情况，上海证券交易所对沱牌舍得及其副总经理、财务负责人李富全作出口头

警示。详见沱牌舍得公告 2017-055。 

期末持有的处于转股期的可转换债券明细：无。 

 

五、集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 186,009,605.17 

报告期间总参与份额 586,105,274.91 

红利再投资份额 8,811,734.74 

报告期间总退出份额 194,473,584.08 

报告期末份额总额 586,453,030.74 

 

六、重要事项提示 

一、本集合计划管理人及托管人相关事项 
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1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 

2017-07-07 中信证券股债双赢集合资产管理计划（中信证券 3 号）第九次

分红公告 

2017-04-11 关于增加中信期货有限公司为中信证券股债双赢集合资产管理

计划代销机构的公告 

2017-11-08 中信证券股份有限公司关于所管理的中信股债双赢集合资产管

理计划购入“隆平高科”的公告 

2017-12-08 中信证券股份有限公司关于所管理的中信股债双赢集合资产管

理计划购入“隆平高科”的公告 

2017-10-13 中信证券股债双赢集合资产管理计划（中信证券 3 号）第十次

分红公告 

2017-11-22 中信证券股份有限公司关于所管理的中信股债双赢集合资产管

理计划购入“隆平高科”的公告 

2017-11-21 中信证券股份有限公司关于所管理的中信股债双赢集合资产管

理计划购入“隆平高科”的公告 

2017-11-16 中信证券股份有限公司关于所管理的中信股债双赢集合资产管

理计划购入“隆平高科”的公告 

 

七、备查文件目录 

1、中国证监会批准设立中信证券“中信证券 3 号”集合资产管理计划的文

件 

2、《中信证券“中信证券 3 号”集合资产管理计划说明书》 

3、《中信证券“中信证券 3 号”集合资产管理计划资产管理合同》 

4、《中信证券“中信证券 3 号”集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 
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6、中信证券“中信证券 3 号”集合资产管理计划《验资报告》 

7、中信证券“中信证券 3 号”集合资产管理计划审计报告 

8、报告期内披露的各项公告 

 

 

 

查阅网址：www.cs.ecitic.com 

热线电话：95548 

 

 

中信证券股份有限公司 

2018 年 3 月 31 日 


