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重要提示 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行股

份有限公司于 2018 年 3 月 31 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作

出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告相关财务资料已经审计。 

本报告期自 2017 年 1 月 1 日起至 12 月 31 日止。 
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一、集合资产管理计划概况 

1、基本资料 

名称：  中信证券卓越成长集合资产管理计划 

类型： 大集合 

成立日： 2011 年 5 月 19 日 

报告期末份额总额： 4,025,647,945.72 

投资目标： 

在严格控制风险和流动性的基础上，寻找具有持续发展

能力、巨大发展潜力和较大投资价值的中小市值股票进

行投资 

投资理念： 

未来中国经济将在持续结构调整的基础上继续增长，对

于那些具有成长潜力的中小市值上市公司，可以借此机

会实现快速发展。基于此，本集合计划将寻找具有持续

发展能力、巨大发展潜力和较大投资价值的中小市值股

票进行投资，以期获得高额收益。 

投资基准： 75%×中证 700 指数收益率+25%×中证全债指数收益率。 

管理人： 中信证券股份有限公司 

托管人： 中信银行股份有限公司 

注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司 

2、管理人 

名称：  中信证券股份有限公司 

注册地址：  
广东省深圳市福田区中心三路 8号卓越时代广场（二期）

北座 

办公地址：  北京朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 16 层 

法定代表人：  张佑君 

联系地址：  www.cs.ecitic.com 

联系电话：  95548 

传真： (010) 60836627 

网址： www.cs.ecitic.com 
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3、托管人  

名称：  中信银行股份有限公司 

办公地址：  北京东城区朝阳门北大街 9 号 

法定代表人：  李庆萍 

托管部门联系人：  方韡 

联系电话：  4006800000 

传真： 010-85230024 

4、注册登记机构 

名称：  中国证券登记结算有限责任公司 

办公地址：  

网址： 

北京市西城区太平桥大街 17 号 

www.chinaclear.cn 

5、会计师事务所和经办注册会计师 

名称：  普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙)北京分所 

地址：  
北京市朝阳区东三环中路 7号北京财富中心写字楼A座

26 层 

首席合伙人：  赵柏基 

项目合伙人：  姜昆 

联系电话： 86 (10) 6533 2342 

传真： 86 (10) 6533 8800 

 

二、主要财务指标、集合资产管理计划净值表现及收益分配情况 

1、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 355,088,622.68 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 77,675,801.32 

加权平均每份额本期已实现净收益 0.0828 

期末资产净值 4,882,290,027.04 

期末每份额净值 1.2128 
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期末每份额累计净值 2.8937 

2、本集合计划历史各时间段净值增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值增长率① 投资基准收益率② ① -② 

过去三个月 10.23% -2.61% 12.84% 

过去六个月 15.44% 2.17% 13.27% 

过去一年 39.26% 2.45% 36.81% 

合同生效日至今 289.39% 26.03% 263.36% 

3、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比图 

 

4、集合计划收益分配情况 

分红登记日 收益分配方案 

2017-11-21 0.46 

2017-04-26 0.332 

 

三、管理人报告 

1、投资结果 

截至 2017 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值 1.2128 元，累计单位净值 2.8937

元，本期集合计划收益率增长 39.26%。 

2、投资主办人简介 
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张晓亮，男，1981 年出生，北京大学经济学硕士，曾在三星经济研究所、渤海

证券研究所从事消费电子、通信、计算机等行业研究，2010 年加入中信证券资

产管理部，历任行业研究员、社保组合投资助理，现任中信优选成长、卓越成长、

贵宾 1 号、贵宾 2 号集合计划投资主办人。 

3、投资主办人工作报告 

1）市场回顾和投资操作 

2017 年 GDP 增长 6.9%，国内外经济总体上都呈现出超预期的发展态势。美国、

欧洲等主要经济体经济增长向好，带动国内出口超预期增长，为国内经济转型创

造了较好的条件。十九大召开，为中国经济描绘了宏伟的蓝图，增强了海内外对

中国经济的长期信心。同时，国内继续推进供给侧改革，上游企业产能进一步压

缩，企业盈利好转，工业企业利润大增；房地产区别性政策取得成效，房地产库

存进一步降低；金融企业去杠杆稳步推进，系统性风险进一步降低。股票市场对

外开放进一步扩大，外资投资 A 股市场的规模大增，人民币大幅升值。 

 

2017 年价值投资风格继续表现优异。全年上证指数上涨 6.56%，沪深 300 指数上

涨 21.78%，中小板指数上涨 16.73%，创业板指数下跌 10.67%。板块方面，食品

饮料、家电、煤炭、非银行金融、电子等行业涨幅居前，纺织、传媒、计算机、

军工、农业等板块涨幅落后。 

 

账户继续以 GARP 策略为核心，重点配置了消费建材、银行保险、白酒、工程

机械、电子等板块的优质龙头，总体上业绩表现良好。值得检讨的是，对于供给

侧改革的力度判断不足，没有充分分享周期股上涨的成果，值得反思。 

2）市场展望和投资策略 

展望 2018 年，国内外经济总体上呈现出稳中向好的态势。全球经济恢复力度较

强、国内经济总体上表现出逐步探底的状态，随着供给侧改革的深入、地产库存

的降低和金融去杠杆的深化，经济的系统性风险在逐步降低。预计国内经济 2018

年经济总体上仍可维持稳定增长态势。 
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需要关注的风险主要表现在：1）海外股市大幅波动带来的联动效应；2）国内金

融去杠杆背景下无风险利率的上行，以及高杠杆资金的退出；3）房地产调控政

策的深化对经济基本面的影响。 

 

预计 2018 年股票市场至少会有结构性机会，房地产投资资金的流出有可能会带

来增量资金。我们会更关注企业的中长期发展与估值水平，我们看到不少行业的

竞争格局还在持续改善，很多公司正在从国内行业龙头发展为行业绝对龙头甚至

成为全球行业龙头，而当下的估值并不高，这些公司中长线持有应该会有不错的

收益。以合理的价格去获得持续成长的股票，这就是我们一直坚持的 GARP 策

略。 

 

2018 年，本集合计划将保持相对积极的心态，更加严谨地分析白马蓝筹，牢记

好公司不等于好股票，更加深入地挖掘中盘二线蓝筹，人弃我取，逆向思维，努

力实现账户资产的保值增值。 

4、风险控制报告 

中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预警机

制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风

险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完善的

风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面临的

各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其投资

目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报告期

内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害投资

者利益的行为。 

 

四、投资组合报告 

1、报告期末资产组合情况 

项目名称  项目市值（元） 占总资产比例 
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股  票 4,268,725,896.56 86.69% 

债  券 20,425,000.00 0.41% 

基  金 432,668,955.53 8.79% 

银行存款及清算备付金合计 109,117,096.70 2.22% 

其他资产 93,241,836.62 1.89% 

其中：资产支持证券 0.00 0.00% 

合  计 4,924,178,785.41 100.00% 

2、报告期末按券种分类的债券投资组合  

项目名称  市 值（元） 占净值比例 

国  债 - - 

金融债 - - 

企业债 - - 

可转债 20,425,000.00 0.42% 

中期票据 - - 

合  计 20,425,000.00 0.42% 

3、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

序号  代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 128024 宁行转债 204,250.00 20,425,000.00 0.42% 

本基金报告期末未持有债券明细 

4、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

序号  代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 002271 东方雨虹 10,243,777.00 
409,341,328.

92 
8.38% 

2 600690 青岛海尔 16,662,729.00 
313,925,814.

36 
6.43% 

3 600031 三一重工 32,119,100.00 
291,320,237.

00 
5.97% 

4 000858 五粮液 3,478,400.00 
277,854,592.

00 
5.69% 

5 002236 大华股份 10,760,698.00 
248,464,516.

82 
5.09% 

6 300408 三环集团 11,520,200.00 232,247,232. 4.76% 
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00 

7 600036 招商银行 7,444,681.00 
216,044,642.

62 
4.43% 

8 600258 首旅酒店 7,315,491.00 
197,445,102.

09 
4.04% 

9 002142 宁波银行 10,355,560.00 
184,432,523.

60 
3.78% 

10 601318 中国平安 2,281,700.00 
159,673,366.

00 
3.27% 

5、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券明细 

本基金报告期末未持有资产支持证券投资明细 

6、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

序号  代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 000860 
银华惠增利货

币市场基金 

240,000,

000.00 

240,000,000

.00 
4.92% 

2 150176 

银华恒生中国

企业指数分级

证券投资基金 

82,685,2

20.00 

92,442,075.

96 
1.89% 

3 004251 
华夏惠利货币

市场基金 

70,019,6

09.52 

70,019,609.

52 
1.43% 

4 519888 

汇添富收益快

线货币市场基

金 

3,020,41

7,239.00 

30,204,172.

39 
0.62% 

5 003003 
华夏现金增利

证券投资基金 
3,097.66 3,097.66 0.00% 

7、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名权证明细 

本基金报告期末未持有权证明细 

8、投资组合报告附注 

本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部门

立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

期末无持有的处于转股期的可转换债券明细：无。 

五、集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 314,143,520.96 
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报告期间总参与份额 4,593,139,963.01 

红利再投资份额 442,078,656.12 

报告期间总退出份额 1,323,714,194.37 

报告期末份额总额 4,025,647,945.72 

 

六、重要事项提示 

一、本集合计划管理人及托管人相关事项 

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 

2017-08-30 关于增加交通银行股份有限公司为中信证券卓越成长集合资产

管理计划代销机构的公告 

2017-07-13 关于增加中国银行股份有限公司为中信证券卓越成长集合资产

管理计划代销机构的公告 

2017-02-14 关于增加上海陆金所资产管理有限公司为中信证券卓越成长集

合资产管理计划代销机构的公告 

2017-01-25 关于增加中信期货有限公司为中信证券卓越成长集合资产管理

计划代销机构的公告 

2017-11-17 中信证券卓越成长集合资产管理计划第五次分红公告 

2017-04-24 中信证券卓越成长集合资产管理计划第四次分红公告 

2017-08-02 关于增加平安银行股份有限公司为中信证券卓越成长集合资产

管理计划代销机构的公告 

2017-11-10 关于增加江苏银行股份有限公司为中信证券卓越成长集合资产

管理计划代销机构的公告 

 

七、备查文件目录 
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1、中国证监会批准设立中信证券“中信卓越成长”集合资产管理计划的文

件 

2、《中信证券“中信卓越成长”集合资产管理计划说明书》 

3、《中信证券“中信卓越成长”集合资产管理计划资产管理合同》 

4、《中信证券“中信卓越成长”集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、中信证券“中信卓越成长”集合资产管理计划《验资报告》 

7、中信证券“中信卓越成长”集合资产管理计划审计报告 

8、报告期内披露的各项公告 

 

 

 

查阅网址：www.cs.ecitic.com 

热线电话：95548 

 

 

中信证券股份有限公司 

2018 年 3 月 31 日 


