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声 明 

本公司全体董事、监事、高级管理人员承诺股票发行方案不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。 

根据《证券法》的规定，本公司经营与收益的变化，由本公司自行负责，由此变化引

致的投资风险，由投资者自行负责。 
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释  义 

除非另有说明，本股票发行方案中相关词语具有以下特定含义： 

艾洛维、公司、股份公司 指 江苏艾洛维显示科技股份有限公司 

认购方 指 本次发行的发行对象 

主办券商 指 华林证券股份有限公司 

会计师事务所 指 中天运会计师事务所（特殊普通合伙） 

律师事务所 指 北京尚伦律师事务所 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《监督管理办法》 指 《非上市公众公司监督管理办法》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 
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一、公司基本信息 

(一) 公司名称：江苏艾洛维显示科技股份有限公司 

(二) 证券简称：艾洛维 

(三) 证券代码：835554 

(四) 注册地址：宜兴经济开发区永安路 

(五) 办公地址：宜兴经济开发区永安路 

(六) 联系电话：0510-87825260 

(七) 法定代表人：刘晨 

(八) 董事会秘书或信息披露负责人：刘晨 

二、发行计划 

(一) 发行目的 

本次股票发行募集的资金将用于补充公司流动资金，满足公司业务布局扩大与业绩规

模增长的资金需求，以提升公司的盈利能力和抗风险能力。 

1、现有股东优先认购安排 

根据《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则（试行）》的相关规定：“挂牌

公司股票发行以现金认购的，公司现有股东在同等条件下对发行的股票有权优先认购。每

一股东可优先认购的股份数量上限为股权登记日其在公司的持股比例与本次发行股份数

量上限的乘积。公司章程对优先认购另有规定的，从其规定。” 

鉴于现行公司章程未对现有股东的优先认购权作出特别规定，故公司现在登记在册股

东均享有本次股票发行的优先认购权。公司在册股东指审议本股票发行方案的股东大会股

权登记日的在册股东。 

拟行使优先认购权的现有股东须在公司股东大会审议通过本股票发行方案后 2 个工

作日内书面告知公司并与公司签署认购协议，且需按照公司届时发布的认购公告将认购资

金按时足额存入公司指定的缴款账户，逾期未与公司签署认购协议或逾期未缴纳全部认购

资金的，视为股东自愿放弃本次发行的优先认购权。 

2、发行对象不确定的股票发行 

本次发行对象的范围为符合《监督管理办法》及《全国中小企业股份转让系统投资者

适当性管理细则》等法律法规规定的合格投资者。公司董事会通过的本次发行方案未确定

具体发行对象，公司董事会将提请股东大会授权董事会根据本次发行认购的实际情况，最
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终确定符合资格的发行对象。除公司现有股东外，本次发行的发行对象合计不超过 35 名。 

(二) 发行价格及定价方法 

本次发行股票价格为每股人民币不超过 10.00 元，最终发行价格以股东大会审议通过

的价格为准。 

公司经审计的 2016 年末每股净资产为 0.76 元，经审计的 2017 年末每股净资产为 0.72

元。本次股票发行价格综合考虑了宏观经济环境、公司所处行业、公司目前发展状况及成

长性、每股净资产、市盈率及市净率等多方面因素并与投资者协商后确定。 

(三) 发行股份数量及预计募集资金总额 

本次发行股票的种类为人民币普通股。 

公司以非公开定向发行的方式发行不超过 7,000,000 股（含 7,000,000 股）人民币普通

股，预计募集资金不超过 70,000,000 元（含 70,000,000 元），认购方以现金认购。 

(四) 公司挂牌以来的除权除息、分红派息、转增股本及其对公司股价的影响 

公司在董事会决议日至认购的股份股权登记日期间预计不会发生除权、除息情况，不

需对发行数量和价格进行相应调整。 

公司自挂牌以来，未进行分红派息、转增股本事项，不会对公司本次发行价格造成影

响。 

(五) 本次发行股票的限售安排及发行对象自愿锁定承诺 

本次发行的新增股份登记在中国证券登记结算有限公司北京分公司。 

本次发行对象的自愿限售安排届时由公司与认购方协商确定，并遵守《中华人民共和

国公司法》、《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》及其他相关法律、法规、

规范性文件等关于股份限售的规定。 

《公司法》第一百四十一条规定：“公司董事、监事、高级管理人员应当向公司申报

所持有的本公司的股份及其变动情况，在任职期间每年转让的股份不得超过其所持有本公

司股份总数的百分之二十五；所持本公司股份自公司股票上市交易之日起一年内不得转让。

上述人员离职后半年内，不得转让其所持有的本公司股份。公司章程可以对公司董事、监

事、高级管理人员转让其持有的本公司股份作出其他限制性规定。” 

(六) 募集资金用途 

1、前次募集资金的使用情况 

公司自挂牌后至本次股票发行前未进行过股票发行，因此不存在前次募集资金的使用
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情况。 

2、本次发行募集资金用途 

本次股票发行募集的资金将用于补充公司流动资金，满足公司业务布局扩大与业绩规

模增长的资金需求，以提升公司的盈利能力和抗风险能力。 

3、募集资金的必要性及可行性分析 

2017 年中国经济运行稳健，GDP 总量首超 80 万亿元，同比增长 6.9%。我国作为全

球激光显示投影机市场的后起之秀，2011 年到 2016 年每年市场增长率超过 90%。至 2020

年，全球激光显示投影机数量预计将达到 1,860 万台，我国预计将达到 215 万台，占比超

过 20%。 

激光显示行业宏观环境利好，主要有以下三个方面：一是激光显示已列入“十二五”

国家战略性新兴产业发展规划。“十二五”期间，国务院、科技部、工信部、发改委等相

继出台了一系列促进激光显示产业发展的政策，为促进和推动我国激光显示产业的发展奠

定了坚实基础。二是中国内地激光投影产业经过技术积累，在激光全色显示技术领域拥有

完整的自主知识产权链，特别是在全固态三基色激光、激光显示等关键器件和整机技术方

面均有自己的专利保护。我国具备在该领域实现产业化重大突破的良好基础，具有较为先

进的技术水平，有望借激光显示实现显示产业的跨越式发展。三是中国城市化发展迅速，

2010 年开始超过美国成为全球增长最快的市场。城镇化加速发展带动了住房增加以及住

房面积的提升，增加了消费者对大屏显示设备的需求，有利于大屏显示行业的发展。 

中国消费者信心指数上升，消费观念发生变化。2017 年各季度消费者信心指数不断

攀升，居民消费支出增加。消费者从原先购买产品满足日常需求向享受服务和改善生活转

变。消费升级促进激光显示行业从价格驱动到品质驱动再转向品牌驱动。 

激光投影各项技术发展快速，产业水平日益提升，市场规模发展“势如破竹”，近三年

复合增长率达 161%。随着产业发展，未来本土企业预期可不断攻克从光源方案到光机、

芯片、光源模组、镜头等上游各项技术，并实现成本下降。激光投影市场发展趋势主要表

现在以下两点： 

1）产品向高亮度、高清晰度发展。2017 年激光投影机 4-4.9K 流明的市场占比达到

8.3%，较去年增长 2.2%；FHD 激光投影机的市场占比达 20.6%，较去年增长 3.2%。 

2）激光投影多领域全面开花。家用市场领域，激光电视崛起，产品性价比不断提升，

产品向高分辨率 4K 和纯激光技术显示发展；工程市场领域，产品亮度普遍升高，出现很

多 10000 流明以上的产品，同时双色激光光源新品不断出现；教育市场领域，价格下降使
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市场从简单的低规模增量为主，向以品牌、技术和价格线上的多元互动为主转变；商务市

场领域，低调且竞争激烈。 

公司凭借自身的技术优势，根据激光投影市场的发展趋势将不断推出更具人性化功能、

个性化和高性价比的产品。 

同时，2017 年国内外各大企业纷纷对智能微投市场发力，一大批互联网、IT 电子厂

商纷纷涌入智能投影领域。智能微投设备方便移动，影音体验也较好，成为年轻人的新选

择。2017 年中国智能微型投影市场迎来快速发展，销量规模达 102 万台，销额 20.8 亿元，

量额同比分别增 33%和 27%。 

公司研发生产的首款分体式智能投影 Me2，首款搭载小米 Patch Wall 操作系统，采用

石墨烯散热。该产品于 2017 年 8 月 8 日在米家有品进行众筹，并在两周内取得了超过 1400

台销量、640 万元销售额的众筹成绩。今后公司将继续推出搭载最新技术和最佳体验的智

能产品以满足客户需求。 

在商用显类产品方面，产品主要包括小间距 LED、超窄边液晶拼接、交互式智能平

板显示终端、多功能广告机、DLP 背投拼接等，2017 年国内商用显示市场规模将达到 300

亿元。其中，小间距 LED 产品目前发展非常迅猛。2015 年全球小间距 LED 市场规模为

25.8 亿元，同比增长 53%，其中中国市场规模 15.5 亿元，同比增长 72%。预计 2020 年全

球小间距 LED 市场规模有望达到 150 亿元。在这样一个巨大的市场空间里，艾洛维希望

能以小间距 LED 为突破口，切入到整个大规模智慧城市建设中去。公司 2017 年 11 月份

在安徽滁州成立了专门生产小间距 LED 业务的子公司，启动了一条新的生产线，并于今

年 4 月份试产。公司计划在未来三年开拓华东地区小间距 LED 产品的经销渠道及贴牌代

购业务。 

目前公司主营业务面临着较好发展机遇。为了促进公司业务更好发展，优化公司财务

结构，减少债务融资带来的财务费用与财务风险，提高公司盈利水平和抗风险能力，保证

公司未来稳定持续发展，公司进行本次股票发行，符合公司与全体股东的利益。 

综上，本次募集资金具有较强的必要性和可行性。 

4、本次募集资金需求的测算依据 

本次测算以2017年为基期，2018年和2019年为预测期。资金测算以测算企业的营业收

入及营业成本为基础，结合企业各项资产和负债的周转率等因素的影响，对构成企业日常

经营所需流动资金的主要经营性流动资产和流动负债分别进行估算，进而预测企业未来期

间经营对流动资金的需求程度。具体计算方法如下： 
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A. 确定随收入变动的经营性流动资产和经营性流动负债项目； 

经营性流动资产=应收票据+应收账款+预付账款+其他应收款+存货+其他流动资产 

经营性流动负债=应付账款+预收账款+应付职工薪酬+应交税费+其他应付款+其他流动负

债 

B. 计算经营性流动资产和经营性流动负债占销售收入的百分比 

C. 确定的营运资金总量 

预计的各项经营性流动资产=预计销售收入*所占销售百分比 

预计的各项经营性流动负债=预计销售收入*所占销售百分比 

D. 确定预测期流动资金需求金额 

预测期流动资金占用额=预测期经营性流动资产-预测期经营性流动负债 

预测期流动资金需求=预测期流动资金占用额-基期流动资金占用额 

根据公司2016年年度报告，公司2015年度营业收入为52,405,374.00元，2016年度营业

收入为54,200,746.63元，同比增长3.43%。公司2017年度经审计的营业收入为67,564,500.18

元，同比增长24.66%。公司根据近年营业收入增长情况，并综合考虑行业前景、目前的生

产经营情况和市场状况等，合理预测2018年和2019年营业收入年均增长率分别为53.33%和

60.87%。 

按照上述假设，在公司经营性流动资产和经营性流动负债结构保持稳定的情况下，公

司预测期新增流动资金需求如下： 

项目 
2017 年度 

（元） 

占当年营业

收入比例% 

2018 年预测 

（元） 

2019 年预测 

（元） 

营业收入 67,564,500.18 100.00%  103,596,648.13  174,851,230.10  

应收账款 19,351,091.56 28.64%  29,670,080.02   50,077,392.30  

预付账款 1,452,685.21 2.15%  2,227,327.93   3,759,301.45  

其他应收款 3,561,331.60 5.27%  5,459,543.36   9,214,659.83  

存货 30,085,708.38 44.53%  46,131,587.41   77,861,252.76  

经营性流动资产合计（A） 54,450,816.75 80.59%  83,488,538.73  140,912,606.34  

应付账款 7,028,471.12 10.40%  10,774,051.41   18,184,527.93  

预收账款 291,215.91 0.43%  445,465.59   751,860.29  

应付职工薪酬 821,387.51 1.22%  1,263,879.11   2,133,185.01  

应交税费 146,045.60 0.22%  227,912.63   384,672.71  

其他应付款 1,216,329.76 1.80%  1,864,739.67   3,147,322.14  
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经营性流动负债合计（B） 9,503,449.90 14.07%  14,576,048.39   24,601,568.08  

流动资金占用额（A-B） 44,947,366.85 66.53% 68,912,490.34 116,311,038.26 

增加流动资金需求量 71,363,671.41  

 

公司2018年和2019年业绩系根据公司历年来的营业收入增长率和目前已签合同以及

订单跟踪预计签约情况测算，不构成业绩承诺或盈利预测，投资者不应据此进行投资决策，

投资者据此进行投资决策造成损失的，公司不承担赔偿责任。 

根据上表测算，公司新增营运资金需求合计为7,136.37万元，本次发行拟将募集资金

7,000.00万元补充流动资金，未超过公司新增营运资金需求额。募集资金规模合理且符合

公司现阶段实际经营情况，与公司现有资产和经营规模相匹配。 

5、募集资金的使用管理 

公司将按照全国中小企业股份转让系统有限责任公司发布的《挂牌公司股票发行常见

问题解答（三）—募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》的规定

建立募集资金存储使用、监管和责任追究的内部控制制度，明确募集资金使用的分级审批

权限、决策程序、风险控制措施及信息披露要求。公司将严格按照规定建立募集资金监管

账户并与主办券商、存放募集资金的商业银行签订三方监管协议并向监管部门报备。 

(七) 本次发行前滚存未分配利润的处置方案 

本次发行完成后，公司本次发行前滚存未分配利润由本次发行后的新老股东按持股比

例共享。 

(八) 本次发行拟提交股东大会批准和授权的相关事项 

本次发行拟提交股东大会批准和授权的相关事项如下： 

1、  《关于<江苏艾洛维显示科技股份有限公司 2018 年度第一次股票发行方案>的议案》； 

2、《关于提请股东大会授权董事会全权办理股票发行相关事宜的议案》； 

3、《关于修改<公司章程>的议案》； 

4、《关于审议<江苏艾洛维显示科技股份有限公司募集资金管理制度>的议案》。 

(九) 本次发行涉及的主管部门审批、核准或备案事项情况 

本次发行后，公司股东人数不会超过 200 人。因此，本次股票发行完成后需要向股转

公司备案，不涉及其他主管部门审批、核准事项。 

三、本次发行募集资金的存放安排 

公司将选择一家商业银行开设募集资金专项账户，用于本次发行募集资金的存储和管
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理，并与该商业银行和主办券商共同签订《募集资金三方监管协议》。 

四、董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析 

(一) 公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等情

况 

本次发行后，公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同

业竞争等不会发生变化。 

(二) 本次发行对其他股东权益或其他类别股东权益的影响 

本次募集资金可增强公司资本实力，补充公司营运资金，加强公司市场竞争力，为公

司后续发展带来积极影响。 

本次发行后公司的总股本、总资产及净资产规模均有提升，对其他股东权益或其他类

别股东权益有积极影响。 

(三) 与本次发行相关特有风险的说明 

本次发行不存在其他特有风险。  

(四) 本次发行对象不涉及以非现金资产认购发行股票的情形 

五、其他需要披露的重大事项 

(一) 本次发行不存在公司的权益被股东及其关联方严重损害且尚未消除的情形。 

(二) 本次发行不存在公司及其附属公司违规对外提供担保且尚未解除的情形。 

(三) 不存在公司现任董事、监事、高级管理人员最近二十四个月内受到过中国证监会行政

处罚或者最近十二个月内受到过股转公司公开谴责的情形。 

(四) 公司及相关主体（包括公司的法定代表人、控股股东、实际控制人、董事、监事、高

级管理人员，以及控股子公司等）以及本次股票发行对象不存在被列入失信联合惩戒对象

的情况，也不存在因违法行为而被列入环境保护、食品药品、产品质量监管部门公布的其

他形式“黑名单”或联合惩戒对象的情形。 

(五) 不存在其他严重损害股东合法权益或者社会公共利益的情形。 

六、中介机构信息 

(一) 主办券商：华林证券股份有限公司 

住所：西藏自治区拉萨市柳梧新区察古大道1-1号君泰国际B栋一层3号 

法定代表人：林立 



公告编号：2018-012 

12 

项目负责人：张垠 

联系电话：0755-82707888 

传真：0755-82707700 

（二）律师事务所：北京尚伦律师事务所 

住所：北京市朝阳区东三环北路2号南银大厦31层 

单位负责人：张明若 

经办律师：吕海波、周晓茹 

联系电话：010-64667887 

传真：010-64606696 

（三）会计师事务所：中天运会计师事务所（特殊普通合伙） 

住所：江苏省南京市石头城路5号石榴财智中心C2栋 

执行事务合伙人：祝卫 

经办注册会计师：聂文华、邱亚俊 

联系电话：010-88395676 

传真：010-88395200 
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七、董事、监事、高级管理人员有关声明 

公司全体董事、监事、高级管理人员承诺江苏艾洛维显示科技股份有限公司本次股票

发行方案不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担

个别和连带的法律责任。 

公司全体董事签名： 

 

______________ 

 

______________ 

 

______________ 

刘晨 张建伟 沈钧 

 

______________ 

 

______________ 

 

王昱 徐艳  

公司全体监事签名： 

 

______________ 

 

______________ 

 

______________ 

潘海峰 胡海泉 徐佳芸 

公司全体高级管理人员签名： 

 

 

______________ 

 

______________ 

 

______________ 

刘晨 张建伟 陈明 

 

______________ 

胡劲辉 

江苏艾洛维显示科技股份有限公司 

2018年4月26日 


