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璟恒五期资产管理证券投资基金月报�

�

风险提示�
投资需承担各类风险，当您/贵机构认购或申购私募基金时，可能获得投资收益，但

同时也面临投资风险,本金可能遭受损失。同时，私募基金投资还要考虑市场风险、信用

风险、流动性风险、操作风险等各类投资风险。您/贵机构在作出投资决策之前，请仔细

阅读本产品风险揭示书和基金合同，注意核对自己的风险识别和风险承受能力，选择与自

己风险识别能力和风险承受能力相匹配的私募基金。�

重要提示：本材料仅限于璟恒五期资产管理证券投资基金客户和销售渠道查阅。�

�
�
一、 基金要素�
�

管理人� 南京璟恒投资管理有限公司

托管人� 华泰证券股份有限公司

产品类型� 契约型基金�
备案编码� S62903�
成立日期� 2015年6月26日

产品存续期� 20年�

投资经理� 李志强�

投资策略�
股票多头策略。寻找一批符合“好公司、好价格、好时机”标准
的企业，构建一个20-30支左右的成长/价值组合，按2-3年的时
间周期衡量业绩，投资收益率不低于优秀企业的平均增长率。�

开放日期� 封闭期结束后的每月最后一个交易日�

基金费用�
基金管理费率0.8%/年；托管费0.1%/年；外包服务费0.1%/年；
申购费0%；持有时间大于等于180天免赎回费，持有时间少于
180天赎回费率1%。�

业绩报酬�

本基金业绩报酬的计算采取“基金高水位法”：即基金份额净值
在每个开放日创造新高时，对基金份额持有人提取超过历史开放
日基金份额净值最高值部分（计提业绩报酬后）的15%作为业绩
报酬，并从基金资产中扣除。�
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二、 业绩表现�

1、净值数据�

产品简称� 发行日期�
2018.04.27�

基金净值�
成立以来收益

同期超越指数

（沪深 300）

璟恒五期� 2015.06.26� 2.2114� 121.14%� 134.50%�

注：以上净值数据是托管外包方的准确净值。�

2、业绩走势图�
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注：以上图表数据系公司软件2018年4月27日收盘后统计�
�
三、 行业配置�
�
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注：以上图表数据系公司软件2018年4月27日收盘后统计�
�
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四、 管理人月度报告�
1、 基金经理简介�

李志强先生，1977 年出生，本科，电子工程专业。曾在江河通信、吉通通

信、中信网络担任工程师工作，现任南京璟恒投资管理有限公司合伙人、总经理

兼投资总监，李志强先生具备良好的经济理论基础，和扎实的证券研究经验和投

资管理经验，13 年的投资经历，具有 4 年以上公开可追溯私募产品管理业绩，

截止 2018 年一季度其管理的存续两年以上产品的复合年化收益率均超过 20%。�

2、 基金经理报告�

4 月外部环境继续动荡，白马股灾继续。由于去年对白马股的一致性追捧，

导致真假成长的白马股几乎全部大涨，但随着年报和一季报的相继推出，业绩不

及预期的白马股大幅度下跌，我们的持仓也不可避免的受到了影响。事实证明，

白马股最终的估值必须是要与其成长相匹配的。我们手中持仓按 PEG 算都是合

理或者极为低估的。我们的主力仓位标的一季度出了超越绝大多数机构预期的完

美财报，相信这条坡湿雪厚的赛道会给我们带来丰厚的回报。�

我们不追逐市场热点，也不会因为市场风格的切换而改变我们的投资策略。

我们一直坚持以基本面为本，综合考虑大的经济和市场周期来配置我们的持仓组

合。在这个市场的时间越长，我们越加坚定低估买好公司几乎是唯一正确的长期

投资之道，这也是众多价值投资大师用一生证实了可行性的投资方法。我们将继

续坚持价值投资和知行合一，在当前这个市场阶段去创造更多的投资收益，以及

维持投资收益的持续性。�

从具体的产品看，公司老产品强于今年指数的表现，反映了我们的组合具有

抗风险的能力。2018 年度截止 4 月 27 日璟恒五期微跌 0.57%，同期上证指数

下跌 6.80%，沪深 300 指数下跌 6.80%。�

对于 A 股和港股的后市，我们仍保证乐观的态度。经济环境的不确定已经

让市场在 2018 年前 4 个月有效释放了风险，公司估值已普遍得到修复，这让我

们继续看好后市的结构性投资机会。我们认真审视了我们的持仓，在目前市场大

幅下跌释放了风险的情况下，我们对持有的品种今年的表现充满信心。�

南京璟恒投资管理有限公司�

2018 年 5 月 3 日�
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