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重要提示 

 

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券

公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其

他有关规定制作。 

浙商金惠 3 号集合资产管理计划于 2010 年 12 月 1 日成立，中国证监会对浙商

金惠 3号集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具了批复（证

监许可[2010]1598 号）。中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国

证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计

划没有风险。 

集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司已对本报告中的财务指标、

净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审计。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担责任。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告期起止时间：2018年 1月 1日―2018年 3月 31日 
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一、集合计划简介 

1. 基本资料 

集合计划名称：浙商金惠 3号集合资产管理计划 

集合计划类型：集合资产管理计划 

集合计划成立日：2010年 12月 1日 

集合计划成立份额：257,512,575.10份 

集合计划报告期末计划总份额：5,762,234.71份 

集合计划存续期：2010年 12月 1日-无固定存续期限 

集合计划投资目标：金惠 3 号以证券为主要投资对象。管理人将在有效控制风险和

保持投资组合流动性的前期下，力争在本集合计划运作期间，实现集合计划资产的

稳定增值。 

2. 集合计划管理人 

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司 

注册地址：浙江省杭州市下城区天水巷 25号 

办公地址：浙江省杭州市江干区五星路 201号 

法定代表人：李雪峰 

联系人： 俞绍锋 

联系电话：0571-87901972 

传真电话：0571-87902581 

网 址：www.stocke.com.cn 

3. 集合计划托管人 

名称：中国光大银行股份有限公司 

注册地址：北京市西城区太平桥大街 25号中国光大中心        

法定代表人：李晓鹏 

联系电话：010-63636363 

网址：www.cebbank.com 

4. 注册登记机构： 

名称：中国证券登记结算有限责任公司 

办公地址：北京市西城区太平桥大街 17号 

5. 会计师事务所和经办注册会计师 
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名称：北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 

办公地址：北京市西城区裕民路 18号北环中心 22层 

经办注册会计师：张庆栾、李鑫 

联系电话：010-82250676 0571-88920089 

传真：010-82250851   0571-88219989                                                               

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

1. 主要财务指标： 

单位：人民币元 

 主要财务指标 2018 年 3 月 31 日 

1 期初单位集合计划资产净值 2.0209 

2 期末单位集合计划资产净值 1.9735 

3 期末单位集合计划累计资产净值 1.9955 

4 期末集合计划资产净值 11,372,022.62 

5 本期集合计划利润 -473,764.19 

6 期末集合计划未分配利润 5,609,787.91 

7 单位期末集合计划未分配利润 0.9735 

8 本期集合计划净值增长率% -2.35% 

9 集合计划累计净值增长率% 101.69% 

2. 财务指标的计算公式 

(1)单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额 

(2)期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

(3)期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累

计分红 

(4)本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-单位分红金额)}-1 

(5)单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×

(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净

值增长率＋1)×……×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单位

集合计划资产净值增长率＋1)-1 

3. 收益分配情况 

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况： 

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注 

2013 年 9 月 2 日 0.22 - 

4. 开放期 
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根据本计划说明书和合同约定，本计划开放日为：自成立日起，每满 3 个月的

首 5个工作日。开放期内，投资者可以申购和赎回。开放期结束后再次封闭 

三、集合计划管理人报告 

1. 业绩表现 

截止到 2018年 3月 31日，集合计划单位资产净值为 1.9735元，本期净值增长

率为-2.35%，集合计划单位累计资产净值 1.9955元,累计净值增长率为 101.69%。 

2. 投资主办简介 

陈旻先生，现任浙江浙商证券资产管理有限公司总经理助理，权益投资总部行

政负责人（兼）。英国埃克塞特大学硕士学位，金融与投资专业。拥有 14年证券从

业经验。先后于国禾投资、申银万国证券客户资产管理总部任研究员和投资经理职

位。擅长 TMT（科技、传媒、通信）等相关上市公司的研究。 

3. 投资主办工作报告 

截止 2018 年 3 月 30 日，金惠 3 号单位净值 1.9735，一季度下跌 2.35%，跑赢

上证综指、沪深 300 指数，跑输中小板指、创业板指数。回顾一季度表现，市场波

动剧烈，一月份延续去年的价值龙头风格，随后受外围市场拖累显著回落，之后以

创业板为首的“成长股”取得较好的表现。 

对于未来走势，我们认为海外市场将继续动荡，而 A股会相对较强。 

1）美股下跌的原因更多是估值和资金面方面的影响，其经济基本面还比较强劲，

全球经济形势没有走弱的迹象出现； 

2）A股整体业绩自 2016年以来持续好转，奠定了股市向好的基石； 

3）A股整体估值处于相对低位，当前美股估值是上证 50的两倍左右，和海外股

市相比，A股具有高性价比； 

4）2月份以来市场资金面在好转，10年期国债利率开始下行，有利于股票市场

上行。 

我们在投资中，反复强调不忘初心，淡化风格。所谓初心即企业的基本面、行

业的发展趋势，因为这才是一家企业能否取得业绩高速增长的基石。所以，从这个

角度看，我们不认为银行、地产、食品饮料和 TMT、医药是对立面，一切都是从性价

比出发，以更低的估值买到更优质的资产。站在目前时点上，我们认为回落后的消

费龙头，以及杀了两年估值的创新龙头都有投资的价值。居民人均收入提高后的消

费升级、以及中国经济渡过高速增长期后，内在的技术升级是最确定的两个趋势，
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因此我们保持对消费服务、新能源汽车、医药、半导体这些行业的战略性看好，并

矢志于从中筛选出未来的领军企业。 

4. 内部性声明 

(1) 集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他

法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在

严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合

规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规

定。 

(2) 风险控制报告 

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的

管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划说明书的要求进行。

本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交

易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相

关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。 

四、集合计划财务报表 

1. 资产负债表： 

日期：2018 年 3 月 31 日                                                             单位：元 

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额 

资  产：   负  债：   

  银行存款   3,898,826.51    短期借款       0.00 

  结算备付金       109,757.48    交易性金融负债       0.00 

  存出保证金       39,625.56    衍生金融负债       0.00 

  交易性金融资产 
      

7,129,191.47 
   卖出回购金融资产款       0.00 

  其中：股票投资 
      

6,556,439.00 
   应付证券清算款       557,679.55 

        债券投资       560,606.65    应付赎回款       0.00 

        基金投资       12,145.82    应付管理人报酬   12,245.06 

        权证投资       0.00    应付托管费    2,040.84 

        资产支持证券投资       0.00    应付销售服务费       0.00 

  衍生金融工具       0.00    应付交易费用       15,363.71 

  买入返售金融资产       0.00    应交税费       0.30 
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  应收证券清算款       816,817.74    应付利息       0.00 

  应收利息      2,113.24    应付利润       0.00 

  应收股利       417.18    其他负债       37,397.10 

  应收申购款       0.00   负债合计   624,726.56 

  其他资产 0.00     

    所有者权益：   

        实收基金 5,762,234.71 

        未分配利润 5,609,787.91 

        所有者权益合计 11,372,022.62 

   资产合计 11,996,749.18 负债和所有者权益总计 11,996,749.18 

2. 损益表： 

日期：2018 年 1 月 1 日至 2018 年 3 月 31 日                                            单位：元 

项目 本期数 本年累计数 

一、收入     -314,796.96     -314,796.96 

1、利息收入     16,016.78     16,016.78 

其中：存款利息收入     15,978.45     15,978.45 

      债券利息收入       38.33       38.33 

      资产支持证券利息收入       0.00       0.00 

      买入返售证券收入       0.00       0.00 

2、投资收益       -174,630.48       -174,630.48 

其中：股票投资收益       -158,424.16       -158,424.16 

      债券投资收益       -16,322.78       -16,322.78 

      基金投资收益       0.00       0.00 

      权证投资收益       0.00       0.00 

      资产支持证券投资收益       0.00       0.00 

      衍生工具收益       0.00       0.00 

      股利收益       116.46       116.46 

3、公允价值变动收益       -156,183.26       -156,183.26 

4、其他收入       0.00       0.00 

5、增值税抵扣 0.00 0.00 

二、费用   158,966.07   158,966.07 

1、管理人报酬   48,039.22   48,039.22 

2、托管费    8,006.54    8,006.54 

3、销售服务费       0.00       0.00 

4、交易费用       95,523.06       95,523.06 

5、利息支出       0.00       0.00 

其中：卖出回购金融资产支出       0.00       0.00 
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6、增值税附加 0.15 0.15 

7、其他费用       7,397.10       7,397.10 

三、利润总和 -473,763.03 -473,763.03 

3. 所有者权益（净值）变动表： 

日期：2018 年 1 月 1 日至 2018 年 3 月 31 日                                                 单位：元 

项目 

本期金额 上期金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益 

一、期初所有

者权益（基金

净值） 

8,996,382.68  9,184,263.06 18,180,645.74 9,996,392.68 
     

9,267,945.53 
19,264,338.21 

二、本期经营

活动产生的

基金净值变

动数（本期净

利润） 

      0.00 -473,763.03 -473,763.03       0.00 907,927.45 907,927.45 

三、本期基金

份额交易产

生的基金净

值变动数（减

少以"－"号

填列） 

      

-3,234,147.97 

    

-3,100,712.12 

     

-6,334,860.09 

   

-1,000,010.00 

      

-991,609.92 

      

-1,991,619.92 

其中: 1.基

金申购款 
     0.00      0.00      0.00   0.00      0.00      0.00 

2.基金赎回

款 

     

-3,234,147.97 

     

-3,100,712.12 

     

-6,334,860.09 

 

-1,000,010.00 

     

-991,609.92 

     

-1,991,619.92 

四、本期向基

金份额持有

人分配利润

产生的基金

净值变动数 

     0.00      0.00      0.00      0.00      0.00      0.00 

五、期末所有

者权益（基金

净值） 

5,762,234.71 5,609,787.91 11,372,022.62 8,996,382.68 9,184,263.06 18,180,645.74 

五、集合计划投资组合报告  

1. 资产组合情况： 

2018 年 3 月 31 日                                                                 单位：元 

项目 期末市值 占期末总资产比例 

银行存款 3,898,826.51 32.50% 

清算备付金 109,757.48 0.91% 
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存出保证金 39,625.56 0.33% 

股票投资 6,556,439.00 54.65% 

债券投资 560,606.65 4.67% 

资产支持证券 0.00 0.00% 

基金投资 12,145.82 0.10% 

理财产品投资 0.00 0.00% 

股票质押权 0.00 0.00% 

买入返售金额资产 0.00 0.00% 

应收股利 417.18 0.00% 

应收利息 2,113.24 0.02% 

应收申购款 0.00 0.00% 

其他应收款 0.00 0.00% 

证券清算款 816,817.74 6.81% 

资产合计 11,996,749.18 100.00% 

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。 

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比 

600887 伊利股份 27,200.00 774,928.00 6.81% 

002371 北方华创 14,700.00 674,289.00 5.93% 

600196 复星医药 14,800.00 658,452.00 5.79% 

300316 晶盛机电 26,300.00 627,518.00 5.52% 

300009 安科生物 20,800.00 590,304.00 5.19% 

123004 铁汉转债 5,303.00 560,606.65 4.93% 

002202 金风科技 30,500.00 552,660.00 4.86% 

600584 长电科技 21,200.00 460,888.00 4.05% 

000895 双汇发展 15,800.00 404,480.00 3.56% 

002271 东方雨虹 9,400.00 385,964.00 3.39% 

六、集合计划份额变动情况 

本集合计划在本期份额变化如下： 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

8,996,382.68 0.00 3,234,147.97 5,762,234.71 

七、重要事项揭示 

1. 本报告期内本集合计划管理人的总经理和托管人的总经理未发生变更。 

2. 本报告期内本集合计划管理人投资主办未发生变更。 

八、备查文件目录 

1. 本集合计划备查文件目录 

（1）《浙商金惠 3号集合资产管理计划说明书》 



浙商金惠 3 号集合资产管理计划 2018 年第一季度资产管理报告 

10 
 

（2）《浙商金惠 3号集合资产管理计划合同》 

（3）《浙商金惠 3号集合资产管理计划托管协议》 

（4）《浙商金惠 3号集合资产管理计划验资报告》 

（5）管理人业务资格批件、营业执照 

2. 查阅方式 

公司网址：www.stocke.com.cn 

客服电话：95345 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

司。 

 

 


